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Cadigo ISIN n’s
Série 1: BRENGPDBSO015; Série 2: BRENGPDBS023;
Série 3: BRENGPDBSO031; Série 4: BRENGPDBS049.

Niimero e Data de Registro na CVM
12 Série: CVM/SRE/DEB/2001/025 em 29/junho/2001, 2* Série: CVM/SRE/DEB/2001/026 em 29/junho/2001,
3* Série: CVM/SRE/DEB/2001/027 em 29/junho/2001, 4* Série: CVM/SRE/DEB/2001/028 em 29/junho/2001.

Primeira emissdo publica da Energia Paulista Participacdes S.A. (“Energia Paulista” ou “Emissora”), em 4 (quatro) séries, num total de
39.585.810 (trinta e nove milhdes, quinhentas e oitenta e cinco mil, oitocentas e dez) debéntures nominativas, escriturais, nio
conversiveis em a¢des, perfazendo um montante total de R$ 442.526.075,00 (quatrocentos e quarenta e dois milhdes, quinhentos e vinte
seis mil e setenta e cinco reais).

A emiss@o de Debéntures foi aprovada pelos acionistas da Emissora na assembléia geral extraordindria realizada em 15 de janeiro de
2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em 31 de janeiro de 2001 sob o n° 19.933/01-0 e publicada no
Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Jornal “O Dia” em 02 de fevereiro de 2001, respectivamente, na assembléia geral
extraordindria realizada em 08 de marco de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 16 de marco de
2001 sob o n°® 46.944/01-1 e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Jornal “O Dia” em 28 de marco de 2001,
respectivamente, na assembléia geral extraordindria realizada em 18 de maio de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo em 23 de maio de 2001 sob o n® 93.446/01-9 e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo e no Jornal “O
Dia” em 25 de maio de 2001, na assembléia geral extraordindria realizada em 28 de maio de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo em 30 de maio de 2000 sob o nimero 98.365/01-0 e foi publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao
Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil” em 29 de maio de 2001 e na assembléia geral extraordindria realizada em 11 de junho de 2001, cuja
ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 16 de junho de 2001 sob o nimero 263608/01-3 e foi publicada no Didrio
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil” em 13 de junho de 2001. A escritura contendo as caracteristicas desta
emissdo de Debéntures (“Escritura de Emissao”) foi registrada no 15° Oficio do Registro Geral de Imdveis da Comarca de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, em 17 de abril de 2001, sob o nimero 10.682, fls 01-16 livro 03, e seus Aditamentos posteriores datados de 22 de
maio de 2001, de 28 de maio de 2001 e de 11 de junho 2001, que estdo em processo de registro no referido Registro Geral de Iméveis.

Ver Secdo “Fatores de Risco” para avaliacdo dos riscos que devem ser considerados para o investimento nas Debéntures.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios, garantia da veracidade das
informagées prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

“Este Prospecto foi preparado com base em informagoes prestadas pela companhia emissora, visando ao atendimento dos padroes
minimos de informagdo estabelecidos para colocagdo e distribuicdo puiblica de titulos e valores mobilidrios definidos pelo Codigo de
Auto-Regulagdo da ANBID para as Operagoes de Colocagdo e Distribuigdo Puiblica de Titulos e Valores Mobilidrios no Brasil, o que ndo
implica, por parte da ANBID, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, das institui¢oes participantes e/ou dos titulos e valores mobilidrios objeto da distribui¢do.”

Coordenador

BancoBrascan

e mie s il Pirmi el Cgerpros S

A data deste prospecto ¢ dezembro de 2001
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. SUMARIO DO PROSPECTO

SUMARIO DO PROSPECTO

1. Informacdes Cadastrais da Energia Paulista Participacoes S.A.

A Energia Paulista Participagdes S/A foi constituida em novembro de 2000, por duas empresas controladas
indiretamente pela AES Corporation, a AES Bridge I Limited e a AES Bridge II Limited. A Energia Paulista
Participagdes S/A foi constituida para planejar, construir e operar sistemas de producdo, transmissdo,
distribuicdo e comercializagdo de energia; realizar pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de energia; e

deter participag@o aciondria em outras sociedades, bem como participar em licitagdes publicas.

As informacdes cadastrais da Energia Paulista Participa¢des S/A sdo as que seguem:

Identificacio Energia Paulista Participacdes S/A

Sede Av. Nagdes Unidas 12.995 — 17° andar, cj. 171-B, sala L, na Cidade
de Sao Paulo

Diretor de Rela¢des com Paulo Roberto Dutra

Investidores

Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

Instituicao Financeira Banco Itad S.A.

Depositaria das Debéntures

Controle Acionario AES Bridge I Limited (99,9% do capital total) ¢ AES Bridge II
Limited (0,1% do capital Total)

Jornais nos quais Divulga As informagdes referentes a Companhia sdo divulgadas no Didrio

Informacoes Oficial da cidade de Sdo Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil”.

2. Caracteristicas da Emissio

O sumdrio abaixo contém informacdes sobre as debéntures da Energia Paulista Participac¢des S.A., bem como,
sobre as condi¢des da oferta publica. O potencial investidor deve ler todo o contetido do prospecto antes de

tomar uma decisdo de investimento.

Emissora Energia Paulista Participagdes S.A. (“Energia Paulista” ou

“Companhia” ou “Emissora”).




ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

SUMARIO DO PROSPECTO

Autorizacio da Emissiao

Valor Total da Emissao
Nidmero Total de Debéntures
Nidmero de Séries

Data de Inicio de Calculo
Data de Emissao

Data de Vencimento

Atualizacao do Valor Nominal

Juros Remuneratorios
Periodicidade de Pagamento
dos Juros Remuneratorios

Tipo e Forma

Garantia

Repactuacao
Amortizacio
Preco de Subscricao e

Integralizaciao

Assembléias Gerais Extraordindrias dos acionistas da Emissora
realizadas em 15 de janeiro de 2001, 08 de marco de 2001, 18 de
maio de 2001, de 28 de maio de 2001 e de 11 de junho de 2001.

R$ 442.526.075,00

39.585.810

4 séries

28 de abril de 2000

21 de agosto de 2001 (Data do Leildao)

1° Série: serd em 360 dias a contar da data do leilao, portanto no dia
16 de agosto de 2002.

2° Série: serd em 720 dias a contar da data do leildo, portanto no dia
11 de agosto de 2003.

3° Série: serd em 360 dias a contar da data do leildo, portanto no dia
16 de agosto de 2002.

4° Série: sera em 720 dias a contar da data do leildo, portanto no dia
11 de agosto de 2003.

IGP-M (indice Geral de Precos para o Mercado, nimero indice,
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas)

12% a.a.

Na data de vencimento de cada uma das séries.

Nao conversiveis em acdes, nominativas, endossdveis, escriturais,
sem emissao de cautelas ou certificados.

Garantia real, que consiste na caugdo de 1.333 acdes de emissdo da
AES Tieté S/A para cada debénture da 1* e 2* série, e na caucdo de
1.213 acdes de emissdo da AES Tieté S/A para cada debénture da 3*
e da 4* série, sendo que as a¢des caucionadas serdo preferenciais, no
caso das debéntures das séries 1 e 2, e ordindrias no caso das
debéntures das séries 3 e 4.

Nao ha.

Nao ha.

Serd o valor nominal unitdrio atualizado, acrescido da remuneragao,
apropriados desde a Data de Inicio de Caélculo até a data da

subscrigdo.




ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. SUMARIO DO PROSPECTO

Aquisicao Facultativa A Emissora poderd, a qualquer tempo, apds decorridos 120 (cento e
vinte) dias do prazo de subscricio das Debéntures, adquirir
Debéntures em circulagdo, observado o disposto no artigo 55 da Lei
n°® 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das
demais Debéntures em circulagao.

Resgate Antecipado As debéntures das séries 2 e 4, ap6s o prazo de um ano a contar da
data de sua emissdo, poderdo ser resgatadas antecipadamente, a
critério da Emissora, desde que comunicado com 30 (trinta) dias de
antecedéncia. O resgate antecipado das debéntures poderd ser total
ou parcial, sem prejuizo da remuneracdo devida até a data do resgate,
calculada na forma do item 9.13. O resgate antecipado podera ser
total ou parcial, sendo, neste dltimo caso, mediante sorteio. O resgate

antecipado serd feito mediante pagamento em espécie.

Local de Negociacao Bolsa de Valores do Estado de Sdo Paulo - BOVESPA
Banco Coordenador Banco Brascan S.A. (“Coordenador”)

Banco Mandatario e Agente Banco Itati S.A. (“Banco Mandatdrio” ou “Banco Escriturador”)
Escriturador

Agente Fiduciario Planner Corretora de Valores S.A. (“Agente Fiduciério™)
1* SERIE

Volume Total da 1?* Série R$169.904.575,00

Valor Nominal Unitdrio R$12,50

Data de Inicio de Célculo 28 de abril de 2000

Numero de Debéntures 13.592.366

Forma de Pagamento Em espécie.

2* SERIE

Volume Total da 2* Série R$ 194.176.675,00

Valor Nominal Unitério R$ 12,50

Data de Inicio de Calculo 28 de abril de 2000

Numero de Debéntures 15.534.134

Forma de Pagamento Em espécie.
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SUMARIO DO PROSPECTO

3* SERIE

Volume Total da 3* Série
Valor Nominal Unitario
Data de Inicio de Célculo
Nimero de Debéntures

Forma de Pagamento

4" SERIE

Volume Total da 4* Série
Valor Nominal Unitdrio
Data de Inicio de Célculo
Nuimero de Debéntures

Forma de Pagamento

R$ 36.607.582,50
R$ 7,50

28 de abril de 2000
4.881.011

Em espécie.

R$ 41.837.242,50
R$ 7,50

28 de abril de 2000
5.578.299

Em espécie.




TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO DE DEBENTURES
(ANEXO | DA INSTRUCAO CVM N°13/80)



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO DE DEBENTURES

ANEXO I A INSTRUCAO N° 13/80
ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 04.128.563/0001-10
Av. das Nacdes Unidas n° 12.995 17° andar, cj. 171-b, sala L — Sao Paulo, SP

Coordenador:
BANCO BRASCAN S.A.

CNPJ/MF n° 33.923.111/0001-29
Av. Almirante Barroso n° 52, 31° andar - Rio de Janeiro, RJ

Emissdo publica de 39.585.810 debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, nominativas, endossaveis,
escriturais, sem emisséo de cautelas ou certificados em 4 (quatro) séries, perfazendo o montante de R$ 442.526.075,00
(quatrocentos e quarenta e dois milhdes, quinhentos e vinte e seis mil e setenta e cinco reais).

As atas das Assembléias Gerais Extraordindrias dos acionistas da Emissora, realizadas em 15 de janeiro, 08 de
marco de 2001, 18 de maio de 2001, em 28 de maio de 2001 e em 11 de junho de 2001, que deliberaram sobre a
emissao de debéntures foram arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“ O registro da presente emissdo ndo implica, por parte da comissdo de valores mobilidrios — CVM, garantia de
veracidade das informagées prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como
sobre as debéntures a serem distribuidas.”

1° Série: CVM/SRE/DEB/2001/025 em 29/jun/2001, 2° Série: CVM/SRE/DEB/2001/026 em 29/jun/2001,
3° Série: CVM/SRE/DEB/2001/027 em 29/jun/2001, 4° Série: CVM/SRE/DEB/2001/028 em 29/jun/2001
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;()ES S.A. TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO DE DEBENTURES

TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO DE DEBENTURES
(ANEXO I A INSTRUCAO N.° 13/80)

1. Razdo Social e Endereco da Sede da Emissora
ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

Av. das Nagoes Unidas n°® 12.995,17° andar, cj. 171-b, sala L — Sdo Paulo, SP
CNPJ/MF n ° 04.128.563/0001-10

2. Deliberacao Sobre a Emissao

A presente emissdo foi deliberada pelas Assembléias Gerais Extraordindrias dos acionistas da Emissora
realizadas em 15 de janeiro de 2001, em 08 de margo de 2001, em 18 de maio de 2001, em 28 de maio de 2001
eem 11 de junho de 2001.

3. Registro de Distribuicao na Comissao de Valores Mobiliarios:

1* Série: CVM/SRE/DEB/2001/025 em 29/jun/2001, 2* Série: CVM/SRE/DEB/2001/026 em 29/jun/2001
3*Série: CVM/SRE/DEB/2001/027 em 29/jun/2001, 4* Série: CVM/SRE/DEB/2001/028 em 29/jun/2001

4. Composicao do Capital Social em 31 de Dezembro de 2000

O capital social, parcialmente integralizado, € constituido de 1.000 (um mil) a¢des ordinarias nominativas, no

valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, pertencentes a acionistas residentes no exterior, conforme segue:

Acionistas Quantidade de Ac¢oes
AES Bridge I Ltd 999
AES Bridge II Ltd 1
Total 1.000

O capital autorizado da Companhia é de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinqiienta milhdes de reais).

12



ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;()ES S.A. TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO DE DEBENTURES

5. Caracteristicas Basicas da Emissao

Preco Unitario *

Tipo Série Quantidade (R$) Montante (R$)

Debéntures Série 13.592.366 12.50 169.904.575,00
1

Debéntures Série 15.534.134 12.50 194.176.675,00
2

Debéntures Série 4.881.011 7.50 36.607.582.50
3

Debéntures Série 5.578.299 7.50 41.837.242,50
4

Total 39.585.810 - 442.526.075,00

* Prego Unitdrio na Data de Inicio do Cdlculo, que é 28 de abril de 2000, sendo que os valores em Reais acima serdo corrigidos pela
variagdo do IGP-m acrescidos de juros de 12% a.a.

A emissdo das Debéntures estd condicionada a realizag¢@o da Oferta Publica de Compra de A¢des da AES Tieté
S.A. Nos termos do § tnico do art. 1-B da Instrug¢do CVM n° 299/95, caso os acionistas minoritdrios titulares
de no minimo 67% (sessenta e sete por cento) por espécie e/ou classe das acdes da Tieté€ em circulagdo no
mercado, ndo aceitem ou se manifestem de forma desfavoravel a Oferta, a Energia Paulista adquirird até um
terco das acdes preferencias em circulacdo exclusivamente , assegurando-se, se for o caso, a aquisi¢do
proporcional, uma vez que estd impedida de adquirir acdes ordindrias em tal hipétese, em virtude da Tieté
Participagdes Ltda. j4 ter adquirido nos ultimos dois anos o montante permitido pela Instru¢dao 345/00. Para
efeitos de afericdo do percentual de 67% das agdes preferenciais ou ordindrias da Tieté€ ndo serdo computadas
as acdes preferenciais ou ordindrias, respectivamente, em circulacdo, cujos titulares ndo se manifestarem

aceitando a Oferta, discordando ou concordando com a mesma.

6. Demonstrativo do Custo da Distribuicao

6.1. Comissionamento

A emissora pagard ao Coordenador, a titulo de remuneracéo pelos servicos prestados, uma comissdo de
coordenacgdo de 0,35% (zero virgula trinta e cinco por cento) sobre o valor total da emissdo corrigido até a
data da integralizacdo pelo mesmo critério de remuneracio das debéntures, a ser pago no ato da liquidagdo

das debéntures.

6.1.1. A Emissora arcard com a taxa de registro da emissdo na CVM calculada a razao de 0,30% (zero
virgula trinta por cento) sobre o valor de cada série da emissdo, limitada a R$ 82.870,00 por
cada série, totalizando assim R$ 331.480,00.

13
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6.2. Custo Unitario do Lancamento

Custo Unitario do Lancamento em R$
Preco por Debénture Custo por Debénture Montante Liquido

1° Série: 12,50 0,0498 12,45

2° Série: 12,50 0,0498 12,45

3° Série: 7,50 0,0432 7,45

4° Série: 7,50 0,0411 7,45

7. Condicoes e Prazo de Subscricao e Integralizacio

7.1. A colocagdo e/ou subscricdo das Debéntures somente terd inicio apds a concessdo do registro de
emissdo publica por parte da CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios e da segunda publicagdo do

Antncio de Inicio de Distribui¢ao, conforme artigo 26 da Instru¢io CVM n° 13/80.

7.2. As debéntures desta emissdo poderdo ser subscritas na data do leildo da Oferta, e serdo integralizadas

na forma estabelecida no item 9.20.3, a seguir.

8. Contrato de Distribuicao de Debéntures

8.1. Nos termos da Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Nao Conversiveis em
Acbdes, Dividida em Quatro Séries da Espécie com Garantia Real da Energia Paulista Participacdes
S.A. ("Escritura de Emissao de Debéntures”) o lancamento serd publico, com a conseqiiente
intermediagdo de instituicdes financeiras, adotando-se o procedimento diferenciado de distribui¢dao
referido no artigo 33 da Instrucdo CVM n.° 13, de 30 de setembro de 1980, inexistindo reservas

antecipadas, lotes minimos ou maximos.

8.2. Somente poderdo subscrever a presente emissdao de debéntures os acionistas da Tieté que venham a
aderir aos termos do Antincio de Oferta Publica de Compra de A¢des Ordindrias da AES Tieté S/A
(“Tiete”).

8.3. As debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secunddrio na Bolsa de Valores do
Estado de Sdo Paulo — BOVESPA, por meio da CBLC - Companhia Brasileira de Liquidagdo e

Custddia.
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9. Caracteristicas da Emissdo

9.1. Da Emissao

A presente emissdo constitui a 1* emissdo de debéntures da Energia Paulista Participagdes S/A.

9.2. Montante da Emissao

O montante da presente emissdo é de R$ 442.526.075,00 (quatrocentos e quarenta e dois milhdes,
quinhentos e vinte e seis mil e setenta e cinco reais), na Data de Inicio do Célculo (28 de abril de 2000),
sendo R$ 169.904.575,00 (cento e sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil, quinhentos e setenta e
cinco reais) relativos a 1* série; R$194.176.675,00 (cento e noventa e quatro milh3es, cento e setenta e seis
mil, seiscentos e setenta e cinco reais) relativos a 2* série; R$36.607.582,50 (trinta e seis milhdes,
seiscentos e sete mil, quinhentos e oitenta e dois reais e cinqiienta centavos) relativos a 3* série; R$
41.837.242,50 (quarenta e um milhdes, oitocentos e trinta e sete mil, duzentos e quarenta e dois reais e

cinqiienta centavos) relativos a 4* série na data da emissdo.

9.3. Colocacio e Procedimento

As debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com intermediacdo de instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribui¢@o de valores mobilidrios, utilizando-se o procedimento diferenciado de
distribuicdo previsto no artigo 33 da Instrucio CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, sendo atendidos
exclusivamente os acionistas da Tieté€ que venham a aderir aos termos da Oferta .

9.4. Negociacao

As debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario na Bolsa de Valores do Estado de
Sao Paulo — BOVESPA, por meio da CBLC - Companhia Brasileira de Liquida¢do e Custddia.

9.5. Numero de Séries

A emissdo serd feita em 04 (quatro) séries.
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9.6. Quantidade de Titulos

Serdo emitidas 39.585.810 (trinta e nove milhdes, quinhentas e oitenta e cinco mil e oitocentas e dez)
debéntures, sendo a 1* série de 13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e noventa e duas mil, trezentas e
sessenta e seis) debéntures, a 2°* série de 15.534.134 (quinze milhdes, quinhentas e trinta e quatro mil e
cento e trinta e quatro debéntures), a 3% série de 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentas e oitenta e uma mil e
onze) debéntures, e a 4* série de 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito milhdes e duzentas e

noventa e nove) debéntures.

9.7. Data de Emissao

A data de emissdo das Debéntures, para todas as séries é 17 de julho de 2001 (“Data de Emissdo”), que

sera coincidente com a data do leildo na Oferta Pablica (vide anexos).

9.8. Forma

As Debéntures de todas as séries serdo nominativas escriturais, sendo o Banco Itad S.A. responsavel pela

escrituragdo das Debéntures (“Agente Escriturador”™).

9.9. Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
debéntures das 4 (quatro) séries serd comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo depositdria das
debéntures definida no item 4.1.4 da Clausula IV da Escritura de Emissdo de Debéntures. Adicionalmente,
serd expedido pela CBLC, o Relatério de Posicdo de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do

debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsdvel pela custédia destes titulos quando

depositados no referido Sistema.

9.10. Conversibilidade

As debéntures de todas as séries ndo serdo conversiveis em acoes.

9.11. Espécie

As debéntures de todas as séries serdo da espécie com garantia real.
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9.12. Atualizacio do Valor Nominal

As Debéntures de todas as séries terdo seu Valor Nominal atualizado monetariamente pela variacdo do
Indice Geral de Precos para o Mercado, nimero indice, divulgado pela Fundago Getiilio Vargas ("IGP-
M"), calculada de forma “pro rata temporis” por dias corridos, a partir da Data de Inicio de Calculo (28 de
abril de 2000) e em acordo com a férmula abaixo. A atualizacio monetdria do valor nominal das
Debéntures pelo IGP-M, dar-se-4 anualmente, sendo que o pagamento do principal estard sujeito a

atualizagdo monetdria e dar-se-a no vencimento das debéntures.

depy depg depy

dey dety. dety,
VNa=VNex & X & &
NIo NII NIn—1

onde:

VNA = valor nominal atualizado;

VNE = valor nominal ou saldo do valor nominal;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de inicio de atualizagio;

NI, = valor do nimero-indice do més de inicio de atualizagdo;

NI, = valor do nimero-indice do més subseqiiente ao més de inicio de atualizagdo;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizag@o até a data de aniversario do ativo.

Ap6s a data de aniversdrio, valor do nimero-indice do més de atualizagao;

[T3RIN

NI, = valor do nimero-indice do més anterior a0 més “n”’;

DCP = nimero de dias corridos da Data de Inicio de Calculo ou da dltima data de aniversario até a data de

atualizacgao;

DCT = nimero de dias corridos entre a da Data de Inicio de Célculo ou a ultima e a préxima data de

aniversario;
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Observagdes:

i) Caso no més de atualizacdo o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel, serd utilizada a tdltima

variagdo disponivel do indice de precos em questio

ii) Considera-se a data de aniversario em cada més o dia 1°.

O IGP-M devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo

responsavel por seu cdlculo.

No caso de indisponibilidade tempordria do IGP-M quando do pagamento de qualquer obrigagdo
pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substituicdo, o dltimo niimero-indice
divulgado, calculado pro rata temporis por dias corridos, ndo cabendo porém, quando da divulgacdo do
nimero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos

debenturistas.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do nimero-indice por prazo superior a 30 dias apds a data
esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou por imposi¢do legal, o agente
fiducidrio devera convocar Assembléia-Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a
emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse parametro serd utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, a dltima variacdo percentual divulgada

para o indice.

9.13. Juros

As debéntures renderdo juros de 12% a.a, base 360 dias, incidentes sobre o valor nominal das debéntures
ou sobre o saldo do valor nominal das debéntures, a partir da Data de Inicio de Célculo, e pagos nas
respectivas datas de vencimento de cada uma das séries, que serd nas seguintes datas: 12 de julho de 2002
para as Séries 1 e 3; 07 de julho de 2003 para as séries 2 e 4. Os juros serdo calculados em regime de

capitaliza¢do composta de forma pro rata temporis por dias corridos.

O célculo dos juros obedecerd a seguinte férmula:

DV

taxa)|Pc
J=VNax<||1+—— -1
100

onde:
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J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio;

VNA = valor nominal ou saldo do valor nominal atualizado, anteriormente descrito;
Taxa = taxa de juros fixa, expressa ao ano;

DV=ndmero de dias corridos entre o ultimo evento e a data atual;

DC= 360 dias.

9.14. Garantias

As debéntures da 1* e da 2* série da presente emissdo serdo garantidas pela caucdo de 1.333 (um mil,
trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais de emissdo da Tieté e, as debéntures da 3% e da 4* série da
presente emissdo serdo garantidas pela caucdo de 1.213 (um mil, duzentas e treze) ag¢des ordindrias de
emissdao da Tieté, conforme nos termos da Clausula 4.1.10.1 e 4.1.10.2 da Escritura de Emissdo de

Debéntures, que consta dos anexos do presente prospecto.

Considerando que cada debénture da 1* e da 2* série serd integralizada mediante a entrega de 1.000 (um
mil) acdes preferenciais da Tieté e terd a garantia (caug@o) de 1.333 (um mil, trezentas e trinta e trés) acdes
da Tieté da mesma classe e que, as debéntures da 3* e da 4* séries serdo integralizadas mediante a entrega
de 910 (novecentas e dez) acdes ordindrias da Tieté e terdo a garantia (caugdo) de 1.213 (um mil, duzentas
e treze) agdes da Tieté da mesma classe. O valor da emissdo corresponde a 75,01% (setenta e cinco inteiros
e um centésimo por cento) das acdes dadas em caucdo. Portanto, a presente emissido atende ao limite
previsto no art. 60, § 1°, letra “a” da Lei n° 6.404/76, ou seja, até 80% (oitenta por cento) do valor dos

bens gravados.

Montante das Emissio

Agbes (R$) / Acies
N°de Agdes Montante das Cauciomadas  Caucionadas
Série N°de Debéntures Caucionadas Debéntures (R$)* RSy * (R9)
Série 1 13.592.366 18118.623.878 169.904.575,00 227.357.798,48
Série 2 15.534.134 20.707.000.622 194.176.675,00 258.837.507,78
Série 3 4.881.011 5.920.666.343 36.607.582,50 48.845.497,33
Série 4 5.578.209 6.766.476.687 41.837.242,50 55.823.432,67
Total 3958.810 51.512.7607.530 442.526.075,00 580.980.236,25 75,01%

* Valores das debéntures na data de Inicio de Cdlculo, que é de 28 de abril de 2000, sendo que os valores em Reais acima serdo

corrigidos pela variagdo do IGP-m acrescidos de juros de 12%a.a.
** Valores das acoes de emissao da Tieté de R$8,25 (oito reais e vinte e cinco centavos) por lote de mil agdes ordindrias e R$12,50 (doze
reais e cingiienta centavos) por lote de mil a¢des preferenciais, considerados no dia 28 de abril de 2000, sendo que os valores acima serdo

corrigidos pela variagdo do IGP-m acrescidos de juros de 12% ao ano. Estes valores foram apurados por ocasido da defini¢do da Oferta
Piiblica de Compra de agées da Tieté.

Os dividendos recebidos pela Emissora a partir da data de aquisi¢ao das ac¢des ora caucionadas, nos termos

da Oferta, pertencerdo a Emissora.
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9.15. Pagamento do Principal das Debéntures

Na data de vencimento, ou seja, 12 de julho de 2002 para as debéntures das séries 1 e 3, e 07 de julho de
2003 para as séries 2 e 4, o valor principal das debéntures, acrescido de atualizacdo (IGP-M) e juros (de
12% a.a.) serd pago em espécie.

9.16. Caracteristicas Especificas da 1* Série

9.16.1. Volume Total da 1* Série

O volume da 1* série, na Data de Inicio do Célculo (28 de abril de 2000), é de R$ 169.904.575,00

(cento e sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil, e quinhentos e setenta e cinco reais ).

9.16.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das debéntures da 1* série sera de R$ 12,50 (doze reais e cingiienta centavos)
na Data de Inicio de Céalculo (28 de abril de 2000).

9.16.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e noventa e duas mil e trezentas e sessenta e

seis) debéntures da 1° série.

9.16.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 1° série serd de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da Data de

Emissdo, vencendo-se, portanto, em 12 de julho de 2002.

9.16.5. Forma de Pagamento

Na Data de Vencimento desta 17 série o valor principal das debéntures acrescido de atualizag¢do (IGP-

M) e juros (de 12% a.a.) serd pago em espécie.
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9.17. Caracteristicas Especificas da 2* Série

9.17.1. Volume Total da 2* Série

O volume da 2 série é de R$ 194.176.675,00 (cento e noventa e quatro milhdes, cento e setenta e seis

mil, seiscentos e setenta e cinco reais).

9.17.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitdrio das debéntures da 2° série serd de R$ 12,50 (doze reais e cinquenta centavos)

na Data de Inicio de Calculo.

9.17.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 15.534.134 (quinze milhdes, quinhentas e trinta e quatro mil e cento e trinta e quatro)

debéntures da 2° série.

9.17.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 2* série serd de 720 (setecentos e vinte) dias, a contar da Data de Emissao,

vencendo-se, portanto, em 07 de julho de 2003.

9.17.5. Forma de Pagamento

Na Data de Vencimento desta 2° série o valor principal das debéntures, devidamente atualizado (IGP-

M) e juros (de 12% a.a.) serd pago em espécie.

9.18. Caracteristicas Especificas da 3" Série

9.18.1. Volume Total da 3* Série

O volume da 3* série é de R$ 36.607.582,50 (trinta e seis milhGes, seiscentos e sete mil, quinhentos e

oitenta e dois reais e cinqiienta centavos).

9.18.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das debéntures da 3* série serd de R$ 7,50 (sete reais e cingiienta centavos)

na Data de Inicio de Calculo.
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9.18.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentas e oitenta e uma mil e onze) debéntures da 3%

série.

9.18.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 3* série serd de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da Data de

Emissdo, vencendo-se, portanto, em 12 de julho de 2002.

9.18.5. Forma de Pagamento

Na data de vencimento desta 3* série o valor principal das debéntures, devidamente atualizado (IGP-

M) e juros (de 12% a.a.) serd pago em espécie.

9.19. Caracteristicas Especificas da 4* Série

9.19.1. Volume Total da 4* Série

O volume da 4* série é de R$ 41.837.242,50 (quarenta e um milhGes, oitocentos e trinta e sete mil,

duzentos e quarenta e dois reais e cinqiienta centavos ).

9.19.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das debéntures da 4° série serd de R$ 7,50 (sete reais e cinqiienta centavos)

na Data de Inicio de Calculo.

9.19.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito mil e duzentas e noventa e nove)

debéntures da 4° série.

9.19.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 4° série serd de 720 (setecentos e vinte) dias, a contar da Data de Emissao,

vencendo-se, portanto, em 07 de julho de 2003.
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9.19.5. Forma de Pagamento

Na data de vencimento desta 4* série o valor principal das debéntures, devidamente atualizado (IGP-

M) e juros (de 12% a.a.) serd pago em espécie.

9.20. Subscricao

9.20.1. Prazo de Subscricao

As debéntures desta emiss@o poderdo ser subscritas pelos acionistas da Tieté que aceitarem a Oferta

Publica, na data do leildo, observado o disposto no item 5.

9.20.2. Preco de Subscricao

As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal, atualizado pelos mesmos critérios fixados
para a Atualizacdo do Valor Nominal e Juros, de acordo com os itens 9.12 e 9.13, calculada pro rata

temporis desde a Data de Inicio de Cdlculo até a data de integralizacdo.

9.20.3. Integralizacao das Debéntures

A integralizacdo das debéntures de todas as séries serd feita no ato da subscricdo mediante a entrega
de acdes da Tieté, na propor¢do de uma debénture da 1% ou da 2 série, conforme o caso, para cada lote
de 1.000 (um mil) acdes preferenciais da Tieté, e de uma debénture da 3% ou da 4* série, conforme o

caso, para cada lote de 910 (novecentas e dez) acdes ordindrias da Tieté.

9.20.3.1. Conforme previsto na oferta, as a¢des preferenciais que a emissora adquirir serdo pagas:
(1) 25% em espécie; (ii) 35% serdo objeto de integralizagdo de debéntures da primeira
série e (iii) 40% serdo objeto de integralizacdo de debéntures da segunda série. As acdes
ordindrias que a emissora adquirir serdo pagas: (i) 31,818182% em espécie; (ii)
31,81818% serdo objeto de integralizacdo de debéntures da terceira série e (iii)
36,363638% serdo objeto de integralizacao de debéntures da quarta série. Serdo pagas em
espécie as diferencas fraciondrias oriundas das debéntures, assim como, se o nimero total
das agdes a serem vendidas for inferior aos limites estabelecidos nos itens 3.3 e 3.4 do

Edital de Oferta. Também serd pago em espécie e a vista, qualquer arredondamento

decorrente da correlacdo entre o preco das acdes e das debéntures.
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9.20.4. Direito de Preferéncia

Nao haverd direito de preferéncia na subscricdo das debéntures pelos acionistas da Emissora.
9.21. Condicoes de Pagamento

9.21.1. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CBLC, ou, na hipétese de o debenturista ndo estar vinculado a CBLC; (ii) na sede da

Emissora; ou, conforme o caso, (iii) pela instituicdo financeira contratada para este fim.

9.21.2. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigag@o por quaisquer das partes,
inclusive pelos debenturistas no que se refere ao pagamento do pre¢o de subscricdo, até o 1°
(primeiro) dia util subseqiiente, se a data de pagamento coincidir com dia em que ndo houver
expediente comercial ou bancéario na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a

serem pagos.
9.21.3. Encargos Moratoérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos
vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso
devidamente atualizados pela variagdo do IGP-M, Indice Geral de Preco de Mercado, apurado pela
Fundacdo Getdlio Vargas, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,

independentemente de aviso, notificag@o ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

9.21.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o ndo comparecimento do debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na
Escritura de Emissdo (vide anexos), ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito
ao recebimento de remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento.
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9.22. Comunicacdes

9.22.1. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que de qualquer forma vierem a envolver
interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal “Gazeta Mercantil”,
em prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado acompanhamento das ocorréncias durante

o prazo de existéncia das Debéntures.

9.22.2. Enderecamento

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos da Escritura de Emissdo

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora

Energia Paulista Participagdes S.A.

Av. das Nagdes Unidas, 12.995 — 17° andar, cj. 171-B, sala L,
Sao Paulo/SP

At.: Paulo Roberto Dutra

Tel: (0xx11) 5644 — 2662

Fax: (Oxx11) 5644 — 6735

e-mail: prdutra@aesc.com

(ii) Para o Agente Fiducidrio

Planner Corretora de Valores S.A.
Av. Paulista n® 2.439 — 11° andar
01311-300 — Sao Paulo /SP

At.: Depto. Agente Fiducidrio

Tel.: 11 3061-9444 ramais 459 e 472
Fax: 11 3061-0964

e-mail: agfiduciario @planner.com.br
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(iii) Para o Agente Escriturador e Banco Mandatério

Banco Itat S.A.

Rua Boa Vista n° 185 — 3° andar

Sdo Paulo — SP 01014-001

At.: José Nilson Cordeiro/Gerente Comercial
Tel.: (0xx11) 237 5694

Fax.: (Oxx11) 3105 1090

e-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

(iv) Para a BOVESPA / CBLC

Rua Quinze de Novembro n°® 275 — 6° andar
Séo Paulo — SP 01013-001

At.: Isael Langrafe/Gerente de Custdédia
Tel.: (Oxx11) 3233 2265

Fax: (Oxx11) 3233 2242

e-mail: ilangrafe @cblc.com.br

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos
enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fac-simile deverdo ser recebidos nos

enderecos acima em até 2 (dois) dias tteis apds o envio da mensagem.

9.23. Resgate Antecipado

As debéntures das séries 2 e 4 poderdo ser resgatadas, apds o prazo de um ano a contar da Data de
Emissao, a critério da Emissora, desde que comunicado com 30 (trinta) dias de antecedéncia. O resgate das
debéntures poderd ser total ou parcial, sem prejuizo da remuneracio, calculada na forma das Cldusulas
4.1.8 e 4.1.9 da Escritura de Emissdo de Debéntures. O resgate poderd ser total ou parcial, sendo, neste

altimo caso, mediante sorteio.
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9.24. Aquisicao Facultativa.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, apds decorridos 120 (cento e vinte) dias do prazo de subscri¢do das
Debéntures, adquirir Debéntures em circulagdo, observado o disposto no artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo

das demais Debéntures em circulacio.

9.25. Vencimento Antecipado

O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta emissio e
exigir o imediato pagamento pela Emissora das Debéntures, na forma do disposto no item 9.25.1 abaixo,

independentemente de qualquer aviso ou notifica¢do, na ocorréncia dos seguintes eventos:

i)  Decretacao de faléncia da Emissora;

ii) Pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora;

iii) Falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagéo relevante prevista na Escritura de
Emissdo, ndo sanada em 15 (quinze) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciario;

iv) A alteracdo do controle aciondrio da Emissora (exceto para qualquer pessoa que controle os
controladores da Emissora ou seja por eles controlada). Nesta hipdtese, os debenturistas se reunirdo
em assembléia convocada especialmente para este fim, e o Agente Fiducidrio declarard
antecipadamente vencidas somente as Debéntures possuidas pelos debenturistas que se manifestarem
favoravelmente a tal vencimento antecipado;

v) Demais casos previstos na Escritura de Emissao ou em lei.

9.25.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do
saldo do Valor Nominal, acrescido da Atualizacao, calculados pro rata temporis desde a Data
de Inicio de Calculo ou a data do tdltimo pagamento de Juros até a data do seu efetivo
pagamento que devera ser efetuado em até 1 (um) dia dtil contado de comunicacio neste
sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora através de carta protocolada no

endereco constante do item 9.22.2 acima.
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FATORES DE RISCO

O investimento em debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais
investidores. Esses riscos incluem fatores de crédito, regulamentacdo especifica, mercado, liquidez, entre
outros, que se relacionam tanto com a Emissora como com as prdprias debéntures. Dessa forma, o potencial
investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes que estdo descritas nesse prospecto antes de tomar

uma decisido de investimento nas Debéntures.

Praticamente 100% do valor dos ativos da Energia Paulista serd constituido por acdes da AES Tieté. Portanto, a

andlise de fatores de risco apresentada a seguir contempla riscos relacionados ao investimento na AES Tieté

1. Fatores de Risco Associados ao Pais

Intervencao do Governo Federal na Economia Brasileira.

O Governo Federal tem um histérico de intervencionismo na economia brasileira, alterando no passado a
politica monetdria, de crédito, fiscal e tarifdria, como forma de influenciar o desempenho da economia do pais.
O governo tem atualmente metas a cumprir, tanto fiscais como inflaciondrias, conforme acertado no acordo
com o Fundo Monetdrio Internacional — FMI, que podem obrigar o Banco Central a adotar politicas monetarias
restritivas, como o aumento dos juros basicos da economia ou a restri¢do da circulagdo da moeda. Este cendrio
pode afetar os resultados da Emissora, bem como da AES Tieté, cujas a¢des representam praticamente 100%
dos ativos da Emissora, no caso de politicas de reajuste tarifirio que impossibilitem o repasse de custos
operacionais as tarifas cobradas pela empresa, ou um aumento de carga tributdria, que ndo possa ser transferido

as tarifas, ou ainda um aumento de custos da empresa, decorrente de politicas de desvaloriza¢do cambial.

Impacto de Inflacdao Elevada.

A inflacdo e os planos econdmicos criados para conté-la tiveram um impacto relevante na histéria recente da
economia brasileira. Desde a implantagdo do Plano Real a inflag#o foi contida para niveis moderados, porém se
a inflacdo brasileira voltar a niveis préximos aos registrados no periodo pré-Plano Real, os resultados da
Emissora, bem como da AES Tieté, que corresponde a quase totalidade dos investimentos da Emissora, podem
ser negativamente afetados, principalmente se o aumento nos custos operacionais, ndo for totalmente repassado

as tarifas praticadas pela companhia.
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Efeitos da Desvalorizacao da Moeda Brasileira em Relacio ao Délar nos Resultados da AES Tieté.

A cotagdo da moeda brasileira frente ao délar norte-americano tem apresentado uma grande volatilidade desde
a adog¢do do sistema de cAmbio flutuante. Em 2001 o real desvalorizou-se em quase 20% e € possivel que,
futuramente, novas desvalorizacdes da moeda nacional venham a acorrer. Para a AES Tieté, isto poderd

representar um encarecimento da energia comprada de Itaipu, que € cotada em ddlares norte-americanos.

Além disso, a volatilidade do cAmbio pode comprometer a decisdo dos acionistas da Emissora em realizarem os
aportes de capital na Companhia, necessdrios para o pagamento das debéntures, ja que estes acionistas sdo

empresas localizadas no exterior.

2. Fatores de Risco Associados ao Setor

Racionamento de Energia Elétrica e seus efeitos sobre a AES Tieté.

A fonte de geragdo de energia da AES Tieté, empresa que representa a quase totalidade dos investimentos da
Emissora, é representada unicamente pela geracdo hidrdulica, e depende portanto de fatores climadticos,

existindo o risco da ocorréncia de regimes pluviométricos desfavordveis e racionamento de energia.

Para tentar afastar o risco de escassez de energia elétrica no pais, o Governo editou uma série de medidas
provisérias em 2001, aplicdveis aos consumidores de energia elétrica como um todo de algumas regides do pais
(Nordeste, Sudeste e Centro — Oeste), visando alcangar uma dréstica redu¢do na demanda por energia elétrica.
A AES Tieté foi afetada pelas medidas e registrou um aumento nos custos operacionais em decorréncia do
reconhecimento das despesas com compra de energia no curto prazo, com a aplicag@o dos efeitos do Anexo V
dos contratos iniciais, que determina o ressarcimento as distribuidoras pela reducdo no fornecimento de
energia, cuja tarifa estd vinculada a tarifa praticada no MAE. Embora o final dos efeitos do racionamento
esteja previsto para o inicio de 2002, ndo ha garantias de que a mesma situagdo de risco de escassez de energia

ndo venha a se repetir no futuro, com potencial de novos prejuizos as empresas do setor.

Reajuste de Tarifas de Energia Elétrica.

De acordo com as normas que regulamentam os contratos de concessdo de servico publico de geracdo de
energia elétrica, cabe ao Governo Federal, representada pela ANEEL, a fixacdo, regulamentacio e reajuste das
tarifas cobradas pelas concessiondrias. No passado, o Governo Federal restringiu os reajustes das tarifas

praticadas pelo setor energético de modo desfavoravel as empresas do setor.
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Como ndo cabe a AES Tieté fixar o preco pelo qual venderd a energia que gera, podem haver distor¢cdes no
equilibrio de mercado, impossibilitando & AES Tieté de repassar aumentos de custos aos precos. Deste modo,
as margens operacionais da AES Tieté serdo afetadas caso qualquer custo relativo a sua atividade de geracdo de

energia elétrica aumente numa propor¢ao maior do que o reajuste tarifario determinado pela ANEEL.

A crescente desregulamentacio do setor de energia elétrica brasileiro e a transicio para um mercado de

livre concorréncia podem diminuir os lucros do setor.

O processo de desregulamentacdo do setor de energia elétrica brasileiro iniciou-se na segunda metade da
década de 90. Uma série de outras modificacdes devem ocorrer no periodo entre 2002 e 2005, como a
classificagdo de consumidores livres para clientes que consomem mais de 3MW, com suprimento de tensdo
superior a 69 kV (hoje sdo classificados de consumidores livres aqueles com consumo acima de 10 MW), e dos
novos grandes consumidores (que consomem mais de 3MW, supridos a qualquer tensdo) passarem a negociar

seus contratos de fornecimento diretamente com a companhia que oferecer melhores condicdes.

Ainda € muito dificil prever o impacto das mudancas na estrutura do setor de energia elétrica para as
concessiondrias de geragdo. Mas caso os consumidores livres passem a exigir menores tarifas e melhor
qualidade na prestacdo dos servicos, e aumentem seu poder de negociacio, é possivel que haja uma diminui¢do

dos lucros das empresas do setor.

3. Fatores de Risco Associados a Emissao

A Emissora depende de futuros aportes de capital de seus acionistas para honrar as obrigacoes

contraidas com a emissao.

A Energia Paulista Participacdes S.A. ndo gera caixa suficiente para honrar as obrigacdes contraidas com a
emissdo das Debéntures. Sua capacidade de pagamento depende de futuros aportes de capital por parte de seus
acionistas e/ou de captacdes nos mercados financeiros e de capitais. Portanto, caso os acionistas ndo realizem
os aportes de capital, ou ndo seja possivel realizar capta¢des nos mercados financeiros e de capitais, a Emissora

ndo terd recursos pagar as obrigacdes geradas pela emissdo das debéntures.

As garantias da emissao podem nio ser suficientes para honrar o valor de resgate das debéntures em

caso de inadimplemento da Emissora.

As garantias desta emiss@o s@o acdes de emissdo da AES Tieté S/A, cujo valor econdmico pode vir a ser
reduzido devido aos riscos relacionados a conjuntutra econdmica e a performance da AES Tieté (ver fatores de
risco associados a AES Tiet€). Assim, na hipétese de inadimplemento da Emissora, o valor das a¢gdes pode ser
insuficiente para honrar o valor de resgate das debéntures em espécie, ou a liquidez das agdes pode ser

insuficiente para que o seu valor seja realizado em prazo adequado.
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4. Fatores de Risco Associados a Energia Paulista Participacoes

Por nao gerar caixa suficiente, a Emissora depende de futuros aportes de capital de seus acionistas para

honrar as obrigacdes contraidas com a emissao.

A Energia Paulista Participacdes S.A. foi constituida recentemente e ndo gera caixa suficiente para honrar as
obrigagdes contraidas com a emissdo das Debéntures. Sua capacidade de pagamento depende portanto de

futuros aportes de capital por parte de seus acionistas e/ou de captagdes nos mercados financeiros e de capitais.

Caso os acionistas da Energia Paulista Participacdes S.A. ndo aportem capital ou ainda ndo haja liquidez nos
mercados financeiros que possibilitem uma emissdo por parte da Emissora, ela ndo terd recursos financeiros

suficientes para o pagamento das obrigacdes oriundas das debéntures em espécie.

5. Fatores de Risco Associados a AES Tieté

Uma vez que praticamente 100% do ativo da emissora serd representado pela sua participacdo aciondria na

AES Tieté, devemos analisar os fatores de risco associados exclusivamente a AES Tieté.

Existem clausulas no contrato de concessio que prevéem a extin¢io antecipada do mesmo.

O Artigo 175 da Constitui¢ao Federal de 1988 atribui ao poder publico a responsabilidade pela prestacdo de
servigos, entre eles o de geragdo, transmissdo e distribui¢do de energia elétrica, diretamente ou através de
concessdes ou permissdes. Ainda de acordo com a Constituicdo, todas as concessdes, permissdes ou licengas

referentes a servigos publicos devem ser outorgadas mediante licitagao.

Em 13 de fevereiro de 1995, foi aprovada a Lei Federal n° 8.987, que regulamenta os procedimentos de
licitacdo no campo dos servigos publicos. De acordo com esta lei, as concessdes em vigor a época poderiam ser
renovadas em periodos adicionais de até 20 anos, mediante solicitagdo da concessiondria, dispensando, neste
caso, a licitagdo publica. A renovagdo seria concedida apenas levando em conta a observancia ou ndo dos

padrdes minimos de desempenho da concessiondria.

Novas concessdes para a geragdo sdo em geral celebradas por um periodo de 35 anos, enquanto concessdes
existentes podem ser renovadas por 30 anos. As concessdes objeto do contrato extinguem-se (i) pelo advento
do termo final do contrato, (ii) pela encampagado dos servicos; (iii) pela caducidade; (iv) pela rescisdo; (v) pela
anulacdo decorrente de vicio ou irregularidade constatados no procedimento ou no ato de sua outorga; ou (vi)
em caso de faléncia ou exting¢do da concessiondria. Apds a extingdo da concessdo, todos os bens vinculados ao

servigo prestado serdo revertidos a Governo Federal. A lei das concessdes dd ao Poder Concedente (Governo
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Federal, representado pela ANEEL) um poder altamente arbitrario, no referente a outorga de concessdes as

empresas, havendo inclusive a possibilidade da Governo Federal intervir na concessiondria a qualquer tempo.

Dessa maneira, nao hd garantia de que uma ou mais concessdes que a AES Tieté atualmente possui ndo venha a
ser alvo de intervencdo da ANEEL, ou mesmo revogada a qualquer momento. Também ndo se pode assegurar
que estas concessdes sejam renovadas ao término do contrato ou que, se houver a renovagio, esta ndo seja
fixada em termos menos favoraveis a AES Tieté do que os atuais. Também ndo se pode garantir que eventuais

novas concessdes ndo sejam concedidas pela ANEEL.

O nao cumprimento ou atraso no programa de investimentos da AES Tieté afetara negativamente seus

resultados futuros

A AES Tieté planeja investir cerca de R$ 60 milhdes entre 2001 e 2005 na construgdo de novas instalagdes de

energia e na manutencio e aperfeicoamento das instalagdes existentes.

A execugdo deste programa de investimentos estd sujeita aos seguintes fatores e circunstancias:

i) A AES Tieté pode ndo conseguir obter recursos para financiar estes projetos devido a insuficiéncia
ou inexisténcia de recursos proprios ou de recursos provenientes dos mercados de capitais e de
crédito;

i1) O custo de capital da AES Tieté poderd aumentar devido a fatores internos e/ou externos a mesma,
de forma a inviabilizar os projetos de investimento;

iii) Na fase de implementagdo dos projetos, a AES Tieté poderd deparar-se com contingéncias
operacionais e ambientais imprevistas que poderdo exigir maiores investimentos, acarretar aumentos
nos custos operacionais, bem como postergar ou inviabilizar os projetos;

iv) As instalacdes de energia novas ou modificadas pela AES Tiet€ poderdo operar abaixo da
capacidade esperada ou incorrer em custos operacionais acima dos esperados;

V) A receita proveniente da venda da energia elétrica adicional gerada pelas instalacdes novas e
modificadas poderdo ser menores do que o previsto pela AES Tieté, seja devido a uma menor
quantidade de energia vendida, seja devido a menores precos de venda;

vi) Os projetos estardo sujeitos aos demais fatores de risco macro-econdmicos e associados ao setor

citados e desenvolvidos neste prospecto.

Caso este programa de investimentos nio seja satisfatoriamente concluido no prazo determinado, os resultados

da AES Tieté serdo ser negativamente afetados.
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O nao atendimento pela AES Tieté de padrées minimos de qualidade estabelecidos nos Contratos de

Concessao poderao lhe implicar em penalidades

O Contrato de Concessao estabelece que a AES Tieté deve atender indicadores técnicos referentes a padroes

minimos de qualidade, os quais serdo objeto de constantes aperfeicoamentos.

Caso a AES Tieté ndo atenda os padrdes minimos estabelecidos, estard ela sujeita a penalidades que podem
incluir adverténcias, multas pecunidrias e, em casos extremos, a caducidade antecipada da concessio.
Adicionalmente, o atendimento dos padrdes minimos de qualidade constituem requisito essencial para a

renovagdo das concessdes da AES Tiete.

Com a crescente desregulamentacio do setor elétrico observada nos dltimos anos, a AES Tieté devera
enfrentar crescente concorréncia em seu mercado de atuacio, o que podera provocar uma reducio em

seus lucros.

Antes constituido por empresas estatais monopolistas, o setor de energia elétrica brasileiro iniciou uma
transicao para um modelo privado competitivo a partir da 2* metade da década de 90. Embora seja a Unica
concessiondria para a geracao de energia sua drea de atuagdo, atualmente a AES Tiet€ ji enfrenta concorréncia
dos PIEs e dos Autoprodutores, criados pela Lei Federal n° 9.074 de 07 de julho de 1995. O PIE € a pessoa
juridica ou consércio de empresas que recebe concessdo ou autorizagdo para produzir energia elétrica destinada
a comercializacdo ou para uso préprio. O Autoprodutor € a pessoa fisica ou juridica, ou consércio de empresas,

que recebe concessdo ou autorizagdo para produzir energia elétrica destinada ao seu uso exclusivo.

A partir de 2006, quando deve ser completada a desregulamentacgdo das tarifas do setor energético, estrutura do
mercado serd altamente competitiva. Neste novo ambiente, as empresas geradoras de energia elétrica (bem
como as transmissoras e distribuidoras) deverdo competir entre si, buscando oferecer aos seus clientes melhores

condi¢des em termos de preco e eficiéncia.

Ainda € muito dificil prever o impacto de todos estes fatores nos negécios da AES Tieté, mas € provdvel que
em um mercado competitivo, a AES Tieté perca parte de sua participagdo de mercado para concorrentes, com
conseqiientes reducdes em suas receitas, no caso do crescimento do mercado ndo compensar a menor
participacdo da AES Tieté neste, e devido a diminuicdo na tarifa da energia vendida, conseqii€éncia da nova

estrutura competitiva.

Devido as maiores exigéncias de seus consumidores, ainda havera a necessidade das companhias do setor em
melhorar o padrdo de qualidade de seus servigos, causando aumentos nos custos operacionais da AES Tieté
sem a possibilidade do total repasse as tarifas, pois estas sdo impostas pelo mercado, o que resultaria em

redugdes em suas margens operacionais.
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Novas exigéncias de érgaos governamentais com o intuito de proteger o meio ambiente podem obrigar a

AES Tieté a aumentar seus gastos com programas de adequacio ambiental.

As atividades de geracdo, transmissdo e distribui¢do de energia elétrica estdo sujeitas a uma ampla e rigorosa
legislacdo, tanto no ambito federal como estadual, no que se refere a preservacdo do meio ambiente. De acordo
com a Constituicdo Federal, tanto o Governo Federal como os governos estaduais, t€ém poderes para promulgar
leis destinadas a proteger o meio ambiente. A maioria das leis hoje em vigor foi promulgada no dmbito
estadual, sendo que estas, de um modo geral, sdo mais rigorosas do que as leis federais. Qualquer empresa que
venha a desrespeitar alguma destas leis fica sujeita a multas significativas, e mesmo a restricdes de sua

atividade.

Desta maneira, a AES Tieté, cuja atividade de geracdo de energia elétrica implica em elevados impactos no
meio ambiente, é obrigada a fazer altos dispéndios em programas ambientais para adequar-se a legislacdo. No
entanto, a legislagdo ambiental, muda constantemente e, a qualquer momento, a AES Tieté pode ver-se
obrigada a gastar recursos adicionais em programas de adequacdo ambiental, visando atender a novas

exigé€ncias governamentais que por ventura sejam regulamentadas.

Atualmente, a AES Tieté é parte em alguns litigios judiciais de natureza trabalhista e fiscal que, se

decididos contrariamente a AES Tieté, podem influir negativamente nos seus resultados.

Em 30 de setembro de 2001, o saldo das Provisdes para Litigios e Contingéncias era de R$ 22.132 mil, sendo
R$ 7.837 mil para cobrir perdas relativas a agdes judiciais trabalhistas, R$ 14.277 mil para cobrir eventuais

prejuizos referentes a a¢des judiciais de natureza fiscal (Pis/Cofins) e R$ 18 mil para outras provisoes.

Atualmente, existem diversas acdes de natureza trabalhista interpostas contra a Tieté, cujos valores ndo foram
fixados de forma definitiva. A Administragdo, com base na opinido de seus consultores legais, considera
suficiente o montante atualmente provisionado para cobrir eventuais perdas resultantes das disputas

trabalhistas.

A AES Tieté também questiona judicialmente a constitucionalidade da alteracdo referente ao aumento da
aliquota da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins — de 2% para 3% instituida pela
Lei n° 9.718 de 27 de novembro de 1998. Enquanto ndo se obtém decisdo final sobre a matéria, as parcelas

discutidas estdo sendo depositadas em juizo mensalmente.

Caso o valor provisionado venha se mostrar insuficiente para cobrir eventuais contingéncias que tornem-se

exigiveis, os resultados da AES Tieté podem ser negativamente afetados.
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A cobertura de seguros da AES Tieté pode vir a ser insuficiente para cobrir certas perdas ou danos de

sua responsabilidade ou contra seu patrimonio.

A politica de seguros seguida pela AES Tieté envolve, além da contratacdo e administracdo da apdlice, o
exame e andlise de toda a problematica de riscos inerentes as suas atividades, dentro de critérios de mensurag¢io
que se norteiam na potencialidade desses riscos, visando sempre proporcionar coberturas técnicas e
economicamente adequadas. O patrim6nio € coberto por apdlices de seguro de responsabilidade civil, bens

patrimoniais e lucro cessante, conforme a sua natureza e grau de risco.

No entanto, durante o desenvolvimento regular das atividades da AES Tieté, existe a possibilidade de
ocorrerem perdas ou danos de responsabilidade desta em valores superiores aos previstos nas apolices de
seguro, ou mesmo de natureza ndo coberta pelas mesmas como, por exemplo, danos causados por uma

interrupg¢do no fornecimento de energia a equipamentos de consumidores.

Caso realmente ocorram perdas ou danos ao patrimdnio da empresa ou de terceiros, em valores superiores aos
segurados ou de natureza ndo coberta pelo seguro, a empresa terd que arcar com significativos custos adicionais

ndo previstos, afetando os seus resultados negativamente.

38



DESTINACAO DOS RECURSOS

39



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. DESTINACAO DOS RECURSOS

DESTINACAO DOS RECURSOS

A emissdo das debéntures tem por objetivo a aquisi¢do de agdes ordindrias e preferenciais de emissao da AES
Tieté S/A, as quais far@o parte dos ativos da Emissora e serdo parcialmente caucionadas para a constitui¢cdo da

garantia da emissao.
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DESCRICAO DA OFERTA DE COMPRA DE ACOES DA AES TIETE S/A
1. Da Oferta Puablica

A Energia Paulista Participacdes S.A dispde-se a, em cardter irrevogavel e irretratdvel, adquirir, por meio da
Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores (“Brascan Corretora™), até a totalidade das acdes ordindrias e

preferenciais de emissdo da AES Tieté S.A (“Ac¢des”) que estejam em circulacdo no mercado.

Essa oferta serd feita através de Anincio de Oferta Piblica de Compra de A¢des Ordindrias e Preferenciais de
Emissdo da AES Tieté S/A (“Antncio”).

~ 9

Os proventos porventura declarados até o dia da efetiva realizacdo do leildo (‘“Leildo”), pertencerdo aos

acionistas detentores das acdes até aquela data.

A oferta serd feita para a totalidade das Acdes, por espécie e/ou classe, sem rateio, caso os acionistas
(“Acionistas”) detentores de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) das Acdes, por espécie e/ou classe,
aceitem a oferta, ou concordem expressamente com a sua realiza¢do, ndo sendo computadas as Acdes
preferenciais ou ordindrias, conforme o caso, cujos titulares ndo se manifestem, concordando ou discordando

da oferta, nos termos do inciso II, do artigo 1° da Instru¢do CVM n.° 229/95.
2. Das Acoes em Circulacao

Encontravam-se em circulagdo no mercado, em 31 de agosto de 2000, 13.945.746.737 (treze bilhdes,
novecentas e quarenta e cinco milhdes, setecentas e quarenta e seis mil, setecentas e trinta e sete) acdes
ordindrias, representativas de 28,73% (vinte e oito virgula setenta e trés por cento) das acdes desta espécie,
representativas de 14,88% (quatorze virgula oitenta e oito por cento) do capital total da AES TIETE S.A. e
38.835.333.150 (trinta e oito bilhdes, oitocentas e trinta e cinco milhdes, trezentas e trinta e trés mil e cento e
cinqiienta) acdes preferenciais, representativas de 86,00% (oitenta e seis por cento) das agdes desta espécie,
representativas de 41,44 % (quarenta e um virgula quarenta e quatro por cento) do capital total da AES TIETE
S.A..

3. Forma de Aquisicao
A aquisi¢do das A¢des serd feita para liquidagdo a vista, da seguinte forma:
vii) As agdes preferenciais serdo pagas (i) 25% em espécie; (i) 35% mediante a emissdo de debéntures

de primeira série com prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias e; (iii) 40% mediante a emissdo de

debéntures de segunda série com prazo de 720 (setecentos e vinte) dias;
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viii) As agdes ordindrias serdo pagas (i) 31,818182% em espécie; (ii) 31,81818% mediante a emissao de
debéntures de terceira série com prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias e, (iii) 36,363638%
mediante a emissao de debéntures da quarta série com prazo de 720 (setecentos e vinte) dias; nos
termos da Escritura de Emissdo, e que serdo subscritas pelo acionista e integralizadas com as

referidas a¢des, como condi¢@o da aceitacdo da oferta de compra.

As caracteristicas dessas debéntures sdo as que tratam esse prospecto e constam detalhadamente dos termos da

Escritura de Emiss@o de Debéntures que consta dos anexos deste prospecto.

Cada debénture da 1* e 2* série serd integralizada com um lote de 1.000 (um mil) a¢des preferenciais da Tieté e
cada debénture da 3* e da 4° serd integralizada com um lote de 910 (novecentas e dez) agdes ordindrias da Tieté.
O Valor Nominal Unitdrio das debéntures das séries 1 e 2 serd de R$12,50 (doze reais e cinquenta centavos) e
das séries 3 e 4 serd de R$7,50 (sete reais e cinquenta centavos), ambos na Data de Inicio de Célculo, referida

no item 9.12 deste prospecto, atualizado conforme o estabelecido no mesmo item.

Caso a totalidade das Ac¢des apresentadas por um acionista, em resposta ao Antincio, seja inferior a 70.000
(setenta mil) acdes preferenciais ou 115.000 (cento e quinze mil) a¢des ordindrias, o preco serd integralmente

pago em espécie, sem que 0 mesmo tenha que subscrever e integralizar debéntures.

Sempre que o total de A¢des apresentadas por um Acionista em resposta ao Anincio resultar em que o nimero
de debéntures a ser subscrito seja fracionado, o nimero de Acdes resultante do referido fracionamento serd
pago em espécie pela Emissora. Também serd pago em espécie e a vista, qualquer arredondamento decorrente

da correlacdo entre o preco das agdes e das debéntures.

Os dividendos declarados pelas A¢des a partir da data de aquisi¢do pela Emissora nos termos do referido

Antncio de Oferta, pertencerdo a Emissora.

4. Do Preco

O preco ofertado (“Preco Ofertado) aos Acionistas que responderem ao Antncio para a aquisicdo das Acdes é
de R$ 8,25 (oito reais e vinte e cinco centavos) por lote de mil a¢des ordindrias € R$ 12,50 (doze reais e
cinqiienta centavos) por lote de mil a¢des preferenciais, a ser pago conforme descrito no item Da forma de

Pagamento a seguir.

Este Preco Ofertado serd acrescido de juros de 12% ao ano, por rata temporis, e reajustado pelo Indice Geral de
Precos ao Mercado (IGP-M) divulgado pela Fundagdo Gettilio Vargas, calculado pro rata temporis desde o dia
28 de abril de 2000 (data da publicag@o do primeiro Fato Relevante sobre a oferta) até a data da realizacdo do

Leilao.
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5. Da forma de Pagamento

A liquidacdo fisico-financeira da referida Oferta de Compra de A¢Ges de que trata o Antincio serd efetuada de acordo
com as normas da Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia — CBLC, correndo a corretagem de venda por conta

dos vendedores das A¢des e a de compra por conta de seus respectivos adquirentes, observado ainda o seguinte:

1) 25% das agdes preferenciais e 31,818182% das acdes ordindrias serdo liquidadas em espécie, pelo
precgo efetivamente praticado para a negociacdo das acdes;

ii) 35% das agdes preferenciais e 31,81818% das a¢des ordindrias serdo liquidadas mediante a emissdo
de debéntures com prazo de 360 (trezentos e sessenta dias), conforme previsto no Item Da Forma de
Aquisi¢do e na Escritura de Emissdo de Debéntures (vide anexos); e

iii) 40% das acdes preferenciais e 36,363638% das acdes ordindrias serdo liquidadas mediante a emissao
de debéntures com prazo de 720 (setecentos e vinte dias), conforme previsto no Item Da Forma de

Aquisigcdo e na Escritura de Emissao de Debéntures (vide anexos).

As Debéntures de todas as séries terdo seu Valor Nominal atualizado monetariamente pela variacao do Indice

Geral de Precos acrescido da taxa de juros de 12% ao ano para o Mercado conforme Item 9.12 deste prospecto.

6. Das Garantias

As debéntures terdo garantia real representada por A¢des adquiridas via Oferta, na seguinte proporgdo: (i)
1.333 (um mil, trezentas e trinta e trés) a¢des preferenciais por debénture das séries 1 e 2, e; (ii) 1.213 (um mil,
duzentas e treze) acdes ordindrias por debénture das séries 3 e 4. As A¢des adquiridas pela Emissora e que
garantirdo as debéntures estardo gravadas de cldusula de inalienabilidade e indisponibilidade enquanto as

debéntures ndo forem resgatadas, conforme anotag@o a ser feita no Livro Registro de A¢des Nominativas

7. Do Prazo da Oferta

De 18/07/2001 a 17/08/2001, os Acionistas que aceitarem vender suas A¢des, nos termos do Anincio, deverio
habilitar-se pessoalmente ou por meio de procuradores devidamente habilitados, por intermédio de banco de
investimento, banco miultiplo com carteira de investimento, sociedades corretora ou distribuidora de sua livre
escolha, ou por intermédio da Brascan Corretora. As sociedades corretoras representando Acionistas

vendedores deverdo observar o disposto abaixo.
8. Das Informacdes sobre a Oferta
Caso a Emissora ndo consiga assegurar o minimo de 67% (sessenta e sete por cento), por espécie e/ou classe

das acdes em circulagdo (ndo sendo computadas as agdes preferenciais ou ordindrias, conforme o caso, em

circulagdo cujos titulares ndo se manifestarem), de adesdo ou aprovacio da oferta de que trata o Antincio pelos
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Acionistas, a Emissora adquirird somente até um terco das A¢des preferenciais exclusivamente, acrescidas de
seus eventuais direitos, uma vez que estd impedido de adquirir agdes ordindrias em tal hipdtese, em virtude da
Tieté Participacdes Ltda. ja ter adquirido nos dltimos dois anos o montante permitido pela Instrucdo 345/00.
Caso as Acdes preferenciais ofertadas excedam a um tergo, haverd rateio, conforme disposto no paragrafo
unico do artigo 1-b da Instrug¢do CVM n.° 229/95.

Nao havera prorrogagdo do prazo na oferta de que trata o Antincio, pois esta estd sendo feita para a totalidade

das A¢des em circulacdo.

As Acdes ofertadas deverdo estar livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames.

A operacdo serd realizada através de Leildo na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, as 13:00 horas, do

dia 21 de agosto de 2001.

As sociedades corretoras encarregadas das vendas deverdo entregar, até as 12:00 horas do dia 16 de julho de
2001 (um dia ttil antes da data da realizacdo do Leildo), suas ofertas firmes diretamente ao Diretor de Pregdo
ou registrd-las no Mega Bolsa. Para o registro no Mega Bolsa os cédigos de negociagdo serdo GETI3L e

GETI4L para as acdes ordindrias e preferenciais, respectivamente.

Nio serd permitido o cancelamento ou a alteracdo de qualquer oferta firme de venda, feita nos termos do

pardgrafo acima, apds as 12:00 horas do dia 20 de agosto de 2001.

Serd admitida a interferéncia de sociedades corretoras representando terceiros compradores na Oferta, desde

que para a totalidade da quantidade ofertada.

Havendo interferéncia nos termos do pardgrafo acima, a diferenca entre o preco final ofertado pelo adquirente e

o preco inicial da Oferta de que trata o serd paga em espécie.

Caso no leildo ocorra rateio para as corretoras, 0 mesmo critério serd observado para os clientes.

9. Das Razdes e Objetivos da Oferta

O objetivo da Oferta feita no Antincio € consolidar as posi¢cdes aciondrias do grupo controlador, que tem a

participacdo da Emissora, na Tieté.
10. Manifestacao Sobre a Oferta Piablica de que trata o Andncio
Os Acionistas que aceitarem vender suas a¢des estardo automaticamente concordando com os termos da Oferta

de que trata o Anudncio, devendo proceder conforme estipulado no item Do Prazo da Oferta acima, nao

havendo necessidade de nenhum procedimento adicional.
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Os Acionistas que ndo desejarem vender suas acdes, mas que queiram se manifestar, ficam convocados a se
manifestar — se assim o desejarem - sobre a Oferta referida no Antncio, nos termos do artigo 11 da Instrug¢do
229/95. Para tanto, deverdo preencher formulario em 4 (quatro) vias, concordando ou ndo com a Oferta referida
no Antincio até 13 de julho de 2001 e tornando sua a¢des indisponiveis para negociacao até o dia til anterior a
data da realizacdo do Leildo, inclusive. O formulario de manifestacdo poderd ser obtido junto ao Banco Brascan

S.A. (“Brascan”), ou no site da Internet www.bancobrascan.com.br. O formulério devera ser preenchido por

completo e assinado, em quatro vias, com firma reconhecida, pelos Acionistas ou procuradores devidamente
constituidos. Apds seu preenchimento, o formuldrio devera ser entregue ao Brascan, aos cuidados do Diretor do
Departamento de Administragdo, na Av. Almirante Barroso, n.° 52 -31° andar, Rio de Janeiro, R.J., CEP
20.031-000, ou enviado pelo correio, por carta registrada, contendo no envelope os dizeres "OFERTA

PUBLICA — AES TIETE”, ou ainda enviado através do fax n° (0xx21) 240-9707.

Os Acionistas que tenham transferidos suas A¢des para a custddia fungivel na CBLC e desejarem se manifestar
sobre a Oferta referida no Antincio deverdo, previamente, proceder a reversdo de dita transferéncia nos seus
respectivos agentes de custddia, com o conseqiiente retorno das A¢des as posi¢des proprias dos Acionistas. Em
seguida, tais Acionistas deverdo observar o procedimento descrito neste mesmo item. Tal reversdo serd

assegurada a todos os Acionistas que a solicitem até o fim do prazo de recebimento conforme descrito a seguir:

Serdo consideradas as manifestacdes recebidas até o prazo limite de 13 de julho de 2001. Serdo
desconsideradas quaisquer manifestacdes recebidas apds o prazo limite, independentemente das razdes. As
manifestacdes recebidas dentro do prazo limite terdo a sua validade confirmada imediatamente apds a

confirmacio da indisponibiliza¢do das Acdes pelo Banco Itau S.A.

As Acdes indisponibilizadas para negociagdo para fins da Oferta de que trata o Antncio serdo liberadas no

primeiro dia util imediatamente posterior a efetivagdo da Oferta referida no Antincio pela Bolsa de Valores.
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11. Informacoes Gerais

A Emissora declara que a acionista controladora ndo tem inten¢do de promover o cancelamento do registro de
Companhia Aberta da Tieté, mantendo seus compromissos anteriores a este respeito. Declara, adicionalmente,
que € de seu conhecimento que os administradores da Tieté e seu acionista controlador, cancelaram a operagdo
de criagdo de ac¢des preferenciais resgataveis e de conversao, operacdo essa que havia sido divulgada em Fato

Relevante publicado em 15 de agosto de 2000, na Gazeta Mercantil e no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo.

O COORDENADOR e a INTERMEDIADORA declaram o que segue:

i) Nao possuem agdes ou outros valores mobilidrios de emissdo da Emissora ou da Tieté;

ii) Nao administram fundos que possuem acdes ou outros valores mobilidrios de emissdo da Emissora
ou da Tieté;

iii) Desconhecem a existéncia de qualquer fato e/ou circunstincia, ndo revelados ao publico, que possam
influenciar, de modo relevante, os resultados da Emissora ou aceita¢do das acdes de sua emissao;

iv) Os registros da Emissora encontram-se atualizados perante a Comissdo de Valores Mobilidrios —
CVM;

A Emissora declara o que segue:

1) Desconhece a existéncia de qualquer fato e/ou circunstincia, ndo revelados ao puiblico, que possam
influenciar, de modo relevante, os resultados da Emissora ou aceitacio das agdes de sua emissio;

i) Nos termos do art. 14 da Instrugdo CVM 299/99, se no prazo de dois anos, contados da liquidagao
financeira da oferta de que trata o Antincio, a Emissora vier a realizar nova oferta para a aquisicao de
acdes da mesma espécie, a diferenca a maior, se houver, entre os valores ofertados, serd paga aos
acionistas aceitantes da Oferta de que trata o Antincio;

iii) Para efeitos do disposto no art. 15 da Instru¢do CVM 299/99, a Emissora declara que caso seja
deliberado, pela Tieté, no prazo de um ano contado da liquidagao financeira da Oferta de que trata o
Antncio, qualquer evento societdrio que enseje o exercicio do direito de recesso, serd assegurado aos
ACIONISTAS aceitantes da referida oferta, que seriam alcangados, o pagamento da diferenca a
maior, se houver, entre o valor praticado na aquisicio de suas ACOES e o valor apurado para efeito
de pagamento aos acionistas dissidentes da deliberacio;

iv) Para os fins dos itens 2 e 3 acima, o valor ofertado na mencionada oferta sera corrigido pela varia¢do
do Indice Geral de Precos ao Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas — IGP-M entre a
data da liquidagdo financeira da Oferta Publica e a data da liquidag@o financeira da nova oferta ou do

pagamento aos ACIONISTAS dissidentes de deliberagdo assemblear pertinente, conforme o caso.
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12. Alienacio das Acoes Apés a Liquidacio Financeira

Findo o prazo da Oferta referida no Antncio, e atingindo o percentual previsto no item Da Oferta Piiblica, a
Emissora, na forma do artigo 20 da Instruc¢do CVM n.°229/95, com a redag¢do que lhe deu a Instrug¢ao CVM
345/00, compromete-se a adquirir, nas condi¢des aqui estipuladas, incluindo o reajuste de preco previsto no
item 4 anterior, as A¢des oferecidas pelos Acionistas ndo aceitantes da Oferta referida no Anuncio, pelo prazo
de 6 (seis) meses, contados a partir da data da realizacdo da Assembléia Geral que aprovar as Demonstragdes
Financeiras do primeiro exercicio social posterior a liquidacdo de tal oferta. O preco de aquisicdo das Ac¢des
durante este periodo serd ajustado para refletir bonificagdes e dividendos que venham a ser declarados ou pagos
aos Acionistas. O prazo para pagamento das agdes nestas condicdes serd idéntico aquele estabelecido para os
Acionistas que aceitarem a Oferta referida no Antincio, como previsto no item Da Forma de Pagamento, sendo
que o pagamento da parcela em espécie serd feito no prazo de até 15 (quinze) dias corridos a contar da data em
que o Acionista contatar a Tieté, o Banco Brascan, a Brascan Corretora ou a institui¢do depositdria das Ac¢des
no sentido de proceder a referida alienacdo das A¢des. O preco a ser pago ao Acionista serd 0 mesmo prego
praticado na Oferta referida no Anuncio, atualizado monetariamente pelo indice adotado originalmente na

Oferta referida no Antincio até a data do efetivo pagamento.

O Acionista que tiver interesse em exercer a op¢do mencionada neste item, poderd fazé-lo perante a mesma

instituicao financeira intermedidria da operacgdo ou, a seu exclusivo critério, a prépria Tieté.

13. Obrigacoes Supervenientes da Ofertante

Findo o prazo da oferta de que trata o Anincio, e atingindo o percentual previsto no item que trata Da Oferta
Piiblica acima, a Emissora obriga-se a pagar aos Acionistas que aceitarem tal Oferta a diferenca a maior, se
houver, entre o preco ora pago, atualizado monetariamente e o preco que a Emissora vier a obter numa eventual
alienagdo do controle aciondrio da Tieté, se e quando esta se realizar dentro do prazo de 2 (dois) anos contados
a partir da data da liquidagdo financeira da oferta referida no Antincio, nos termos do inciso IX do artigo 10 da
Instrugdo CVM n° 229/95.

Informacgdes adicionais sobre a Oferta referida no Antncio ou sobre a Tieté, inclusive cOpia das pegas de
avaliagdo do preco das acdes elaborada pelo Brascan S/A Corretora de Titulos e Valores e Capitaltec S/A
Consultoria Econdmica, relagio nominal de todos os acionistas da TIETE, informacdes relativas ao registro de
companhia aberta da TIETE (IAN, DFP e ITR), poderao ser obtidas junto ao Banco Brascan S.A, e a Brascan
Corretora, nos estabelecimentos respectivamente mantidos pelos mesmos (a) na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante Barroso, n° 52, 31° andar, telefone 0XX-21-2271-5151 e (b) na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Na¢des Unidas n°12.995, 19° andar; telefone 0XX-11-5503-

6944, ou ainda junto a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, sediada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
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do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Centro de Consultas, ou ainda no seu endereco na

cidade de Sao Paulo na Rua Formosa, n°® 367, 20° andar, Centro - SP.
A Oferta de que trata o Anuncio rege-se de acordo com as leis brasileiras.
O Edital de Oferta Publica de que trata o Antincio foi aprovado pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM,

através do OFICIO/CVM/SRE/GER - 2/n° 720/2001 de 29 de junho de 2001, tendo a Bolsa de Valores de Sdo

Paulo - BOVESPA autorizado a realizacdo da respectiva operacao em seu publico pregao.
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DESCRICAO DA ESTRUTURA DE GARANTIA DAS DEBENTURES

Em garantia as obrigacdes assumidas pela Emissora na emissdo de Debéntures, a Emissora dd aos
debenturistas, na forma dos artigos 271 e seguintes do Cédigo Comercial e artigos 768 e seguintes do Cédigo
Civil, em caugfo acdes de emissdo da AES Tieté S/A (“Tieté”) adquiridas em decorréncia da Oferta Pablica de
Compra de A¢des Ordindrias e Preferenciais da AES Tieté S/A (“Oferta”). A quantidade e espécie de agdes
dadas em garantia as Debéntures estdao descritas abaixo:

Quantidade de Ac¢oes Garantidas por Debénture

Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais
Série 1 0 1.333
Série 2 0 1.333
Série 3 1.213 0
Série 4 1.213 0

As agdes caucionadas, estardo inaliendveis e indisponiveis enquanto as debéntures nao forem resgatadas.

Os dividendos recebidos pela Emissora a partir da data de aquisi¢do das acdes ora caucionadas, nos termos do
Antncio, pertencerdo a Emissora.

O ndo pagamento do resgate em espécie constituird inadimplemento, podendo nessa hipdtese o agente
fiducidrio retirar a caucdo e vender as agdes em mercado. Os recursos resultantes dessa venda serdo utilizados

para efetuar o pagamento aos debenturistas.

Na hipétese da Tieté vir a implementar uma reducdo de capital, com restituicdo aos acionistas, resgate ou
amortizacdo de a¢des, a quantia recebida pela Emissora a titulo de resgate, restitui¢do de capital ou amortizagdo
devera ser pago aos titulares das debéntures na proporcdo das agdes caucionadas; a quantia recebida pelos
debenturistas deve ser considerada como um adiantamento do valor devido, quando do resgate das debéntures,
valor esse que deverd ser reajustado pela taxa do IGP-M e vencer juros nas mesmas condi¢des do principal das

debéntures, para fins da compensagao.

A emissdo das Debéntures estd condicionada a realizacdo da Oferta Publica de Compra de Ag¢des da AES
TIETE S.A. (“Oferta”). Nos termos do § tnico do art. 1-B da Instrucdo CVM n° 299/95, caso os acionistas
minoritarios titulares de no minimo 67% (sessenta e sete por cento) por espécie e/ou classe das acdes da Tieté
em circulacdo no mercado, ndo aceitem ou se manifestem de forma desfavoravel a Oferta, a Energia Paulista
adquirird, no maximo, exclusivamente um terco das a¢des preferenciais em circulacio, assegurando-se, se for o
caso, a aquisicdo proporcional, uma vez que estd impedida de adquirir acdes ordindrias em tal hipdtese, em
virtude da Tieté Participacdes Ltda. ja ter adquirido nos dltimos dois anos o montante permitido pela Instrugdo
345/00. Para efeitos de aferi¢do do percentual de 67% das agdes preferenciais ou ordindrias da Tieté€ ndo serdo
computadas as ac¢des preferenciais ou ordindrias, respectivamente, em circulagdo, cujos titulares nido se

manifestarem aceitando a Oferta, discordando ou concordando com a mesma.
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O SETOR DE ENERGIA ELETRICA NO BRASIL
1. Historico

O Setor Elétrico Brasileiro foi regulamentado até dezembro de 1996 pelo Ministério das Minas e Energia, que
possuia atuagdo por intermédio do Departamento de Aguas e Energia Elétrica (DNAEE). O DNAEE era o
responsdvel pela outorgacdo da concessdo dos servicos de geracdo, transmissdo e distribuicdo e comercializacio de
energia elétrica. O DNAEE também participava ativamente da organizacdo do planejamento do setor elétrico —
juntamente com a Eletrobras - sendo de importancia destacada no processo de determinagao das tarifas do servigos

relacionados a energia elétrica.

Em meados de 1996, tendo em vista principalmente a necessidade de abertura do mercado aos investidores privados
e o inicio do processo de privatizacdo das empresas elétricas, o0 Governo Federal iniciou o processo de reestruturaciao
do setor elétrico brasileiro, o qual foi denominado RESEB. A primeira medida de grande importancia neste sentido
foi a extin¢do do DNAEE e a constitui¢do, através da lei n® 9.427 de 26 de dezembro de 1996, da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL.

A ANEEL ficou entio responsdvel pelas seguintes atribui¢des: (i) outorgar concessdes, permissdes e autorizagcao
para exploracdo de servicos de energia elétrica e aproveitamento do potencial hidrelétricos, incluindo a geracao,
transmissao e distribuicio de energia elétrica; (ii) analisar requerimentos de fixa¢ao de tarifas; (iii) supervisionar e
fiscalizar as atividades de concessiondrias de energia elétrica; (iv) editar regulamentos para os setor elétrico ; e (v)
planejar, coordenar e desenvolver estudos sobre os recursos hidricos. Cabe destacar que a regra anterior previa que as
atribui¢cdes de coordenacdo e planejamento do setor elétrico seriam determinadas por dois comités subordinados a

Eletrobras.
A seguir € apresentada a cronologia da normatizagdo do setor elétrico brasileiro

= 1971  Lei N.°5.655 estabelece a remuneragdo legal do investimento a ser computada no custo
do servigo dos concessiondrios de servigos publicos de energia elétrica (10% a 12%). A
diferenga entre a remuneracdo resultante da aplicagdo do valor percentual e a
efetivamente verificada no resultado do exercicio seria registrada na Conta de

Resultados a Compensar (CRC).

= 1973 Lei N.° 5.899 estabelece que Eletrosul, Furnas, Chesf e Eletronorte seriam consideradas
subsididrias da Eletrobrds. Estabelece que o Brasil se comprometeria a adquirir a
totalidade dos servicos de eletricidade de Itaipu e estes repassados as empresas
concessiondrias nas cotas que lhes foram destinadas pelo poder concedente. Ficam
designadas Furnas e Eletrosul para a aquisicao da totalidade dos servicos de eletricidade

de Itaipu.
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= 1974  Decreto-lei N.° 1.383 estabelece que os concessiondrios depositariam anualmente 3% do
valor do seu investimento operacional na conta Eletrobrds — Reserva Global de
Reversao, com remuneragdo de 10% ao ano. A Eletrobrds poderia utilizar esse recursos

para encampacdo e expansdo do sistema elétrico.

= 1976  Decreto-lei N.° 1.506 estabelece que as obras em andamento realizadas mediante a
utilizacdo de empréstimo ou capital préprio do concessiondrio incorreriam em juros de
10% ao ano, capitalizados e acrescidos ao respectivo custo, até a data que entrariam em

Servigo.

= 1988  Decreto-lei N.° 2.432 institui a Reserva Nacional de Compensagdo de Remuneracio
(RENCOR) com a finalidade de compensar as insuficiéncias de remuneracdo do
investimento das concessiondrias de energia elétrica. Os recursos seriam provenientes
da receita excedente das concessiondrias atendida a taxa de remuneragdo legal do
investimento, saldos credores registrados na CRC e outras receitas. As concessiondrias
depositariam mensalmente suas cotas na conta Eletrobrds — RENCOR, ficando
estabelecido que as concessiondrias podem reter até 49% dessas cotas e aplicar em obras
e instalacdes proprias. Fica autorizada a Unido subscrever as acdes da Eletrobras
mediante a utilizagdo do RGR. O DNAEE poderia estabelecer adicionais tarifarios e
registrar a correspondente arrecadacio em conta especial — contribuicdo dos
consumidores. Cria-se a tarifa de transporte oriunda de Itaipu, a qual destinou-se a

cobrir as despesas operacionais do sistema- tronco de transmissdo de Furnas.

= 1993 Lei N.° 8.631 constitui-se um grande marco para a recuperacdo econdmica do setor
elétrico. As principais medidas s@o: i) Desequalizacdo tarifiria — a tarifa de
fornecimento, proposta pelos concessiondrios estaduais, é fixada e o aumento das
margens passa a depender do controle de custos. ii) Instituicdo do reajustamento mensal
das tarifas, preservando os valores inicialmente propostos. iii) Obrigacdo de se fixar
contratos de compra e venda de energia a longo prazo, com garantias contratuais que s
seriam exercidas apds a verificacio dos atrasos no pagamento. iv) Extingdo da
RANCOR e das CRC’s através do encontro de contas com a Unido, beneficiando a
liquidacdo das dividas e o reequilibro patrimonial das concessiondrias. v) Possibilidade
em utilizar a RGR para novos financiamentos ou para refinanciamento ou
reescalonamento dos empréstimos concedidos por entidades internacionais. vi) Extensdo
da conta de Combustiveis Fosseis (CCC) a todas concessionarias como forma e ratear o
onus de combustiveis nos sistemas isolados. vii) Criacdo do conselho de consumidores

junto as empresas concessiondrias de distribuigao.
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= 1995 Lei N.° 8.987. As principais medidas sdo: i) Concessdes — As prorrogacdes de
concessdes, permissdes e autorizagdes devem ser requeridas até 36 meses antes do final
do respectivo prazo; ii) Define o produtor independente de energia elétrica e disciplina a
venda de energia por este, diferenciando-o do Autoprodutor, que tem por finalidade a
producdo de energia para uso exclusivo; iii) Opcdes de compra de energia elétrica: fica
estabelecido que decorridos trés anos da publicacdo desta lei alguns consumidores
poderdo estender sua op¢do de compra a qualquer empresa do sistema interligado,
excluidas as concessiondrias supridoras regionais; iv) Viabiliza a figura do transmissor
independente submetendo-o as regras de operagdo interligada; v) Autoriza a constituicao
de consércio no dmbito da geracdo da energia elétrica, incluindo a geracdo térmica e a
producdo independente; vi) Autoriza a prorrogacdo, por até 20 anos, de todas
concessdes de geracdo e mantém a extincao das concessdes outorgadas antes de 1988
sem licitacdo e cujas obras nio haviam sido iniciadas. Com rela¢do as obras entre
fevereiro de 1995 e agosto de 1995, o concessiondrio deve apresentar um plano efetivo
de conclusdo e solicitar a prorrogacdo da concessdo, sendo lhe permitido associar-se a
iniciativa privada. vii) Autoriza a Unido a aprovar fusdes, cisdes e transferéncia de
concessdes, bem como estabelece condicdes para a privatizacdo de concessiondrias
estaduais. Foi publicado na Gazeta Mercantil no dia 9 de agosto que o Estado ndo
pretende privatizar o sistema de transmiss@o do setor elétrico e que pretende ampliar o
Sistema Nacional de Transmissdo e privatizar os setores de geracdo e distribui¢do. A
privatizacdo também excluird as usinas termonucleares e a usina de Itaipu por ser
Binacional. Neste mesmo ano, o governo cria a figura do Consumidor Livre, definido

nesta secio, no item “Caracteristica dos Principais Players de Geracio”.

= 1996 Em 6 de janeiro, é publicado um decreto no Didrio Oficial que autoriza a reducdo da
cota anual de reversdo paga pelas empresas de energia elétrica a Eletrobras, de 3% para
2,5%. O teto da arrecadagdo também é reduzido de 12% para 3% da receita da
concessiondria. Em julho de 1996 € dada a largada para a criagdo da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL).

= 1998 Em maio, ¢é assinado o Acordo Final que visa reger as obrigacdes e direitos dos seus
membros e as regras para o funcionamento do MAE (Mercado Atacadista de Energia).
Os agentes da Categoria Producio buscariam alocar toda sua energia elétrica ao MAE e
os agentes da Categoria Consumo buscariam atender as necessidades de energia elétrica
de seus consumidores no ambito do MAE. Em agosto do mesmo ano, ¢é ratificada a
criacdo da ONS (Operador Nacional do Sistema de Energia Elétrica), que tem como
objetivo promover a otimizagdo da operacdo do sistema eletroenergético, visando o
menor custo para o sistema; observar os padrdes técnicos, os critérios de confiabilidade

e as Regras de Mercado; garantir que todos os agentes do setor elétrico tenham acesso a
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rede de transmissdo de forma nao discriminatdria; contribuir, de acordo com a natureza
das suas atividades, para que a expansio do sistema eletroenergético se faca ao menor

custo e vise as melhores condi¢cdes operacionais futuras.

* 1999 E editada medida proviséria no dia 1 de abril de 1999 que adiava por um ano a
transferéncia total do GCOI (Grupo Coordenador de Operacdo interligadas) para a
iniciativa privada. Em julho de 1999, o Governo aprovou a inclusdo no PND de 28
projetos de construg@o de linhas de transmissdo de energia elétrica. Neste mesmo ano,
fornecedores e consumidores comegam a se movimentar tendo em vista a liberacdo do

mercado.

= 2000 A portaria nimero 459 € reeditada e o limite minimo de demanda para o consumidor
livre passa de 10MW para 3MW, o que beneficiava o MAE devido a ampliacdo do

nimero de players que poderiam atuar neste mercado.

2. Apresentacio do Setor

Entre 1995 e 2000, o Brasil apresentou uma taxa média de crescimento de 6% a.a. no consumo de energia. Este
crescimento supera todo o crescimento verificado durante toda a década de 80. Desta forma, na década de 90, a
necessidade de investimento no aumento de capacidade de producdo elétrica brasileira ainda ndo se mostrava
presente. Assim, com o término das obras de Itaipu em 1983 (12.600 MW) e de Segredo (Copel) em 1993 (1.260

MW) o perigo de déficit na capacidade de geracdo foi afastado temporariamente.

A retomada do crescimento da economia brasileira pdde ser verificada a partir do inicio de 1989. O governo de
Fernando Collor promoveu uma maior abertura na economia brasileira, forcando a classe industrial a investir
pesadamente em projetos de capital, dada a necessidade de ganho de competitividade, via aumento de escala e

modernizacdo tecnoldgica, para enfrentar a concorréncia externa.

No inicio do Plano Real, durante o governo do presidente Itamar Franco, observa-se um aumento no consumo,
principalmente na categoria de bens durdveis. Como conseqiiéncia, nota-se no biénio 1995/1996 uma elevagao de
21% e 35% no consumo das classes residencial e comercial, respectivamente. No mesmo periodo, em continuidade a
elevacdo da atividade industrial verificada no governo anterior, a classe industrial apresenta crescimento de 15% no
consumo de energia.

A associagdo do aumento nas atividades comerciais e industriais observado nestes dois periodos e a falta dos
investimentos necessarios, traz novamente a ameacga de falta de energia elétrica no sistema brasileiro. Os
estudos realizados pelo GCOI (Grupo Coordenador de Operacgdo Interligada), que objetivam o planejamento e a
otimizagdo do sistema elétrico, demonstram que o Brasil necessita de investimentos capazes de acrescentar

4.000 MW a.a. a capacidade instalada do sistema. Entretanto, se observado o incremento na oferta de energia
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elétrica nos periodos de 1990 a 1995, o mesmo ndo ultrapassa os 1.200 MW anuais, gerando assim um déficit
médio de 3.000 MW a.a. Se considerarmos apenas os periodos de reaquecimento da economia, ou seja, apenas

entre 1995 e 2000, esse montante chega a 15.000 MW (114 % de Itaipu).

Atualmente, o setor elétrico brasileiro estd passando por uma de suas maiores crises de abastecimento. Na
ponta da geracdo, as usinas estdo operando a plena carga (vide Itaipu que hoje opera a 90% de sua capacidade
maxima, quando o normal seria a operacdo a 80%). Na ponta de transmissao, o fluxo de energia € tdo intenso
que as ameacas de blackout (paradas completas no fornecimento de energia) sao iminentes. Além disso, existe
um problema de déficit de poténcia, uma vez que, nos hordrios de ponta - hora de maior consumo de energia

elétrica do dia - as usinas existentes ndo sdo capazes de atender toda a demanda.

O Governo Federal se deparava com a questdo crucial de como atender a demanda por energia se 0 mesmo nao
possuia os recursos necessdrios para a realizacdo dos empreendimentos. A privatizacdo do setor elétrico se
mostrou entdo necessdria, pois a ampliagdo e manutengdo do sistema - fungdo exercida exclusivamente pelo

Governo - seria compartilhada com investidores privados.

De acordo com estimativas do Governo Federal, o sistema elétrico brasileiro tera mais 5,5 GW até o ano 2003.
Os célculos do governo sdo baseados nos projetos ja em fase de conclusio e de usinas ja em funcionamento que
terdo suas capacidades expandidas. Se esta previsdo realmente se concretizar, serd o melhor resultado do setor
no udltimos dez anos, tendo em vista que a metas da Eletrobrds — que neste periodo determinava em conjunto
com o Ministério das Minas e Energia — eram de que a cada ano o sistema apresentasse um incremento de 2,6
MW. Com o crescimento do mercado e o ndo cumprimento destas metas, o sistema elétrico brasileiro vem
sofrendo com a constante ameaca de falta de energia. Vale ressaltar que, ainda existem vérios projetos —

principalmente termelétricos — que deverdo ter inicio em 2000 com previsdo média de conclusdo em 3 anos.

3. Racionamento de Energia Elétrica

No dia 18 de maio de 2001, o Ministro Chefe da Casa Civil e Presidente da GCE (Camara de Gestdo da Crise
de Energia), Pedro Parente, divulgou as medidas que o Governo Federal pretendia instituir com o objetivo da
reducdo no consumo de energia elétrica em 20% nas regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste, evitando assim
a necessidade da implementagdo da interrup¢des diretas do fornecimento — os chamados “apagdes”. Vale
ressaltar que as regides Norte e Sul ndo foram incluidas no Plano de Racionamento. Estdo apresentados a seguir

os dados anuais de consumo referente a area que foi incluida no Plano de Racionamento.
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Consumo de Energia Elétrica das Regioes SE/CO/NE no ano de 2000 (por Classe de Consumo)

Classe de Sudeste / Centro-O Nordeste Total
Consumo GWh % GWh % GWh %
Residencial 57.055 28,00 12.183 27,2 69.267 28,60
Industrial 81.140 41,10 17.737 30,6 98.919 40,80
Comercial 32.575 16,50 6.808 15,2 30.399 16,30
Rural 6.318 3,20 2.060 4,6 8.381 3,50
Pablico 20.335 10,30 6.002 13,4 26.347 10,90
Total 197.422 100,00 44.791 100 242.313 100,00

Enquanto o Plano estivesse em vigéncia, o objetivo era o de se alcancar uma reducdo de 20% na demanda por
energia. A seguir serdo detalhados os percentuais de reducdo para cada classe, de acordo com o plano de

racionalizacido do consumo:

3.1. Industria e Comércio (corresponde a 57,1% do consumo)

= Meta: 20% de redugdo;
. Sobretaxa: tarifa do MAE;
. Bonus: tarifa do MAE;

] Sujeito a corte no fornecimento.

Os consumidores industriais e comerciais foram divididos em dois subgrupos: baixa tenséo e alta tenséo.

Os consumidores industriais e comerciais de baixa tensao (até 13 kV) tiveram meta de consumo de 80%
em relacdo ao consumo médio dos trés meses do ano anterior (2000). Caso o consumo ficasse acima da
meta estipulada, o preco pago pela energia excedente seria o da tarifa praticada no Mercado Atacadista de
Energia (MAE). Os clientes que nio reduzissem até o limite minimo de 20% estariam sujeitos assim a

cortes no fornecimento de energia elétrica.

Para os clientes de alta tensdo (acima de 69kV) e média tensdo (entre 13kV e 69kV) - nos quais se incluem
os grandes consumidores, que em 1999 foram responsaveis por 23,1% do consumo do Pafs - as metas de
reducdo no consumo variariam entre 15% e 25%, de acordo com a poténcia e o setor de atuacdo da
empresa. No grifico abaixo, sdo apresentados os setores que sdo os maiores consumidores de energia
elétrica e, portanto, poderiam sofreram cortes acima da média da indudstria. Na alta tensdo, os grandes
consumidores foram permitidos a vender o que excedesse a sua meta minima de reducdo (entre 15% e
25%) em leildes junto ao MAE (os quais foram denominados de “leildes de excedentes de meta”). No
entanto, se ndo atingissem a meta estipulada, deveriam pagar a tarifa praticada no MAE e estariam sujeitas

desta forma a cortes no fornecimento.
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Participacio dos Setores no Consumo de Energia Elétrica em 1999

Pasta Pelotizacdo
2% | 3% Cobre Petroguimica

/}/g/ s

Aluminio

27% Soda
L 6%
Cimento
6%
Ferro-ligas
9%
Siderurgia
19% Celulose
Papel 99
10%

Fonte: Eletrobrds (1999)

3.2. Residéncias (28,6% do consumo)

. Meta: 20% de redugao;
L] Sobretaxa: 50% (200-500KWh) e 200% (acima de S00KWh);
. Sistema de bonus;

= Sujeito a corte no fornecimento.

O Governo esperava uma reducdo de 20% no consumo residencial com o auxilio do sistema que
combinava bonus, sobretaxa, metas de consumo pré estipuladas e possibilidade de interrupcdo no

fornecimento. Abaixo € apresentado o consumo residencial por faixa de consumo.

Consumo Residencial por Faixa de Consumo

0-100KWh 100-200KWh 200-500KWh Acina de 500KWh
Meta de Reducfo Isentos 20% 20% 20%
Bonus® R$2,00 R$1,00 R$1,00 R$1,00
Sobretaxa Isento Isento 50% 200%
Corte Nao Sim Sim Sim
Participacao no Consumo (%) 109 26,6 43,0 19,5

*Bonus concedido na fatura para cada R$1,0 de reducdo obtido além da meta pré-estabelecida.

Fonte: GCE (Camara de Gestdoda Crise de Energia)
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3.3. Outros: Rural (3,5% do consumo) e Setor Publico (10,9% do consumo)

O consumidor rural ficou sujeito a cortes no fornecimento caso néo reduzisse seu consumo em no minimo
10%.

O Setor Publico (Poder Piblico, Servigos Piblicos e Iluminacgdo Publica) teve meta de 35% para reducdo
de seu consumo. Os servigos essenciais tais como: hospitais, creches e escolas, nio estavam sujeitos a

cortes.

Adicionalmente ao Plano de Racionamento, o Governo Federal através da Medida Proviséria 2.147, de
15/05/2001, criou a Camara de Gestdo da Crise de Energia (GCE) atribuindo plenos poderes ao Ministro
Chefe da Casa Civil Pedro Parente. A GCE tinha como claro objetivo além do gerenciamento da crise
iminente de fornecimento de energia, o incentivo aos novos projeto de geracao de energia elétrica através
da implementagdo de diversas medidas neste sentido. Esta MP promoveu as seguintes mudangas nas regras
do setor: (i) fixou prazos reduzidos para concessdo das licengas ambientais; (ii) determinou que linhas de
transmissdo terdo autorizacdes concedidas em até trés meses; (iii) permitiu os investimentos por parte das
subsididrias do Sistema Eletrobrds, determinando assim uma mudanga fundamental na postura do Governo
em relacdo a este assunto, tendo em vista que a determinagfo anterior vedava investimentos para estas

empresas.

3.4. Reduciao das Metas do Racionamento

O Governo Federal, através da Camara de Gestdo da Crise Energética, anunciou em 22/11/01 a redugdo
nas metas de racionamento para todo o pais. De acordo com os niveis dos reservatérios e do sucesso
alcancado pelo Plano de Racionamento em cada regido, a reducdo nao foi em todo o pais. No Sudeste e
Centro-Oeste, a meta passou a ser de 12% e no Nordeste, de 17%. Capitais e demais cidades turisticas
tiveram maior nivel de reducdo nas metas, sendo que no Sudeste e Centro-Oeste, a reducdo de consumo
exigida foi de 7% e na regido Nordeste, a reducdo foi de 12%. Na regido Norte, o racionamento foi de 5%

no més de dezembro, sendo que hd previsdo para o racionamento ser extinto em fevereiro de 2002.

4. Definicao de Empresas Componentes do Sistema

4.1. Geracao

As empresas de geracdo sdo as responsdveis pela produ¢do do montante de energia elétrica a ser

disponibilizada nos sistemas. O quadro a seguir apresenta a composi¢do do sistema gerador de energia

elétrica brasileiro através de usinas hidroelétricas e termelétricas.
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Capacidade Instalada no ano de 2000 em MW
% Mercado

Companhia Hidroelétrica Termoelétrica Total Nacional
CHESF 10.120,0 290,0 10.410,0 19,36
FURNAS 8.450,0 630,0 9.080,0 16,88
CESP Parana + CESP Paranapanema 2.114,0 - 2.114,0 3,03
Eletronorte 4.753,0 351,0 5.104,0 9,49
CEMIG 4.943,0 131,0 5.074,0 9,43
GERASUL 2.729,0 959,0 3.688,0 6,86
COPEL 3.324,0 20,0 3.344,0 6,22
AES Tieté 2.651,0 - 2.651,0 4,93
EMAE 920,0 470,0 1.390,0 2,58
CEEE 893,0 - 893,0 1,66
LIGHT 768,0 - 768,0 1,43
Cachoeira Dourada 658,0 - 658,0 1,22
Manaus Energia 250,0 341,0 591,0 1,10
Total 15.610,0 1.369,0 53779,0 100,0

4.2. Transmissao

O sistema de transmissdo, que tem como funcdo primordial realizar a distribui¢do espacial da energia

gerada, ou seja, interligar as usinas geradoras as subestacdes de distribui¢do, é constituido por um conjunto

de linhas e subestagdes.

4.3. Distribuicao

O sistema de distribui¢do no Brasil é predominantemente do tipo radial aéreo, existindo, em algumas

capitais, sistemas subterraneo.

Sistema Fisico Existente em 1998 (Valores Estimados)

Norte Nordeste Sudeste  CeniroQOeste Sul Brasil
Extensdio de Rede MT (10°Km) 20,3 226,7 478,3 205,8 146,4 1.176,5
Extensdo da Rede BT (10°Km) 20,8 155,7 167,7 120,8 34,7 499,7
Ntmero de Trafos (10°unid) 553 241,1 866,7 5388 154,4 1.854,3
Poténcia de Trafos 2,7 8,0 30,0 15,4 5,1 61,2

Fonte: Eletrobrds

5. Caracteristica dos Principais Players deGeraciao

5.1. Consumidor Livre

Consumidores com carga igual ou maior que 10.000 kW, atendidos em tensdo igual ou superior a 69 kV,

podem optar por contratar seu fornecimento, no todo ou em parte, com produtor independente de energia

elétrica. Decorridos cinco anos da publicagdo da Lei 9.074/95 (07/07/95), os consumidores com carga

igual ou superior a 3.000 kW, atendidos em tensdo igual ou superior a 69kV, poderdo optar pela compra de
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energia elétrica a qualquer concessiondrio, permissiondrio ou autorizado de energia elétrica do mesmo
sistema interligado. Ap6s oito anos da publicacdo da Lei 9.074/95 o Poder Concedente podera diminuir os
limites de carga e tensdo estabelecidos anteriormente. O artigo 16 da mesma lei define que é de livre
escolha dos novos consumidores, cuja carga seja igual ou maior que 3.000 kW, atendidos em qualquer

tensdo, o fornecedor com quem contratard sua compra de energia elétrica.

5.2. Produtor Independente e Autoprodutor
O Produtor independente € a pessoa juridica ou consércio de empresas, que recebe concessio ou
autorizacdo para produzir energia elétrica destinada a comercializag@o, por sua conta e risco; ou para seu

uso exclusivo.

O Autoprodutor € a pessoa juridica ou consércio de empresas, que recebe concessao ou autorizagcdo para

produzir energia elétrica destinada exclusivamente para uso proprio.

Para garantir a utilizacdo e a comercializagio da energia produzida, o Produtor Independente ou o
Autoprodutor terdo assegurado o livre acesso aos sistemas de transmissdo e de distribuicio de
concessiondrios e permissiondrios de servico publico de energia elétrica, mediante o ressarcimento do

custo de transporte envolvido.

5.3. Produtor Integrado

Produtor Integrado é a empresa que gera, transmite e distribui energia elétrica.

5.4. Cogerador

Cogerador é a empresa que gera, simultaneamente, energia elétrica e energia térmica para calor de
processo a partir de uma tnica fonte de energia. HA um potencial de aplicagdo dessa tecnologia nos setores
que geram combustivel residual em seu processo produtivo, por exemplo sucroalcooleiro, papel e celulose,
sidertrgico e refino. Com a entrada do gés natural, a cogeragdo tem sua aplicabilidade econdmica ampliada
para setores que utilizam calor e/ou frio em seu processo produtivo, tais como quimico téxtil, alimentos e
bebidas, hotéis, shoppings e outros setores de servigos. A poténcia atualmente instalada em cogeracdo é de
2.467 MW, com perspectiva de instalacio de mais de 6.610 MW até 2003, sendo 2.270 MW de
autoproducio e 4.340 MW de excedente comercializdvel. Considerando-se tecnologias de cogeragdo
convencionais, estima-se que outros 9.000 MW poderiam ser teoricamente aproveitados apenas no setor

industrial, dependendo da evolucao tecnolégica dos sistemas de cogeracdo.
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6. Aspectos Regulatérios

Qualquer empresa ou consércio que queira gerar, distribuir ou transmitir energia elétrica deve requerer
concessdo ou autorizagdo da ANEEL, dependendo da atividade. Essa concessdes sao deliberadas por drea e por
prazo de tempo, que € de 35 anos para novas concessoes de geracao, 30 para novas concessdes de transmissdo e

distribuicdo e de 20 anos para a renovacio de concessdes ja existentes.

Qualquer empresa ou consércio que busque aproveitar os potenciais de geracdo de energia hidrdulica no Brasil,

deverd ser brasileira ou constituida sob as leis brasileiras e com sede e administracao no pais.

Além das concessiondrias, também podem gerar energia os PIE ( Produtores Independentes de Energia) e os
Autoprodutores. O PIE pode produzir energia como o intuito de comercializa-la, por sua conta e risco. Ja o
Autoprodutor gera energia elétrica para o proprio uso, exclusivamente. Estas duas figuras tem acesso livre e
assegurado aos sistemas de distribuicdo e transmissdo de concessiondrios e permissinarios de servigo publico

de energia elétrica, mediante pagamento por estes servicos.

6.1. Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE

Ambiente organizado e regido por regras claramente estabelecidas no qual se processam a compra e a
venda de energia entre seus participantes, tanto através de contratos bilaterais como em um mercado de

curto prazo, tendo como limites os sistemas interligados Sul/Sudeste/Centro-Oeste e Norte/Nordeste.

6.2. Contrato Bilateral

Documento comercial resultante de acordo entre agentes do MAE com o objetivo de estabelecer precos e

volumes para a comercializacdo de energia elétrica em periodos de tempos determinados.

6.3. Comercializacdo de Energia

Com o intuito de aumentar a competi¢do em relacdo a comercializacdo de energia e incentivar a
participacdo da iniciativa privada no setor elétrico, foi criado o conceito de Agente Comercializador de
compra e venda de energia elétrica, que atuaria no MAE. Estes agentes podem ser: (i) concessiondrias de
geracdo desejando vender energia diretamente a seus consumidores finais, (ii) concessiondrias de
distribuicio e de comercializagdo atuando fora de suas dreas de concessdo e (iii) agentes de

comercializac¢do independentes.
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6.4. AnexoV

O Anexo V é, nos contratos iniciais, o regulamento que dispde sobre a quantidade de energia que esta
contratada e a contabilizacdo efetivamente verificada desta energia medida em MWh. O ndo cumprimento
de entrega da energia determina o ressarcimento financeiro para as distribuidoras (ou clientes que tenham
firmado contratos com geradoras) no montante da diferenca entre o contratado e o faturado, cuja tarifa

estard vinculada a tarifa praticada no MAE.

6.5. Regras de Desconcentracao

Estas regras constituem a Resolucao 278 de junho de 2000 e impde limites para as participacdes cruzadas

entre agentes de geracdo e de distribuigao.

Estes limites sdo: (i) nenhum agente de geracdo poderd ter mais do que 20% da capacidade instalada
nacional, 25% da capacidade instalada no Sistema Interligado das regides Sul/Sudeste/Centro-Oeste e 35%
da capacidade instalada do Sistema Interligado das regides Norte/Nordeste; (ii) nenhum agente de
distribui¢do podera ter mais do que 20% da capacidade instalada do mercado de distribui¢do nacional, 25%
e 35%, respectivamente, para os mercados de distribuicio do Sistema Interligado das regides
Sul/Sudeste/Centro-Oeste e Norte/Nordeste e (iii) um mesmo agente atuando na geragdo e distribuicao de
energia elétrica ndo poderd deter mais de 30% da soma aritmética de sua participacdo na capacidade

instalada nacional com a sua participacido no mercado de distribui¢do nacional.

7. Tarifas

Antes de 1993, as tarifas do setor elétrico eram baseadas em dois pilares: (i) Retorno Garantido — era a taxa
anual de retorno sobre ativos, garantida as empresas do setor. Este retorno oscilava entre 10% e 12%,

dependendo da empresa e (i) Uniformidade em todo o Brasil das tarifas em relacio as classes de consumidores.

No inicio de 1993, o Retorno Garantido foi extinto e, em dezembro do mesmo ano, quando foi criado o Plano

Real, o Governo determinou que os aumentos nas tarifas relacionados a inflagdo exigiriam aprovacdo do

Ministério da Fazenda.

Atualmente, os contratos de concessdo das empresas de distribuicio prevéem reajuste anual de tarifas,
regulados pela ANEEL com base em certos encargos regulatérios, custos de eletricidade adquirida para
revenda, custos para utilizag¢@o de recursos hidrelétricos e custos de transmissdo. Existe, também, uma revisdao
tarifaria, a cada quatro anos, em funcdo da produtividade. A ANEEL também regula as tarifas de transmissao,

que sdo revistas anualmente e corrigidas de acordo com a inflacdo.
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8. Privatizacao

Através da Lein 9.491/97, foi instituido o Programa Nacional de Desestatiza¢do. Assim, foi aberto o caminho

para as privatizacdes das empresas de distribui¢do e geracao de energia elétrica. No entanto, as empresas de

transmissdo permanecerdo sob controle estatal.

Estes processos de privatizacdo requerem a desverticalizacdo das empresas, isto é, sua separag@o nas atividades

de geracdo, distribuicdo e transmissdo. As seguintes empresas ja foram privatizadas, desde 1995:

= 1995
= 1996
= 1997
= 1998
= 1999
= 2000

Espirito Santo Centrais Elétricas — ESCELSA
Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro — CERJ
LIGHT Servicos de Eletricidade

Centrais Elétricas Matogrossenses

Companhia Energética do Rio Grande do Norte
Companhia Paulista de Forca e Luz

Empresa Energética de Sergipe

Centrais Elétricas do Para

Companhia Energética do Ceara

Eletricidade de Sao Paulo

Eletricidade e Servigos

Empresa Bandeirante de Energia

Gerasul

Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Paranapanema
Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté
Companhia Energética do Maranh@o

Companhia Energética de Pernambuco

O quadro abaixo mostra os valores pagos por algumas empresas em leildes passados e as estimativas de precos

para outras companhias que ainda ndo foram privatizadas:
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Privatizacoes Realizadas e Esperadas

Companbhias Privatizadas Valordolote % Ofertado  Preco Minimo MW Instalado  PrecoMW
Tieté 721,7 38,7 1.866,8 2.644,0 706,0
Paranapanema 651,5 38,7 1.685,1 2.307,0 7304
Gerasul 9457 50,0 1.801,0 3.688,0 512,7
Valor Total 1999 (Tieté + 1.373,2 - 3.551,9 4.951,0 649,7
Paranapanema)

Companhias Estatais ValordoLote % Estimado Preco Minimp MW Instalado  Preco/MW
Cesp Parani 2.009,30 40,0 5023,2 7.731 649,7
Furnas 2.079,20 40,0 5197,9 8.000 649,7
Chesf 2,782,20 40,0 6955,5 10.705 649,7
Eletronorte 1.445,00 40,0 3612,6 5.560 649,7
Total Restante® 8.315,70 20789,1 31.996 649,7

*Estimativas Banco Brascan Research

Todos os ativos vendidos em 1999 (cerca de R$ 3,5 bilhdes) ndo representam nem a metade do que ainda falta

privatizar (cerca de R$ 20 bilhdes), o que determina um intenso esfor¢o de venda para os pr6ximos anos.
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ATIVIDADES DA COMPANHIA

Serdo descritos a seguir os principais pontos relativos as atividades da empresa Emissora - Energia Paulista
S.A. , bem como os mesmos pontos referentes a AES Tieté, cujas a¢des representam praticamente 100% dos

ativos da Emissora.

1. Historico

1.1. Energia Paulista Participacoes

A Energia Paulista Participagcdes S/A foi constituida em novembro de 2000 para participar de

oportunidades principalmente no setor de energia elétrica no Brasil.

Os acionistas da Energia Paulista Participagdes tém a intengdo de manter a Emissora especificamente para
a operacdo da Oferta e emissdo de debéntures, mas essa sociedade nao é uma sociedade de propésito
especifico e, eventualmente, a Emissora poderd ser utilizada para outras operac¢des de interesse de seus

acionistas controladores.

1.2. AES Tieté

Com a publicacdo da Lei Estadual de Sdo Paulo n.° 9.361, de 05 de julho de 1996, foi criado o Programa
Estadual de Desestatizacdo (PED), e iniciou-se o processo de privatizag@o do setor elétrico paulista. Em 19
de janeiro de 1999, o conselho diretor do Programa Estadual de Desestatizagdo (PED), 6rgdo responsdvel
por recomendar ao Governador do estado as linhas gerais do processo de Desestatizag¢do, recomendou a
cisdo parcial da Companhia Energética de Sdo Paulo (CESP) com versdo de parcelas de seu patrimonio
para trés novas sociedades, duas geradoras de energia elétrica: a Companhia de Geracdo de Energia
Elétrica Tieté (CGEET) e a Gera¢do Paranapanema S/A, e uma atuando com transmissdo de energia
elétrica: a Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista. O Governador do Estado acatou tal

recomendacao, aprovando a cisdo parcial da CESP.

Em 04 de fevereiro de 1999, a Assembléia Geral de Constituicdo da Sociedade por Ag¢des, aprovou a
constitui¢do da Companhia de Geragdo de Energia Elétrica Tieté para desenvolver atividades de geracdo de
energia elétrica no estado de Sdo Paulo, e contendo as usinas e eclusas da Bacia do Rio Tieté (exceto a de
Trés Irméos), as Usinas Armando de Salles Oliveira, Caconde, Euclides da Cunha e Agua Vermelha, além

das Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs) de Mogi Guagu e Corumbatai.

Em 23 de margo de 1999 foi assinada a Justificativa de Cisdo Parcial da CESP, bem como do Protocolo de
Cisdo Parcial entre a CESP e as empresas sucessoras. Em 26 de marco de 1999 a Assembléia Geral da

CESP aprovou a cisdo com seus efeitos a partir de 31 de margo de 1999.
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Em 27 de outubro de 1999, em leildo publico realizado na Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa), o
Grupo norte-americano AES Corp. obteve o controle aciondrio da CGEET através da aquisi¢ao de 38,66%
de seu capital total, sendo 61,62% em acdes ordindrias, por R$ 938,1 milhdes, que incluiu um 4gio de
30,0% sobre o preco minimo estabelecido para o leildo, de R$ 721,7 milhdes. A denominacdo da CGEET
foi alterada para AES Tieté S/A conforme deliberagdo da Assembléia Geral Extraordindria realizada no dia

27 de abril de 2001. Constitui objeto da sociedade:

i)  Estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producdo e comercializacdo de energia,
principalmente a elétrica, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes, mormente as
renovaveis;

ii) Estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de acumulag@o e outros empreendimentos,
destinados ao aproveitamento multiplo das dguas;

iii) Estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de
energia, principalmente as renovaveis, diretamente ou em cooperacdo com outras entidades;

iv) Participar em outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista.

A AES Tieté opera seus negdcios de geracdo de energia elétrica através de contratos de concessao
celebrados com o Governo Federal. As concessdes das usinas foram renovadas pela ANEEL em 20 de

dezembro de 1999, com prazo de 30 anos, renovdveis por igual periodo.

Reestruturacao Societéria

Em Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 30 de marco de 2000, foi aprovada a reestruturagdo
societaria envolvendo a Tiet€, a AES Tieté Empreendimentos Ltda. (AES Tiet€) e a AES Gés
Empreendimentos Ltda. (AES Gdas). A ANEEL autorizou essa reestruturacdo através da Resolucgdo

ANEEL n°. 544, de 14 de dezembro de 2000.

Essa reestruturacdo societdria tem por objetivo permitir o aproveitamento do beneficio fiscal na Tieté, no
montante de R$ 266,7 milhdes, relativo ao dgio pago pela AES Tieté quando da privatizagdo, e inclui as

seguintes fases:

i)  Aporte de capital da AES Tieté em uma empresa veiculo, a AES Gas, com a conferéncia de ativos
no montante de R$ 956,3 milhdes, representados pelo valor do investimento original acrescido do
resultado acumulado da equivaléncia patrimonial (R$ 148,0 milhdes) e do dgio pago (R$ 808,3
milhdes) na aquisicao dessa participacdo aciondria na Tieté quando da sua privatizacdo.

ii) Constitui¢do na AES Gas de provisao no montante de R$ 541,6 milhdes correspondente a diferenca

entre o valor do 4gio pago (R$ 808,3 milhdes) e o valor do beneficio fiscal (R$ 266,7milhdes).
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iii) Incorpora¢do pela Tieté do acervo liquido da AES Gés, no montante de R$ 266,7 milhoes,
representado pelo valor do beneficio fiscal anteriormente mencionando, o qual, de acordo com o
requerido na Instrugdo CVM n°. 319, foi registrado em contrapartida da conta de reserva especial de

4gio na incorporacdo, constante do patrimdnio liquido.

O montante do agio absorvido pela Tieté, em razdo da incorporagdo, tem como fundamento econdmico a
expectativa de resultados futuros e serd amortizado no prazo méiximo de 10 anos, de acordo com a
projecdo dos resultados futuros elaborada por consultores externos por ocasido da aquisi¢ao das agdes pela
AES Tieté.

2. Estratégia / Investimentos

2.1. Energia Paulista Participacées

A Emissora foi criada para participar de oportunidades de negdcios no setor de energia elétrica brasileiro,

contemplando as seguintes atividades:

i) Estudar, planejar, construir e operar sistemas de produgdo, transmissdo, distribuicio e
comercializac¢do de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de energia;

ii) Estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de
vetores de energia, diretamente ou em cooperacdo com outras entidades;

iii) Deter participac@o aciondria em outras sociedades, bem como participar em licitagdes publicas.

Os acionistas da Energia Paulista Participacdes t€ém a intencio de manter a Emissora especificamente para
a operacdo da Oferta e emissdo de debéntures, mas essa sociedade ndo € uma sociedade de propdsito
especifico e, eventualmente, a Emissora podera ser utilizada para outras operacdes de interesse de seus

acionistas controladores.

Os investimentos da Companhia constituem-se nas acdes da AES Tieté, adquiridas através da emissdo de
debéntures, objeto deste prospecto, onde foram adquiridas 8.968.224.985 ag¢des, correspondendo a 9,57%
do capital total da AES Tieté.

2.2. AES Tieté

Os investimentos da AES Tieté em 2000 foram de mais de R$ 18 milhdes. Para o periodo entre 2001 e
2005, a empresa planeja investir entre R$ 10 milhdes e R$ 15 milhdes por ano. A tabela abaixo apresenta

os investimentos realizados pela AES Tieté em 2000.
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Investimentos da AES Tieté no ano de 2000

Tipo de investimento Valor % Total

Edificacoes 3.647.533,67 19,6%
Mamtencao de Equipamentos 5.796.657,45 31,1%
Moveis e Utensilios e Equipamentos de Informéatica 2.237.304,24 12,0%
Software 1.315.961,45 7,1%
Manutencao de Barragens 1.992.195,25 10,7%
Hidrovia Conforme Edital 1.816.999,87 9,7%
Mamutencao de Eclusas 1.705.831,53 9,1%
Aquisicdo de Veiculos 137.282,29 0,7%
Reflorestamento 75,53 0,0%
Total 18.649.841,28 100,0%

Conforme as regras estabelecidas no edital de privatizacdo da AES Tieté e ratificadas pelo contrato de
concessdo assinado em 20 de dezembro de 1999, a AES Tieté assumiu a responsabilidade de ampliar a
capacidade de seu sistema de geragdo em 15% até 2008. Tal expansdo devera ser realizada através da
implantacdo ou da contratacdo de energia proveniente de novos empreendimentos construidos no Estado

de Sio Paulo.

Seguindo a vocacdo do Grupo AES no segmento de geracdo de energia elétrica, iniciou-se recentemente a
elaboracdo de estudos de viabilidade para a constru¢do de uma usina termelétrica préxima a usina de
Bariri, em virtude da disponibilidade de gis natural e d4gua nessa regido. Tal projeto ja foi preliminarmente
apresentado ao Ministério de Minas e Energia, tendo este sido enquadrado no Plano Emergencial do
Governo. Ainda encontra-se em fase de definicdo o tamanho ideal da usina, o valor do investimento e as

alternativas de financiamento.

Ciente da importancia da Hidrovia Tieté — Parand para o desenvolvimento do Estado de Sdo Paulo, os
novos controladores assumiram o compromisso de operar as eclusas do Rio Tieté e manté-las em perfeitas
condi¢cdes de funcionamento, sem efetuar a cobranga de quaisquer valores de usudrios. Adicionalmente,
durante todo o periodo da concessdo, serdo aplicados recursos objetivando integralizar a dotagdo
orgamentdria do Orgdo Gestor da Hidrovia. Para os préximos anos, estio previstos uma série de
investimentos em obras para melhoria e manuten¢do das eclusas e dreas adjacentes. Em 2000 foram
investidos R$ 5,4 milhdes basicamente na protecdo dos pilares de pontes na rodovias SP425, SP191 e
SP225, constru¢do de ponte na rodovia BR153, constru¢dao do muro guia de montante na Usina Promissao,
plano de gerenciamento de risco das eclusas, instalacdo do sistema de combate a incéndio nas Usinas
Bariri, Ibitinga e Nova Avanhandava e inicio da constru¢do de pilar e ponte sobre o canal de Igaracu do

Tieté.
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Em se tratando de Meio Ambiente, a geragao de energia limpa faz parte dos valores da empresa e dessa
forma estd prevista extenso programa de investimentos visando adequar a Tiet€ aos padrées internacionais
mais rigidos de protecdo e respeito ambiental. Em 2000 foram investidos R$ 1,2 milhdo em meio
ambiente, basicamente com programa de reflorestamento em 500 ha com o plantio de aproximadamente 1
milhdo de mudas, repovoamento dos reservatérios com 2,5 milhdes de alevinos, desenvolvimento do

Sistema de Gestdo Ambiental — SGA, monitoramento da qualidade d’4dgua e programas de fomento.

3. Descricao das Atividades

3.1. Energia Paulista Participacées

A Energia Paulista Participagdes estd sendo utilizada exclusivamente para a aquisi¢cdo das agdes ON e PN

de emissdo da AES Tieté S/A.

Os acionistas da Energia Paulista Participacdes t€m a intencdo de manter a Emissora especificamente para
a operacdo da Oferta e emissdo de debéntures, mas essa sociedade ndo é uma sociedade de propdsito
especifico e, eventualmente, a Emissora podera ser utilizada para outras operac¢des de interesse de seus
acionistas controladores.

Produtos e Servicos

A emissora ndo possui atividades operacionais e ndo possui quaisquer produtos ou servicos

comercializados.

Fornecedores e Clientes / Principais Concorrentes

Atualmente, a emissora niao possui atividades operacionais e consequentemente, ndo possui qualquer

relacionamento com clientes e fornecedores, ou concorrentes.

Dependéncia de Mercados Nacionais e Estrangeiros

Atualmente, a emissora ndo possui atividades operacionais e consequentemente, ndo possui dependéncia
dos mercados nacionais ou estrangeiros, a ndo ser com relagdo ao seu investimento, representado pela

participacdo no capital da AES Tieté, analisado a seguir.
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3.2. AES Tieté

A AES Tieté atua apenas no ramo de geracdo de energia elétrica, vendendo a energia que produz para

outras empresas que atuam como distribuidoras.

Atualmente, a AES Tieté tem 2.651 megawatts (MW) de poténcia total instalada. As unidades geradoras da
AES Tieté sdo todas da modalidade hidrelétrica. A AES Tieté possui dez usinas hidrelétricas localizadas
nas regides central e noroeste do estado de Sdo Paulo. Cinco delas - Barra Bonita, Bariri, Ibitinga,
Promissao e Nova Avanhandava - ficam no rio Tieté, que corta o Estado de Sao Paulo no sentido leste-
oeste, com 1.100 quildmetros de extensdo. Essas usinas foram projetadas e construidas com vistas ao
multiplo aproveitamento das dguas. Além da geragdo de energia, elas permitem controle de cheias,

navegacao hidrovidria, desenvolvimento da piscicultura e atividades de recreacdo, entre outros usos.
A Usina Agua Vermelha, com 1.396 MW de poténcia instalada, é a maior hidrelétrica da AES Tiete€,
respondendo sozinha por mais de 50% da energia garantida total da empresa. Estd localizada no rio

Grande, na divisa entre os estados de Sdo Paulo e Minas Gerais.

Ha outras trés hidrelétricas no rio Pardo - Caconde, Euclides da Cunha e Limoeiro - e mais uma Pequena

Central Hidroelétrica no Rio Mogi-Guagu, também denominada Mogi Guacu.

A localizagdo das usinas hidrelétricas da AES Tieté é apresentada no mapa a seguir.
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Localizacao das Usinas da AES Tieté

A tabela abaixo destaca as principais caracteristicas das usinas hidrelétricas da AES Tietg.

Caracteristicas Gerais das Usinas da AES Tieté no ano de 2000

Capacidade Energia
Unidade de Ano de Quantidade Instalada Assegurada

Usina Negocio Conclusio de Turbinas (MW) Meédia (MW)
Agua Vermelha Rio Grande 1979 6 1.396 795
Bariri Alto Tieté 1969 3 143 60
Barra Bonita Alto Tieté 1964 4 141 40
Caconde Pardo 1966 2 8o 34
Euclides da Cunha Pardo 1960 4 109 49
Ibitinga Alto Tieté 1969 3 132 69
Limoeiro Pardo 1958 2 32 14
Mogi guacu Pardo 1994 2 7 4
Nova Avanhandava Torib Tieté 1985 3 347 132
Promisso Torib Tieté 1977 3 264 92
Total 32 2.651 1.280

Para melhor administrar suas unidades, a AES Tieté agrupou suas usinas hidrelétricas em quatro Unidades de
Negocio, constituidas segundo critérios de localizagdo geografica:

AES - Rio Grande, que inclui as usinas de Promissdo e Agua Vermelha;

AES - Torib Tieté, que inclui a Usina Nova Avanhandava;

AES - Alto Tiet€, que inclui as usinas de Barra Bonita, Bariri e Ibitinga;

AES - Pardo, que inclui as usinas de Limoeiro, Euclides da Cunha, Caconde e Mogi Guagu.
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Estes quatro segmentos empresariais tém autonomia e recursos proprios capazes de garantir o
funcionamento, respeitando-se as caracteristicas de cada Unidade, as diretrizes corporativas, e as

determinagdes dos 6rgaos controladores do Governo.

O Governo Federal, através da ANEEL, estabelece o valor atual de energia assegurada a ser vendida por
cada usina a intervalos regulares em resposta as condi¢cdes entdo vigentes. A energia assegurada atual de
cada usina foi determinada pela resolu¢do da ANEEL de N° 232 de 27 de junho de 1999 com base em uma
reducdo de 5% no valor da energia garantida, a qual € baseada no nivel de poténcia que a referida usina
pode fornecer com um grau de certeza de 95%. A energia garantida é determinada através de modelos
estatisticos, desenvolvidos pelo Operador Nacional do Sistema, com base nos niveis anuais de dgua nos

reservatdrios de uma determinada usina ao longo dos dltimos 50 anos e em outras geradoras interligadas.

Qualquer superavit efetivamente gerado em relagdo a energia assegurada pode precisar ser transferido ao
Sistema Interligado, uma rede elétrica interligada nacional projetada para otimizar a geragcdo de
eletricidade no Brasil. Esta energia € referida como energia de otimizagao e fica disponivel para compra
por parte de outras empresas elétricas a uma tarifa que reflete apenas o custo operacional incorrido para a

geracdo da eletricidade.

Em 1999, a energia assegurada da AES Tieté foi de 1.289 MW médios, equivalente a uma geragdo anual
de 11.292 GWh, e a geracdo real de eletricidade foi de 13.851 GWh, uma quantidade que supera a energia
assegurada em 22,66%. A energia faturada em 1999 foi de 11.276 GWh. A diferenca entre a energia real
produzida e a faturada deve-se a energia de otimizacdo e a energia ‘“‘secunddria”, que pode ser
comercializado livremente pela AES Tieté. Em 2000, a geracdo real de eletricidade foi de 13.202 GWhea
energia faturada foi de 11.384 GWh. O quadro abaixo apresenta a quantidade e o valor financeiro da

energia faturada pela AES Tieté no ano de 2000 e no primeiro semestre de 2001 e 2000.

Suprimento de Energia Elétrica

1°Semestre de 2001 1°Semestre de 2000 2000
MWh R$ ‘000 MWh R$ ‘000 MWh R$ ‘000
Ttaipu - Repasse - - - - - -
Geragao Propria/Outras 5.545.255 261.607 5.562.110 237.675 11.384.064 521.978
Total 5545255 261.607 5502110 237.675 11.384.064 521.978

Projetos de Geracio de Energia Elétrica

Iniciou-se recentemente a elaboragéo de estudos de viabilidade para a construgdo de uma usina termelétrica
préxima a usina de Bariri, em virtude da disponibilidade de gds natural e 4gua nessa regido. Tal projeto ja

foi preliminarmente apresentado ao Ministério de Minas e Energia, tendo este sido enquadrado no Plano
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Emergencial do Governo. Ainda encontra-se em fase de definicdo o tamanho ideal da usina, o valor do

investimento e as alternativas de financiamento.

Desempenho do Sistema

O desempenho da Tieté, medido através dos indices de interrupcdo de fornecimento, manutengdo e

producdo, € um dos melhores entre as empresas de geracio brasileiras.

A tabela abaixo descreve os indicadores de desempenho (média no periodo de 1993-1998) de algumas

usinas usinas:

Indicadores de Desempenho

Horas Amuais Indice

Mamutencio Disponibilidade ¢
Usina Indice de Falhas ®  fndice de Defeitos @ Forcada ® (%)
Agua Vermelha 1,64 1,12 111,21 99,13
Bariri 1,37 3,09 241,6 98,07
Barra Bonita 1,06 3,19 3,38 95,74
Caconde 0,00 0,70 4.720,4 72,93
Euclides da Cunha 1,46 5,25 33,62 97,49
Ibitinga 1,65 1,65 30,68 76,22
Limoeiro 0,00 2,67 0,00 97,73
Nova Avanhandava 4,32 2,36 51,78 96,77
Promissido 2,05 1,65 4.718,06 66,00

(1) O Indice de Falhas é definido como [( falhas * 8760) / (n° de horas de operagdo)].

(2) O Indice de Defeitos é definido como [(  falhas * 8760) / (n° de horas de operagao)].

(3) Inclui a somatoria das horas utilizadas para realizar a manutengdo de cada unidade geradora da usina.

(4) O Indice de Disponibilidade é definido como [(n° de unidades geradoras * 8760-n° de horas anuais de manuten¢do preventiva-n° de

horas anuais de manutengdo forgada) / 8760 * 100].

Fornecedores de Energia Elétrica

A partir de 10 de junho de 1999, as empresas distribuidoras de energia elétrica foram autorizadas a firmar

contratos iniciais diretamente com Furnas Centrais Elétricas S.A., para adquirir energia proveniente de

Itaipu.

A AES Tieté comprou de Itaipu uma média mensal de 36 MW em 2000 e de 36 MW no 1° semestre de

2001. Essa compra ndo se caracteriza como repasse de energia de Itaipu, o que obriga a AES Tieté a

efetuar a compra com preco estipulado em ddlares norte-americanos e a venda com as tarifas em reais,

gerando um prejuizo mensal de aproximadamente R$ 800 mil. Em 30 de setembro de 2001, a AES Tieté

possuia uma provisdo para as perdas sobre o repasse de energia de Itaipu, no montante de R$ 21.471 mil.
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AES Tieté possui ainda outros fornecedores para itens de almoxarifado e equipamentos de manutencao,

sem concentragao relevante de valores.

Compras de Energia Elétrica

1°Semestre de 2001 1°Semestre de 2000 2000
MWh R$ ‘o000 MWh R$ ‘ooc0 MWh R$ ‘o000
Ttaipu - Repasse - - - - - -
Itaipu - Revenda 123.512 9.880 142.152 4.674 281.935 15.409
Furnas - - - - - -
CTEEP - 7.846 - 8.113 - 15.959
Comercializagao de Curto Prazo - - - 102 - 102
Total 123512 17.726 142152 12.889 281.935 31470
Clientes

A Tieté comercializa energia no atacado (suprimento), sendo seus clientes as grandes concessiondrias
distribuidoras de energia de Sao Paulo, ou seja, Elektro, Eletropaulo Metropolitana, Bandeirantes, CPFL,

bem como as concessiondrias do Bragantina e Nacional, pertencentes ao Grupo Rede.

A totalidade da energia assegurada da AES Tieté estd atrelada aos contratos iniciais firmados com as
principais empresas de distribuicdo de energia elétrica do estado de S@o Paulo. Os contratos iniciais
existentes na AES Tieté sdo oriundos de desdobramentos dos contratos de suprimento da CESP antes da
cisdo. As tarifas dos contratos iniciais sdo estabelecidas pelo Poder Concedente — ANEEL e os montantes

de demanda e energia foram estabelecidos pela Resolucio ANEEL n°79 de 20/04/99.

As quantidades de energia contratadas por meio dos contratos iniciais permanecerdo constantes até 2003,
quando serdo reduzidos a taxa de 25% ao ano até que 100% da energia seja livremente comercializada no
inicio do ano de 2006. A energia liberada podera ser comercializada através dos contratos bilaterais, nos
quais as tarifas serdo ajustadas entre as partes, bem como através da livre negociacio no Mercado
Atacadista de Energia. As companhias de geracdo poderdo comercializar energia tanto com
concessiondrias de distribuicdo como diretamente com os Consumidores Livres, inclusive localizadas fora

de sua dreas de concessio.

A Resolu¢do ANEEL n° 264, de 13/08/98 estabelece as condi¢des para contratacdo de energia elétrica por
Consumidores Livres. Sdo considerados Consumidores Livres, respeitados os contratos de fornecimento
vigentes, aqueles que tem um consumo minimo de 10 MW em tensdo igual ou superior a 69 kV,

abrangendo com o passar do tempo, outros consumidores de menor consumo e poténcia.
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No ano de 2000, o limite de 10 MW foi reduzido a 3 MW, sendo que esta quantidade serd revista
novamente pelas autoridades encarregadas da regulamentacdo do setor elétrico em 2003. AES Tieté esta
préxima de um grande nimero de usudrios industriais importantes e de grande porte, o que lhe permitiria

vender energia diretamente a estas consumidores.

Em antecipag@o ao processo de desregulamentacdo do setor elétrico brasileiro, a AES Tieté celebrou
contrato bilateral de venda de energia com a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo, o qual
ird absorver os montantes liberados dos contratos iniciais.

Dependéncia de Mercados Nacionais e Estrangeiros

A AES Tieté atua exclusivamente no mercado nacional e o aumento do consumo de energia elétrica é

historicamente relacionado ao crescimento do PIB ( Produto Interno Bruto) do pais.

Precos e Tarifas

As tarifas vigentes da AES Tieté em maio de 2001 sdo informadas abaixo.

Tarifas da AES Tieté — Maio de 2001

Tarifade Energia  Tarifa de Demanda

Compradora (R$/Mwh) R$KW)
Eletropaulo 41,33 3,19
Bandeirante 43,35 3,35
CPFL 43,84 3,39
Elektro 34,7 2,68
Bragantina 38,53 2,97
Nacional 40,95 3,16

Aspectos Ambientais

Visando minimizar o grande impacto ambiental causado nio apenas por uma constru¢io do porte e das
caracteristicas de uma usina hidrelétrica, mas também pela prépria atividade de geracdo de energia elétrica,
a AES Tieté desenvolve uma série de projetos de natureza ambiental. Através destes projetos, a AES Tieté
busca minimizar sua interferéncia no equilibrio ambiental e assegurar para o futuro um crescimento e
desenvolvimento das opera¢des de maneira ambientalmente sustentdvel. Ao longo dos dltimos anos, os

dois principais projetos desta natureza desenvolvidos pela AES Tieté foram:
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Reflorestamento com espécies florestais nativas

O projeto de reflorestamento da AES Tieté objetiva a implantagdo e manutencdo de florestas mistas,
equilibradas e auto-renovaveis, principalmente nas ilhas, margens dos reservatorios, tributdrios e dreas de
empréstimo, procurando restaurar a forma e a fung¢do da vegetacdo original, resguardando a diversidade de
espécies e a representatividade das populacdes. O modelo empregado na recomposi¢do vegetal € o da

sucessdo secundaria induzida, utilizando-se dos mecanismos pelos quais ela se manifesta naturalmente.

No ano 2000, este projeto envolveu o plantio de cerca de 550 mil mudas, e atingiu uma 4rea de mais de

650 hectares, se consideradas todas as usinas da AES Tieté.

Reflorestamento: Dados Técnicos

Total de
Usina Atividade Desenvolvida Ha/ano Mudas
Agua Vermelha Plantio e Manutenc&o 116 141.764
Bariri Plantio e Manutenc&o 40 48.884
Barra Bonita Plantio e Mamutenc&o 79 06.546
Caconde Plantio e Manutenc&o 26 31.775
Euclides da Cunha Plantio e Manutenc&o 2 2.444
Ibitinga Plantio e Mamutenc&o 37 45.218
Limoeiro Plantio e Mamutenc&o 2 2.444
Mogi-Guacu Manutenco em area ja reflorestada 200 -
Nova Avanhandava Plantio e Manutenco 43 52.550
Promissao Plantio e Manutencio 113 138.097
Total 658 559.722

Repovoamento de peixes

Diversas espécies de peixes originais das dreas onde foram construidas as usinas, principalmente as
espécies de peixes de piracema, ndo se adaptam as dguas lénticas dos reservatérios. A proliferacdo, ou até
mesmo a sobrevivéncia destas espécies, fica assim ameacada. Buscando minimizar este efeito, os
reservatdrios formados nas usinas sdo manejados, visando a preservacdo da diversidade bioldgica e

manuteng¢do da piscosidade.

Atualmente sdo desenvolvidos diversos estudos no sentido de subsidiar a aplicacio das técnicas de manejo
ajustadas a cada reservatdrio, como: levantamento da producdo pesqueira, caracterizagdo de dreas de
reproducdo de peixes em tributdrios, conscientizacdo ambiental de pescadores profissionais e

caracterizagdo limnoldgica, entre outros.

Além dos estudos, sdo realizados repovoamentos regulares de espécies nativas de peixes, com alevinos de
10 cm de comprimento, obtidos nas Estacdes de Aquicultura e Hidrobiologia. A cada ano, os reservatdrios

das usinas da AES Tieté sdo repovoados com cerca 2,5 milhdes de alevinos.
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Repovoamento de Peixes: Dados Técnicos

Nede

Usina alevinos/ano
Agua Vermelha 700.000
Bariri 105.000
Barra Bonita 235.000
Caconde 75.000
Euclides da Cunha 37.000
Ibitinga 345.000
Limoeiro 43.000
Mogi-Guacu 55.000
Nova Avanhandava 320.000
Promissio 585.000
Total 2.500.000

Concorrentes

As concessiondrias de geracdo, incluida a AES Tieté, ndo concorrem na comercializacdo da energia
elétrica assegurada, que estd atrelada aos contratos iniciais, cujas condi¢des sdo estabelecidas pelo Poder
Concedente - ANEEL. A energia assegurada de cada usina € determinada pela ANEEL com base em uma
reducdo de 5% no valor da energia garantida, a qual € baseada no nivel de poténcia que a referida usina

pode fornecer com um grau de certeza de 95%.

A AES Tieté devera enfrentar crescente concorréncia devido as medidas de desregulamentag¢io do setor
elétrico empreendidas pelo Governo Federal, que incluem a gradativa extin¢cdo dos contratos iniciais. As
quantidades de energia contratadas por meio dos contratos iniciais permanecerdo constantes até 2003,
quando entdo serdo reduzidos pela ANEEL a taxa de 25% ao ano até que 100% da energia seja livremente
comercializada no inicio do ano de 2006. A energia liberada poderd ser comercializada através dos
contratos bilaterais bem como através da livre negociacdo no Mercado Atacadista de Energia. As
companhias de geragdo poderdo comercializar energia tanto com concessiondrias de distribuicio como

diretamente com os Consumidores Livres, inclusive localizadas fora de sua dreas de concessao.

4. Seguros / Contratos Relevantes

4.1. Energia Paulista Participacoes

A Energia Paulista Participacdes ndo possui qualquer seguro ou contrato relevante.
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4.2. AES Tieté

A politica de seguros seguida pela AES Tieté envolve, além da contratagdo e administra¢io da apélice, o
exame e andlise de toda a problemadtica de riscos inerentes as suas atividades, dentro de critérios de
mensura¢do que se norteiam na potencialidade desses riscos, visando sempre proporcionar coberturas

técnicas e economicamente adequadas.

O patrimdnio da AES Tieté é coberto por apélices de seguro de responsabilidade civil, bens patrimoniais e

lucro cessante, conforme a sua natureza e grau de risco.
Os contratos iniciais existentes na AES Tieté sdo oriundos de desdobramentos dos contratos de suprimento
da CESP antes da cisdo. As tarifas dos contratos iniciais sdo estabelecidas pelo Poder Concedente —

ANEEL e os montantes de demanda e energia foram estabelecidos pela Resolucio ANEEL n°79 de
20/04/99.

5. Marcas e Patentes

5.1. Energia Paulista Participacoes

A Energia Paulista Participacdes ndo possui qualquer registro ou pedido de registro de marca ou patente.

5.2. AES Tieté

A AES Tieté ndo possui qualquer registro ou pedido de registro de patente.

6. Empregados e Politica de Recursos Humanos

6.1. Energia Paulista Participacoes

Até dezembro de 2000, a Energia Paulista Participacdes ndo possuia empregados. A Empresa possui uma

diretoria, composta por dois membros (ver se¢do Administracio).

6.2. AES Tieté

A AES Tieté atualmente desenvolve suas atividades com uma equipe de 248 pessoas, € tem escritorios na

cidade de Séo Paulo.
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Com relacdo a politica de recursos humanos, foi implementado em fevereiro de 2000 um Programa de
Demiss@o Voluntaria onde, dentro do principio de responsabilidade social, buscou-se o aproveitamento e a
satisfacdo maxima do potencial dos colaboradores da AES Tieté. Além de compensagdes financeiras, a
AES Tieté ofereceu um programa de recapacitacdo profissional implementado em conjunto com
consultores especializados. O Plano de Demissdo Voluntéria foi considerado bem sucedido, sendo que o
nimero total de funciondrios foi reduzido de cerca de 700 para 253, a um custo total de R$ 51 milhdes. A

tabela abaixo apresenta a evolucao histérica do niimero de empregados da AES Tieté.

Historico dos Empregados da AES Tieté

Dezenmbro/2000 Dezenbro/1999
N°de enpregados 253 694
Meédia de idade (anos) 34,65 40,31
Tempo médio de servico na empresa (anos) 7,87 14,27

Plano de beneficios de Aposentadoria e Pensao

A Tieté patrocina um plano de beneficios de aposentadoria e pensdo para seus empregados e ex-
empregados e respectivos beneficidrios, com o objetivo de suplementar os beneficios fornecidos pelo
sistema oficial da previdéncia social. O plano tem como caracteristica principal o modelo misto, composto

de 70% como beneficio definido e 30% como contribui¢io definida.
Sindicatos
Os empregados da AES Tieté sao representados por 4 diferentes sindicatos: Sindicato dos Trabalhadores
na Industria de Energia Elétrica de Sdo Paulo (STIEESP), Sindicato dos Engenheiros no Estado de Sao
Paulo (SEESP), Sindicato dos Trabalhadores na Industria de Energia Elétrica de Campinas (STIEEC) e
Sindicato dos Empregados nas Empresas de Gerag¢do, Transmissdo e Distribuicdo de Eletricidade de
Mococa (SINDERGEL).

7. Dividendos
7.1. Energia Paulista Participacoes
Politica de Distribuicio de Dividendos
A cada Assembléia Geral de acionistas, o Conselho de Administragdo deverd recomendar a maneira pela

qual o lucro liquido relativos ao exercicio fiscal anterior serdo distribuidos na forma de dividendos. O lucro

liquido representa o resultado do exercicio ap6s a dedug@o do imposto de renda e contribuicdo social.
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Como previsto na Lei das Sociedades Andnimas, a AES Tieté deve manter uma reserva legal, para o qual
sdo destinados 5% do lucro liquido de cada exercicio, até que esta reserva atinja o valor equivalente a 20%

do capital social integralizado.

O Estatuto Social da Emissora prevé a distribuicéo obrigatéria (minima) de dividendos no valor de 25% do
lucro liquido conforme definido acima, e compensados os dividendos que tenham sido declarados no

exercicio e o valor liquido dos juros sobre o capital préprio imputados aos dividendos obrigatdrios.

Mediante proposta da Diretoria, ouvido o Conselho de Administracdo, o saldo remanescente serd

distribuido aos acionistas conforme aprovado pela Assembléia Geral.

O dividendo previsto neste artigo ndo serd obrigatério no exercicio social em que a Diretoria informar a
Assembléia Geral Ordindria ndo ser ele compativel com a situag@o financeira da sociedade. O Conselho
Fiscal, se em funcionamento, deverd dar parecer sobre essa informagdo, devendo os administradores
encaminhar a Comissao de Valores Mobilidrios a exposi¢ao justificada de motivos, no prazo de 5 (cinco)
dias antes da realizacdo da Assembléia Geral. Os lucros que assim deixarem de ser distribuidos serdo
registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes, deverdao

ser pagos como dividendos assim que o permitir a situacdo financeira da sociedade.

Pagamento de Dividendos

A Emissora iniciou suas opera¢des em novembro de 2000, ndo apresentou qualquer atividade até 31 de

dezembro de 2001, e ndo registrou distribui¢cdo de dividendos.

7.2. AES Tieté

Politica de Distribuicio de Dividendos

A cada Assembléia Geral de acionistas, o Conselho de Administra¢do deverd recomendar a maneira pela
qual o lucro liquido relativos ao exercicio fiscal anterior serdo distribuidos na forma de dividendos. O lucro
liquido representa a receita liquida apés a reducdo do imposto de renda e contribui¢do social, e ja
deduzidas eventuais perdas acumuladas dos exercicios fiscais anteriores. O pagamento de juros a titulo de

remuneracdo do capital préprio poderd ser deduzida do montante de dividendos a pagar.

De acordo com o Estatuto Social, a AES Tieté € obrigada a realizar uma Assembléia Geral de acionistas
até o dia 30 de abril de cada ano para, entre outros assuntos, declarar o dividendo anual decidido pelos

acionistas, conforme recomendacgao da Diretoria previamente aprovada pelo Conselho de Administracao.
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O pagamento dos dividendos anuais é baseado nas demonstracdes financeiras elaboradas para o exercicio
fiscal anterior, findo em 31 de dezembro. Nos termos da legislacdo brasileira, os dividendos deverao ser
pagos 60 dias ap6s a data da declarag@o, a ndo ser que seja estabelecida, por resolu¢do dos acionistas, outra

data de pagamento, que deverd ocorrer antes do final do exercicio social em que o dividendo foi declarado.

Como previsto na Lei das Sociedades Andnimas, a AES Tieté deve manter uma reserva legal, para o qual
sao destinados 5% do lucro liquido de cada exercicio, até que esta reserva atinja o valor equivalente a 20%
do capital social integralizado. O Estatuto Social da AES Tieté prevé a distribui¢do obrigatéria (minima)
de dividendos no valor de 25% do lucro liquido conforme definido acima. Mediante proposta da Diretoria,
ouvido o Conselho de Administracdo, o saldo remanescente serd distribuido aos acionistas conforme

aprovado pela Assembléia Geral.

Os dividendos preferenciais tém preferencia sobre o pagamento de dividendos as a¢des ordindrias. Cada
acdo preferencial tem direito a um dividendo anual ndo cumulativo, na medida que tal dividendo esteja
disponivel para distribui¢do, igual a 10% do capital integralizado representado pelas acdes preferenciais ao
final de cada ano. Quaisquer dividendos intermedidrios pagos durante o exercicio social serdo computados
para o calculo do dividendo pago as a¢des preferenciais. Apds o pagamento do dividendo preferencial, os
valores a serem distribuidos sdo destinados, em primeiro lugar, ao pagamento de um dividendo anual aos
titulares de agdes ordindrias, no valor de até 10% do capital integralizado representado por acdes
ordindrias. Em segundo lugar, até 20% do valor remanescente apds o pagamento dos dividendos de ambas
as classes de agdes, porém nunca superior a 10% do capital integralizado da empresa, € destinado para uma
reserva especial para investimentos. Em terceiro lugar, qualquer valor remanescente ¢ distribuido

igualmente entre todas as acdes.

Pagamento de Dividendos

A AES Tieté iniciou suas operacdes em 1° de abril de 1999, logo apds a cisdo da Companhia Enérgica de
Sao Paulo (CESP). No segundo semestre de 1999, a empresa registrou um prejuizo de pouco menos de 200
mil reais e, portanto, ndo distribuiu dividendos. Em Assembléia Geral de acionistas realizada em 27 de
abril de 2001, fixou-se um dividendo preferencial relativo ao exercicio de 2000 de aproximadamente R$

0,13 por mil a¢des preferenciais e R$ 0,11 por mil a¢des ordindrias.
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Distribuicio de Dividendos no ano de 2000

Classe de Agoes Mil Acbes NOde Acbes Pagos (R$)

ON 0,110678 48.541.651.560 5.372.501
PN 0,130778 45.156.610.230 5.905.499
Total - 93.698.261.790 11.278.000
Lucro Liquido 53.003.000
Pay - Out * 21,3%

* Pay - Out: Parcela do Lucro Liquido distribuida a titulo de dividendos

8. Pendéncias Judiciais

8.1. Energia Paulista Participacoes

A Emissora nio possui nenhuma pendéncia judicial ou administrativa até a presente data, nas esferas civel,

fiscal e trabalhista.

8.2. AES Tieté

A AES Tieté estd envolvida em uma série de a¢des judiciais, para as quais estavam provisionados, em 30
de setembro de 2001, um total de R$ 22.132 mil. A maioria destes processos é de natureza trabalhista ou

fiscal.

Litigios trabalhistas

Existem diversas agdes de natureza trabalhista contra a AES Tieté, cujos valores ndo foram fixados de
forma definitiva. A Administracdo da empresa considera, baseada na opinido de seus consultores juridicos,
o valor de R$ 7.837 mil suficiente para cobrir eventual perda decorrente de decisdes contrdrias a empresa

nestas acoes.

Litigios Fiscais

A AES Tiet€ questiona judicialmente a constitucionalidade da alterag¢do da aliquota da Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social (Cofins) de 2% para 3%, determinada pela Lei Federal n° 14.277 mil
de 27 de novembro de 1998. Enquanto ndo se obtém decisdo final sobre essa questdo, as parcelas

discutidas estdo sendo depositadas em juizo mensalmente.
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CAPITALIZACAO
1. Energia Paulista Participacoes
Em setembro de 2001, a Energia Paulista apresenta uma divida de R$114.953 mil em debéntures, sendo

R$53.645 mil no curto prazo e R$61.308 no longo prazo. Esta divida refere-se ao resultado da emissdo objeto

deste prospecto.

Estrutura de Capital da Energia Paulista em R$
3009/01 31/12/00
Disponibilidades 40.236 100
Divida Bruta de Curto Prazo 53.644.653 -
Debéntures 53.644.653 -
Divida Bruta de Longo Prazo 61.308.367 -
Debéntures 61.308.367 -
Divida Bruta Total 114.953.020 -
Patrimdnio Liquido 35.932.693 100
Capitalizacio Total © 150885713 100

(1) Soma da Divida Bruta Total e do Patriménio Liquido.

2. AES Tieté

O quadro a seguir exibe o endividamento da AES Tieté e sua capitalizacdo total em 31 de dezembro de 1999 e

2000 e nos trés primeiros trimestres de 2001.

Estrutura de Capital da AES Tieté em R$ 000
30/09/01 30/006/01 31/0/o1 31/42/00 31/12/99
Disponibilidades 190.033 186.836 212.170 160.800 26.511
Divida Bruta de Curto Prazo 64.277 120151 184437 169.589 131.839
Eletrobras 60.465 58.421 54.990 52.366 80.510
Credit Suisse - - 71.136 62.500 -
Obrigaces com a Fundacdo CESP 3.812 4.817 4.433 2.462 3.392
Debéntures - 56.913 53.878 52.255 47.937
Divida Bruta de Longo Prazo 1.170.808 1.147.729 1130525 1.134.010 1.083.274
Eletrobras 1.141.987 1.120.959 1.103.349 1.101.051 1.006.371
Credit Suisse - - - - -
Obrigacdes com a Fundagao CESP 28.821 26.770 27.176 32.959 31.628
Debéntures - - - - 45.275
Divida Bruta Total 1.235.085 1.267.880 1.314.962 1.303.599 1.215113
Patrimbnio Liquido 613429 701.394 722.970 698.014 380549
Capitalizacdio Total @ 1.848514 1.960.274 2.037.932 2,001.613 1.604.662

(1) Soma da Divida Bruta Total e do Patriménio Liquido.
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A divida em debéntures refere-se a debéntures subordinadas que foram alocadas para a Companhia de Geragao
Elétrica Tieté, antiga denominacdo da AES Tieté, quando da cisdo parcial da CESP em 1999. A divida foi
liquidada em 31 de agosto de 2001. As debéntures eram remuneradas pela variagdo da TR, acrescida de juros

de 9% a.a., ou pelo custo atuarial do Plano de Suplementac¢do de Aposentadoraia e Pensao, dos dois o maior.

O financiamento com a Eletrobrés, cujo saldo em setembro de 2001 era de R$ 1.202.452 mil, estd relacionado
ao repasse de energia de Itaipu/Furnas. O saldo € atualizado pela variacdo do IGPM acrescido de juros de 10%

a.a. . A divida é amortizada mensalmente e o vencimento € em 15 de maio de 2013.

O contrato de financiamento com o Banco Credit Suisse, cujo saldo era atualizado pela variacdo do ddlar
acrescido de juros de 13% a.a., foi liquidado em 2 de abril de 2001. Atualmente, a AES nio possui nenhuma

divida em moeda estrangeira.

Os contratos de financiamento entre a Empresa, a Eletrobras e os debenturistas, estipulam, como garantia dos
valores vencidos e ndo pagos, que a receita propria da AES Tieté serd vinculada, passivel de bloqueio em

conta bancdria, mediante outorga de procuracio para saque aos representantes dos credores.
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TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

1. Energia Paulista Participacoes

A Energia Paulista Participagdes, registrada na CVM na forma do artigo 21 da Lei n°6.385 de 7 de dezembro de

1976, emitiu 1.000 acdes por ocasido de sua constituicio.

Em 21 de agosto de 2001, a Energia Paulista Participa¢des realizou uma emissdo publica de debéntures em 4

séries.

Na primeira série, foram emitidas 13.592.366 debéntures, sendo posteriormente resgatadas 10.453.927
debéntures, o que resultou em um total de 3.138.439 debéntures em circulacdo. Esta série é remunerada pela

variagdo do IGPM acrescido de 12% a.a. e tem data de vencimento em 16 de agosto de 2002.

Na segunda série, foram emitidas 15.534.134 debéntures. Até 30 de setembro de 2001, 3.586.799 debéntures
desta série estavam em circulacio. Esta série € remunerada pela variagdo do IGPM acrescido de 12% a.a. e tem

data de vencimento em 11 de agosto de 2003.

Na terceira série, foram emitidos 4.881.011 debéntures, sendo que até 30 de setembro de 2001, o montante total
desta série ndo tinha sido colocado em circulacao. Esta série € remunerada pela variagdo do IGPM acrescido de

12% a.a. e tem data de vencimento em 16 de agosto de 2002.

Na quarta série, foram emitidos 5.578.299 debéntures, sendo que até 30 de setembro de 2001, o montante total
desta série ndo tinha sido colocado em circulagdo. Esta série € remunerada pela variacdo do IGPM acrescido de

12% a.a. e tem data de vencimento em 11 de agosto de 2003.

2. AES Tieté

Acoes

A AES Tieté possui agdes ordindrias e preferenciais negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo —
BOVESPA, negociadas sob os simbolos “GETI3” e “GETI4”, respectivamente. O inicio das negocia¢des das
acoes de emissdo da AES Tieté ocorreu em julho de 1999. Em 30 de setembro de 2001, o capital social da AES
Tieté era representado por 48.541.651.560 acdes ordindrias e 45.156.610.230 a¢des preferenciais.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, sdo irresgatdveis, no entanto tém prioridade no reembolso de
capital e o direito a dividendos, ndo cumulativos, de 10% maiores do que os atribuidos as acdes ordindrias e
direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes da capitalizacdo de reservas e lucros em igualdade de
condi¢des com as agdes ordindrias, com excecdo da reserva especial de 4gio que serd objeto de capitalizagdo

em proveito do acionista controlador.
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Em 2001, as agdes ordindrias de emissdo da AES Tieté obtiveram valorizacdo de 100,9%, da cotacdo de
fechamento em dezembro de 2000 de R$ 7,37 por lote de mil agdes para a cotagdo de fechamento de dezembro
de 2001 de R$ 14,80 por lote de mil a¢cdes. No mesmo periodo, as acdes preferenciais de emissdo da AES Tieté
obtiveram valorizagdo de 47,2%, da cotacdo de fechamento em dezembro de 2000 de R$ 10,87 por lote de mil
acOes para a cotacdo de fechamento em 31 de dezembro de 2001 de R$ 16,00 por lote de mil a¢des. No mesmo
periodo, o Indice BOVESPA — IBOVESPA, composto pelas principais a¢des negociadas na BOVESPA,

desvalorizou-se 11,0%.

A tabela a seguir mostram a evolug@o nos tltimos 12 meses das cotacdes de fechamento e média mensal das

acdes ordindrias e preferenciais de emissao da AES Tieté.

Cotacoes das Acoes de Emissiao da AES Tieté em R$ por mil agoes
Acbes Ordindrias (GETI3)  Acdes Preferenciais (GETIg)

Data Fechamento Média Fechamento Média
Dez /00 7,37 7,14 10,87 10,61
Jan/o1 8,61 8,45 13,30 11,75
Fev/o1 842 8,34 13,26 13,45
Mar/o1 8,52 8,54 14,30 13,55
Abr/o1 9,20 8,88 13,77 13,82
Mai/o1 9,10 8,89 14,35 13,85
Jun/o1 949 9,24 14,44 14,02
Jul/o1 9,78 9,73 14,59 14,84
Ago/o1 10,71 1041 15,30 14,00
Setjor 9,48 10,35 7,99 9,23
Out/01 12,39 11,00 12,52 10,51
Nov/o1 12,59 12,55 11,55 11,98
Dez /o1 14,80 13,67 16,00 14,20

O gréfico a seguir mostra uma comparago nos tltimos doze meses findos em janeiro de 2002, da evolugdo das

cotacdes de fechamento das a¢des ordindrias e preferenciais de emissdo da AES Tieté e do IBOVESPA.

Cotacoes de Fechamento das Acdes da AES Tieté e do Ibovespa — Base 30 de Junho de 2000
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Em 2001, o volume financeiro negociado das acdes de emissdo da AES Tieté totalizaram RS
93,7 milhdes, equivalentes a uma média mensal de R$ 7,81 milhdes, com participacdo de 29% das acdes
ordindrias e de 71% das acdes preferenciais. No mesmo periodo, o volume de negocia¢do da Bovespa foi de
R$150,3 bilhdes.

A tabela a seguir mostram a evolu¢do em 2001 do volume de negociagdo e da quantidade de titulos negociados

referentes as agdes ordindrias e preferenciais de emissdo da AES Tieté.

Negociacio das Acoes de Emissio da AES Tieté

Acbes Ordinarias (GETI3) Acdes Prefereciais (GETI4) Total (GETI3 + GETIg)
Volume Quantidade de Volume Quantidade de Volume Quantidade de
Financeiro  titulosnegociados  Financeiro  titulosnegociados  Financeiro  titulos negociados
Data (R$'000) (em milhares) (R$'000) (emmilhares) (R$ '000) (emmilhares)

Jan/o1 8.766,8 991.900 67.385,9 5.122.700 76.152,7 6.114.600
Fevjol 3.752,4 425.500 27.747,0 1.975.800 31.499,5 2.401.300
Mar/o1 2.746,6 314.400 14.688,1 1.046.500 17.434,7 1.360.900
Abr/o1 6.901,7 730.100 7.748,1 530.700 14.739,8 1.278.800
Mai/o1 6.671,4 728.200 11.899,7 858.300 18571,1 1.586.500
Jun/o1 7.854,2 825.700 39.705,7 2.726.300 47.559,9 3.552.000
Jul jo1 11.759,4 1.193.000 30.496,3 1.961.900 42.255,7 3.154.900
Ago/ot 19.039,6 1.750.700 24.595,5 1.646.900 43.635,1 3-397.600
Set/o1 6.373,2 599.300 114,1 11.700 6.487,4 611.000
Out/o 4-355:4 382.900 4735 41.200 4.8289 424.100
Nov/o1 3.909,7 301.400 167,7 13.000 4.077,4 314.400
Dez/o1 11.513,0 781.600 414,9 20.000 11.927,9 810.600
Debéntures

A tnica emissdo da AES Tiet€ eram debéntures subordinadas que foram alocadas para a Companhia de
Geragao Elétrica Tieté, antiga denominacdo da AES Tieté, quando da cisdo parcial da CESP em 1999. Estas

debéntures foram pagas em 31 de agosto de 2001.
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INFORMA COES FINANCEIRAS SELECIONADAS

As informagdes financeiras selecionadas da AES Tiet¢ e da Energia Paulista Participagdes, abaixo
apresentadas, estdo em conformidade com as Demonstracdes Financeiras e respectivas notas explicativas para
os periodos indicados, incluidas neste prospecto, e devem ser lidas conjuntamente. As Demonstra¢des

Financeiras de ambas as empresas foram auditadas pela Delloitte Touche Tohmatsu.
1. Energia Paulista Participacoes

A Energia Paulista foi constituida em novembro de 2000. Abaixo sio apresentadas as informacdes financeiras

da Emissora referente ao ano de 2000 e aos nove primeiros meses de 2001.

Balanco Patrimonial em R$

30.00.01 % Ativo  31.12.00 % Ativo

Disponibilidades 404.236 0% 100 100%
Ativo Circulante 405.072 0% 100 100%
Ativo Permanente 149.702.006 99% - 0%
Ativo Total 150.888.530 100% 100 100%
Passivo Circulante 53.647.470  36% - 0%
Divida Bruta de Curto Prazo 53.644.653 36% - 0%
Divida Bruta de Longo Prazo 61.308.367 41% - 0%
Patrimbnio Liquido 35.932.693 24% 100 100%
Demonstracao de Resultados em R$
30.09.01 31.12.00®
Receita Liquida - -
Despesa/Receita Operacional (6.072.859)

Amortizacio do Agio (174.756)

Resultado Financeiro (2.233.281) -
Despesas Financeiras (2.238.078) -
Receitas Financeiras 4.797 -

Equivaléncia Patrimonial (3.704.822)

Outros 40.000

Prejuizo Liquido (5.201.407) -

(1) Acumulado do ano.

(2) A Energia Paulista foi constituida em novembro de 2000, e ndo apresentou atividades até dezembro de 2000.

2. AES Tieté

As Demonstragdes Financeiras da AES Tieté, apresentadas abaixo, referem-se aos nove meses findos em
setembro de 2000 e de 2001 e aos anos fiscais de 1999 e 2000. Entretanto, como a AES Tieté foi constituida

em abril de 1999, ndo possui Demonstracdes de Resultados do ano fiscal de 1999.
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Demonstracao de Resultados — Nao Consolidado em R$ 000
300001 © % Rec. Lig. 30.09.00" % Rec. Lig. 31.12.00 % Rec. Lig.
Receita Bruta 408.478 104% 386.797 104% 522.346 104%
Deducoes 16.777) -4% (14.712) -4% (19.807) -4%
Receita Liquida 391.701 100% 372.085 100% 502.539 100%
Variacio 5% - nd. - nd. -
Custo de Bens e/ou Servicos (380.129) -97% (139.358) -37% (181.202) -36%
Pessoal (12.195) -3% (16.742) -4% (22.063) -4%
Material (2.197) 1% (3173 -1% (4.872) -1%
Servicos de Terceiros (16.6006) -4% (19.499) -5% (23.315) -5%
Comp. Finan. P/ Utiliz. Rec. Hidricos (14.362) -4% (12.664) -3% (16.201) -3%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (27.822) -7% (20.886) -6% (31.470) -6%
Depreciagio e Amortizacio (47.126) -12% (47.307) -13% (62.888) -13%
Provisdes Operacionais (5.759) -1% (7.370) -2% (2.371) 0%
Provisdes Anexo V (249.941) -64% 0 - 0 -
Outros (4.121) -1% (11.717) -3% (18.022) -4%
Resultado Oper. antes do Resultado Finan. 11.572 3% 232.727 63% 321.337 64%
EBITDA @ 58.698 15% 280.034 75% 384.225 76%
Receitas (Despesas) Financeiras (140579) -36% (186.401) -50% (227.665) -45%
Receitas (Despesas) Nao-Operacionais (803) 0% 373) 0% 16 0%
Resultado Antes de Tribut./Part. (129.810) -33% 45.953 12% 93.688 19%
Impostos 45.225 12% (15.819) -4% (40.685) -8%
Lucro (Prejuizo) Liquido (84.585) -22% 30134 8% 53.003 11%

(1) Acumulado do ano.

(2) EBITDA: Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (Resultado Operacional antes do Resultado Financeiro,
Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo)

Balanco Patrimonial — Nao Consolidado em R$ 000
300001 % Ativo 300000 % Ativo  31.12.00 % Ativo 311299 % Ativo
Disponibilidades 190.033 9% 114.418 6% 160.809 8% 26.511 2%
Ativo Circulante 416.263 19% 221.250 11% 273.998  13% 103.851 6%
Ativo Permanente 1.461.963 67% 1.491.290 72%  1.488.390 71%  1.532.744 88%
Ativo Total 2185951 100% 2,065.281 100% 2.000.878 100% 1.737.017 100%
Passivo Circulante 365.297 17% 189.961 9% 213.272  10% 210.271 12%
Divida Bruta de Curto Prazo 64.277 3% 158.089 8% 169.589 8% 131.839 8%
Divida Bruta de Longo Prazo 1.170.808  54% 1.134.931 55% 1.134.010 54% 1.083.274 62%
Patriménio Liquido 613.429  28% 686.424  33% 608.014  33% 380.549  22%
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ANALISE E DISCUSSAO DA ADMINISTRACAO A RESPEITO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E DOS RESULTADOS OPERACIONAIS

1. Energia Paulista Participacoes

O prejuizo de R$ 5.291.407 obtido pela Energia Paulista em 30 de Setembro de 2001 refere-se as despesas
com juros da emissio de debéntures de R$ 2.238.078, equivaléncia patrimonial negativa proveniente da
participag@o no capital da AES Tieté de R$ 3.704.822 e amortizagdo do 4gio na aquisi¢do das acdes de R$
174.756.

O ativo permanente da AES Tieté ¢ composto quase exclusivamente por agdes de emissdo da AES Tietg,
contabilizadas por R$ 33.183.005 e dgio na aquisicdo de R$ 113.419.624, que representam 8.968.224.985
acoes, ou 9,57% do capital total da AES Tieté.

2. AES Tieté

Setembro de 2001

A principal fonte de receita da AES Tieté é proveniente da venda de energia elétrica para empresas

distribuidoras e comercializadoras.

As deducdes da receita bruta constituem-se em Pis e Cofins no total de R$ 16.777 no 3 . trimestre de 2001 e de

R$ 14.712 no mesmo periodo de 2000. As deducdes representam 4,11% da receita bruta. Em 30 de setembro de

2000 as dedugdes correspondiam a 3,80% da receita bruta.

A despesa operacional (custo) no montante de R$ 380.129 no periodo findo em 30 de setembro de 2001,
representa um aumento nos custos quando comparada com o periodo findo em 30 de setembro de 2000. Isto é
decorrente basicamente do reconhecimento das despesas com compra de energia no curto prazo, com a
aplicagdo dos efeitos do Anexo V dos contratos iniciais, e da redug@o das despesas de pessoal em virtude da
reducdo do quadro de funciondrios da AES Tieté através do Programa de Desligamento Voluntirio (PDV),

além da reducdo de material e servigos de terceiros.

Como reflexo dos fatos acima mencionados, o resultado bruto nos nove meses findos em 30 de setembro de
2001 foi de R$ 11.572, que corresponde a 2,95% da receita liquida enquanto que no periodo findo em 30 de
setembro de 2000 foi de R$ 232.727, o que correspondia a 62,55% da receita liquida daquele periodo.

O resultado financeiro negativo de R$ 140.579 nos primeiros nove meses do ano, equivale basicamente aos
encargos das dividas com Eletrobras, Banco Credit Suisse ( quitado em abril), Fundacdo Cesp e Debéntures

(quitado em agosto), reduzidas pelas receitas financeiras relativas aos rendimentos sobre aplicac¢des financeiras
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das disponibilidades. O crescimento destas despesas quando comparadas com o mesmo periodo do ano
anterior, € resultante do aumento na variagdo dos indices IGP-M , TR e variag¢do cambial, no periodo de nove

meses findo em 30 de setembro de 2001, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O resultado operacional ajustado pelo resultado financeiro acima, corresponde a um prejuizo operacional de R$
129.007 nos primeiros nove meses do ano, enquanto que no periodo findo em 30 de setembro de 2000, a AES
Tieté obteve um lucro operacional de R$ 46.326. O resultado em 2001 estd impactado pelos efeitos do registro

da compra de energia no curto prazo, com os efeitos do Anexo V dos contratos iniciais.

Ap6s a apropriacdo do imposto de renda e da contribuicdo social a AES Tieté auferiu no periodo findo em 30
de setembro de 2001 um prejuizo de R$ 84.585, enquanto que no mesmo periodo de 2000 auferiu lucro de R$
30.134.

Dezembro de 2000

Durante os doze meses de operagdo em 2000, a Tieté obteve uma receita bruta de R$ 522,3 milhdes,
provenientes da venda de energia propria e de revenda de energia de Itaipu. Os custos com energia comprada
para revenda, incluindo encargos de conexdo totalizaram R$ 31,4 milhdes, representando 6% da receita bruta.
Outras despesas operacionais significativas sdo compostas por encargos do setor, como a compensacio
financeira para utiliza¢do de recursos hidricos que totalizou R$ 16,2 milhdes e despesas de pessoal no total de

R$ 22 milhdes. A margem operacional da empresa em 2000 foi de 61,5%.

As despesas financeiras e variacdes monetdrias liquidas totalizaram R$ 131,5 milhdes e R$ 115,8 milhdes,
respectivamente, provenientes, principalmente, da divida com a Eletrobrds, que ao final do exercicio

apresentava saldo de R$ 1.153 milhdes e que tem como indexador o indice geral de preco de mercado — IGPM.

Através da reetruturagdo societdria autorizada pela Resolucio ANEEL N° 544, de 14 de dezembro de 2000, a
Tieté promoveu a incorporagdo do acervo liquido da AES Gas Empreendimentos Ltda., sua controladora, com
0 objetivo de permitir o aproveitamento na Tieté, do beneficio fiscal relativo ao valor do dgio pago quando da

privatizacgdo.

Ao final do exercicio de 2000, a Tieté apresentou um lucro liquido de R$ 53 milhdes.
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TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

1. Energia Paulista Participacoes

Até 31 de dezembro de 2000, a Emissora ndo possuia em seu balango nenhuma transacdo com partes
relacionadas. No futuro, o resgate das debéntures deverd ser realizado através de aporte de capital dos

controladores, operacdo de crédito ou no mercado de capitais.

O Banco Brascan € o Banco coordenador da emissao de debéntures objeto deste prospecto.

2. AES Tieté

As operacdes realizadas com partes relacionadas referem-se ao suprimento de energia elétrica as empresas
abaixo relacionadas, com base nas demonstra¢des financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2000 e

1999 e no terceiro trimestre de 2001.

Transacoes com Partes Relacionadas — Quadro Resumo em R$ 000

31/09/01 31/12/00 31/42/90

Contas a receber - revendedores

Energia contratada

Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sao Paulo S.A. 22435 19.770 17.659
Energia de curto prazo

Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sdo Paulo S.A. 388 417 -
Light Servicos de Eletricidade S.A. - 2 -
AES Sul Distribuidora Gaticha de Energia S.A. - 40 -
AES Uruguaiana Empreendimentos Lida. - 26 -
CEMIG - Companhia Enerética de Minas Gerais - 4 -
Subtotal 388 489 -
Total 22.823 20259 17.659
Receita operacional

Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sao Paulo S.A. 137.747 171.377 26.500 *
Light Servicos de Eletricidade S.A. - 2 -
AES Sul Distribuidora Gatcha de Energia S.A. - 395 -
AES Uruguaiana Empreendimentos Lida. - 26 -
CEMIG - Companhia Enerética de Minas Gerais - 5 -
Total 137.747 171.805 26.590

* Esta receita refere-se aos meses de novembro e dezembro de 1999, a partir dos quais a Eletropaulo passou a ser coligada
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ACIONISTAS

1. Energia Paulista Participacoes

A Energia Paulista Participagdes S/A tem como acionistas duas empresas controladas indiretamente pela AES
Corporation (AES Corp): a AES Bridge I Ltd, e a AES Bridge II Ltd. Ambas as empresas sdo sociedades
organizadas e existentes de acordo com as leis das Ilhas Cayman, com sede em Arlington, estado da Virginia,

Estados Unidos. O quadro dos acionistas da Emissora € apresentado a seguir.

Composicao Aciondria Energia Paulista Participacoes em 31 de dezembro de 2000

Acbes Ordinirias Acbes Preferenciais Capital Total
Acionista Quantidade Participacio Quantidade Participacio Quantidade Participacio
AES Bridge ILtd 999 99,90% - - 999 99,90%
AES Bridge IT Ltd 1 0,10% - - 1 0,10%
Total 1.000 100,00% - - 1.000 100,00%

Em 22 de agosto de 2001, foram emitidas 41.223.101 novas ag¢des, ao prego unitdrio de R$ 1,00, alterando o

capital social da Emissora para R$ 41.224.100.

A AES Corporation tem sede em Arlington, Estado de Virginia, nos EUA, e atua basicamente nos setores de
energia e telecomunicagdes. A AES Corp. é uma das maiores empresas do mundo no setor de energia elétrica.
Na América do Sul ela estd presente na Argentina Brasil, Chile e Venezuela. A empresa controla ou participa
de 134 instalagdes geradoras de energia, em 27 paises diferentes, o que totaliza uma capacidade instalada para
gerar energia de mais de 48 GW. Além da geracdo de energia elétrica, a empresa também tem negdcios de

distribui¢do e transmissdo de energia em mais 9 paises.

No Brasil, além de controlar a AES Tieté (geradora), a AES Corp. também controla, sempre através de
subsididrias totalmente controladas, as distribuidoras Eletropaulo em Sa@o Paulo, e a AES Sul no Rio Grande do
Sul, bem como a Light no Rio de Janeiro, que presta servigos variados dentro do setor de energia elétrica. A
empresa também participa do consércio liderado pela Southern Energy Inc., que controla a Cemig, empresa que

concentra atividades de geragdo, transmissao e distribui¢do de energia.

2. AES Tieté

A AES Tieté € controlada pela AES Tieté Empreendimentos, uma subsididria integral da AES Corporation.

A estrutura aciondria da AES Tieté e da AES Tieté Empreendimentos SA em 31 de dezembro de 2000 é

apresentado a seguir.
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Composicao Acionaria AES Tieté em 31 de dezembro de 2000
Acies Ordindirias Acoes Preferenciais Capital Total

Acionista Quantidade Participacio  Quantidade  Participacio  Quantidade  Participaciio
AES Tieté Empreendimentos Ltda 20.926.336.823 61,65%  6.321.277.080 14,00%  36.247.613.903 3860%
Banco do Estado de Sdo Paulo 6.123.202.980 1261% 12.181.391.760 26,98%  18.304.594.740 19,54%
Banco Nossa Caixa S/A - 000%  7.686.364.200 17,02% 7.686.364.200 8,20%
Tieté ParticipagGes Ltda 4.669.568.000 9,62% - 0,00% 4.660.568.000 4,98%
Centrais El. Brasileiras S/A Eletrobras 37.633.530 0,08% 7.526.922.381 16,67% 7.564.555.911 8,07%
Outros 7.784.910.227 16,04%  11.440.654.800 25,34%  10.225.565.036 20,52%
Total 48.541.651.560 100,00%  45.156.610.230 100,00%  93.608.261.790 100,00%

Composicao Acionaria AES Tieté Empreendimentos Ltda em 31 de dezembro de 2000

Acies Ordindrias Acdes Preferenciais Capital Total
Acionista Quantidade Participacio ~ Quantidade  Participaciio Quantidade  Participacio
AES Gerasul Ltda 605.770.999 100,00% - - 605.770.999 100,00%
AES Energen LTDA 1 0,00% - - 1 0,00%
Total 605.771.000 100,00% - - 605.771.000 100,00%
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ADMINISTRACAO
1. Energia Paulista Participacées
Conselho de Administracao
O Estatuto Social estabelece que o Conselho de Administracdo da Energia Paulista Participagdes deve ser
formado por no minimo 3 e no maximo 7 membros efetivos. Os membros do Conselho de Administracao sdo

eleitos pela Assembléia Geral para um mandato de 3 anos, admitida a reeleig@o.

As obrigacdes do Conselho de Administragdo incluem a orientagdo geral dos negécios da Energia Paulista

Participagdes bem como a eleigdo e supervisao dos membros da Diretoria.

Segue abaixo a composicdo do Conselho de Administracdo da Emissora em 31 de dezembro de 2000.

Conselho de Administracio da Energia Paulista Participacoes

Nome Cargo Data da Eleicio
Luiz David Travesso Presidente 30/12/00
Andrea Cristina Ruschumann Conselheira 30/12/00
Dembstenes Barbosa da Silva Conselheiro 30/A2/00
Diretoria

A Diretoria da Energia Paulista Participacdes deve ser formada por até 6 membros, sendo um Diretor
Presidente, e os demais Diretores sem designagado especifica, dentre os quais um desempenhara as fungdes de
Diretor de Rela¢des com Investidores. A Diretoria € eleita pelo Conselho de Administragdo para um mandato

de 3 anos, sendo permitida a reeleicéo.

Compete a Diretoria aprovar o regimento interno, elaborar as diretrizes fundamentais da administragdo,
reportar-se ao Conselho de Administracdo, bem como executar as decisdes do Conselho de Administragdo e as
deliberacdes da Assembléia Geral. O Estatuto Social da Energia Paulista, anexo a este prospecto, estabelece as
atribuicdes individuais do Diretor Presidente e do Diretor de Rela¢cdes com Investidores. Os diretores da

Emissora em 31 de dezembro de 2000 sdo apresentados abaixo.

Diretoria da Energia Paulista Participacoes

Nome Cargo Data da Eleicio
Andrea Cristina Ruschumann Diretora Presidente 30/A2/00
Paulo Roberto Dutra Diretor de Relagdes com Investidores 30/12/00
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Experiéncia Profissional e Formaciao Académica dos Conselheiros e Diretores

Luiz David Travesso
Cargo: Presidente do Conselho de Administragdo

Data de nascimento: 27/10/1961

Graduou-se em Engenharia Metaltrgica na FEI (Faculdade de Engenharia Industrial) e Administracido de
Empresas pela FGV (Fundacdo Getilio Vargas). Concluiu Mestrado em Administracdo de Empresa na
Universidade INSEAD - Fontainebleau, Franga. Em 1987 ingressou na Ford Motor Company como Engenheiro
da Qualidade e logo se tornou Gerente da Area de Novos Negécios. De 1993 a 1996, trabalhou no banco ING
em Sdo Paulo como Vice Presidente da Area de Fusdes, Aquisicdes, Privatizacdes e Financiamento de Projetos.
Em 1996, foi convidado a ocupar o cargo de Vice Presidente da AES Brasil, onde desde 1997 ocupa a
presidéncia. Além da presidéncia da AES Brasil, o Sr. Travesso ocupa a presidéncia da Cia. de Geragdo Tieté e
Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sdo Paulo S/A, as Presidéncias dos Conselhos de Administragdo
da Eletropaulo Metropolitana, da AES Sul Distribuidora Gaticha de Energia e da Eletronet S.A., ¢ Membro do
Conselho de Administracao da Light Servicos de Eletricidade S/A, e da CEMIG. Participa também como
conselheiro do MAE (Mercado Atacadista de Energia), da ASMAE (Administradora de Servi¢os do Mercado
Atacadista de Energia) e do COEX (Comité Executivo do Mercado Atacadista de Energia). E membro da

CBIEE - Camara Brasileira de Investidores de Energia Elétrica.

Andrea Cristina Ruschmann
Cargo: Membro do Conselho de Administragdo e Diretora Presidente

Data de nascimento: 19/04/1969

Formada em Administracio de Empresas pela Fundagdo Getiilio Vargas em 1989, com pds graduacdo em
Administracdo de Empresas (1992) pela mesma Fundagdao, MBA pelo IBMEC. Em 1990 atuou como Analista
de Crédito no Lloyds Bank (dezembro/1990 a fevereiro/1996) e no Deutsh Siidamerikanisch Bank — Dresdner
Group (fevereiro/1992 a agosto/1994). Trabalhou no ING Barings de setembro de 1994 até abril de 1998
ocupando os cargos de Analista de Crédito Sénior, Project Finance Associate e Assessora do Vice Presidente
em Project Finance. Ingressou no grupo AES Brasil atuando na érea financeira e hoje ocupa a Diretoria

Financeira e de Relagdes com Investidores AES Tieté.
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Demdstenes Barbosa da Silva
Cargo: Vice-Presidente do Conselho de Administracdo e Diretor Vice-Preseidente

Data de nascimento: 04/07/1958

Engenheiro Eletricista, Bacharel em Fisica, M.C. em Energia pela Universidade de Sdo Paulo-USP.
Atualmente Vice-Presidente da AES Tieté - CGEET e, anteriormente, Diretor de Rela¢des com Investidores da
Distribuidora Gaticha de Energia — AES Sul; Diretor-Adjunto do DENEE — Departamento Nacional de Aguas e
Energia Elétrica; Gerente de Tarifas da Companhia Energética de Sdo Paulo — CESP; Professor de Fisica na

Universidade de Goids.

Paulo Roberto Dutra
Cargo: Diretor

Data de nascimento: 15/09/1966

Formado em Programacgdo pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC) em 1990 e em
Administracdo de Empresas pela Faculdade Candido Mendes em 1991, com pés-graduagcdo em Finangas pela
Fundagdo Getulio Vargas em 1996. Atualmente cursando pés-graduagcdo em Administragdo de Empresas no
IBMEC. Experiéncia profissional nas dreas de auditoria, finangas, contabilidade e controladoria, englobando
empresas de capital aberto e com grupo controlador de capital estrangeiro. Experiéncia como controller e
gerente de contabilidade gerencial, custos e planejamento fiscal englobando conversao para USGAAP.Atuou
entre outras empresas, no Banco do Brasil S/A, Ernst & Young Auditores Independentes S/C e Light Servicos
de Eletricidade S/A. Atualmente na AES Tieté, atuando como Diretor responsavel pelas usinas hidrelétricas

Armando Sales de Oliveira, Graminha-Caconde, Euclides da Cunha e a PCH de Mogi Guacu.

Conselho Fiscal

As atribuicdes do Conselho Fiscal incluem anélises das demonstragdes financeiras, a fiscalizacdo das atividades
da administrag@o, andlises das propostas relativas a modificagdes do capital social, emissdo de titulos de divida,
orcamentos de capital, distribuicdo de dividendos e reorganizacdes societdrias, e a divulgacdo destas

informacdo aos acionistas.

O Conselho Fiscal da AES Tieté tem cardter ndo permanente, podendo ser instalado em qualquer Assembléia
Geral, mediante solicitacdes de acionistas que representem , no minimo, 5% das a¢des com direito a voto. O
Conselho Fiscal sera constituido de, no minimo, trés e, no maximo, cinco membros efetivos € 0 mesmo niimero
de suplentes. Cada periodo de funcionamento do Conselho Fiscal terminard na primeira Assembléia Geral

Ordindria apds sua instalagdo.
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2. AES Tieté

Conselho de Administracao

O Estatuto Social estabelece que o Conselho de Administracdo da AES Tieté deve ser formado por no minimo
9 e no maximo 11 membros efetivos e igual nimero de suplentes, mantendo-se um niimero impar de membros.
Os membros do Conselho de Administragdo sdo eleitos pela Assembléia Geral para um mandato de 3 anos,

admitida a reeleicdo.

As obrigagdes do Conselho de Administrag@o incluem a orientagdo geral dos negécios da AES Tieté€ bem como

a eleicdo e supervisdo dos membros da Diretoria.

Em 31 de dezembro de 2001, o Conselho de Administra¢do era formado por 9 membros:

Conselho de Administracao da AES Tieté

Nome Cargo Data da Eleicio
Luiz David Travasso Presidente 25/11/1999
Deméstenes Barbosa da Silva Vice-Presidente 25/11/1999
Andrea Cristina Rushmann Conselheira 25/11/1999
Luiz David Travasso Neto Conselheiro 25/11/1999
Elena Landau Conselheira 25/11/1999
Gabriela Olivia Rothschild Barboza ~ Conselheira 25/11/1999
Luiz Cruz Schneider Conselheiro 25/11/1999
Orestes Gongalves Junior Conselheiro 25/11/1999
Wilson Marques da Silva Conselheiro (Representante Empregados) 27/01 /2000
Diretoria

A Diretoria da AES Tieté deve ser formada por até 7 membros, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Vice-
Presidente e os demais sem designacdo especifica, dentre os quais um desempenhard as funcdes de Diretor de
Relagdes com Investidores. A Diretoria € eleita pelo Conselho de Administracdo para um mandato de 3 anos,

sendo permitida a reelei¢do.

Compete a Diretoria aprovar o regimento interno, elaborar as diretrizes fundamentais da administragdo, que
devem ser submetida ao Conselho de Administra¢do, bem como administrar a AES Tieté e executar as decisdes
do Conselho de Administracdo e as deliberagdes da Assembléia Geral. O Estatuto Social da AES Tieté, anexo a
este prospecto, estabelece as atribui¢des individuais do Diretor Presidente e do Diretor de Relagdes com

Investidores.
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Em 31 de dezembro de 2001, a Diretoria era formada por 7 membros:

Diretoria da AES Tieté

Nome Cargo Data da Eleiciio
Luiz David Travasso Diretor Presidente 25/11/1999
Demoéstenes Barbosa da Silva Diretor Vice-Presidente 25/11/1999
Andrea Cristina Rushmann Diretora Financeira e de Relacdes com Investidores 25/11/1999
Paulo Roberto Dutra Diretor 02/05/2001
Carlos Eduardo Gonzalez Baldi Diretor 02/05/2001
Jodo Carlos Pelicer Diretor 02/05/2001
Juan Carlos Castagnino Diretor 02/05/2001

Experiéncia Profissional e Formacao Académica dos Conselheiros e Diretores

Luiz David Travesso
Cargo: Presidente do Conselho de Administragdo e Diretor Presidente

Data de nascimento: 27-10-1961

Graduou-se em Engenharia Metaltirgica na FEI (Faculdade de Engenharia Industrial) e Administracdo de
Empresas pela FGV (Fundacdo Getilio Vargas). Concluiu Mestrado em Administracio de Empresa na
Universidade INSEAD - Fontainebleau, Franga. Em 1987 ingressou na Ford Motor Company como Engenheiro
da Qualidade e logo se tornou Gerente da Area de Novos Negdcios. De 1993 a 1996, trabalhou no banco ING
em Sdo Paulo como Vice Presidente da Area de Fusdes, Aquisicdes, Privatizacdes e Financiamento de Projetos.
Em 1996, foi convidado a ocupar o cargo de Vice Presidente da AES Brasil, onde desde 1997 ocupa a
presidéncia. Além da presidéncia da AES Brasil, o Sr. Travesso ocupa a presidéncia da Cia. de Geragdo Tieté e
Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sao Paulo S/A, as Presidéncias dos Conselhos de Administragdo
da Eletropaulo Metropolitana, da AES Sul Distribuidora Gaticha de Energia e da Eletronet S.A., ¢ Membro do
Conselho de Administracdo da Light Servicos de Eletricidade S/A, e da CEMIG. Participa também como
conselheiro do MAE (Mercado Atacadista de Energia), da ASMAE (Administradora de Servigos do Mercado
Atacadista de Energia) e do COEX (Comité Executivo do Mercado Atacadista de Energia). E membro da

CBIEE - Camara Brasileira de Investidores de Energia Elétrica.

Demostenes Barbosa da Silva
Cargo: Vice-Presidente do Conselho de Administragdo e Diretor Vice-Preseidente

Data de nascimento: 04/07/1958

Engenheiro Eletricista, Bacharel em Fisica, M.C. em Energia pela Universidade de Sdo Paulo-USP.
Atualmente Vice-Presidente da AES Tieté e, anteriormente, Diretor de Relagdes com Investidores da
Distribuidora Gaticha de Energia — AES Sul; Diretor-Adjunto do DNAEE — Departamento Nacional de Aguas
e Energia Elétrica; Gerente de Tarifas da Companhia Energética de Sao Paulo — CESP; Professor de Fisica na

Universidade de Goids.
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Andrea Cristina Ruschmann
Cargo: Diretora Financeira e de Relagcbes com Investidores
Data de nascimento: 19/04/1969

Formada em Administracdo de Empresas pela Fundacdo Getilio Vargas em 1989, com p6s-graduagdo em
Administracdo de Empresas (1992) pela mesma Fundagdo, MBA pelo IBMEC. Em 1990 atuou como Analista
de Crédito no Lloyds Bank (dezembro/1990 a fevereiro/1996) e no Deutsh Siidamerikanisch Bank — Dresdner
Group (fevereiro/1992 a agosto/1994). Trabalhou no ING Barings de setembro de 1994 até abril de 1998
ocupando os cargos de Analista de Crédito Sénior, Project Finance Associate e Assessora do Vice Presidente
em Project Finance. Ingressou no grupo AES Brasil atuando na 4rea financeira e hoje ocupa a Diretoria

Financeira e de Relagdes com Investidores da AES Tieté.

Paulo Roberto Dutra

Cargo: Diretor

Data de nascimento: 15/09/1966

Formado em Administracdo de Empresas pela Faculdade Candido Mendes em 1991, com pés-graduagdo em
Financas pela Fundacdo Getulio Vargas em 1996, e em Programacio pela Pontificia Universidade Catdlica do
Rio de Janeiro (PUC) em 1990. Experiéncia profissional nas dreas de auditoria, finangas, contabilidade e
controladoria, englobando empresas de capital aberto e com grupo controlador de capital estrangeiro.
Experiéncia como controller e gerente de contabilidade gerencial, custos e planejamento fiscal englobando
conversdao para USGAAP.Atuou entre outras empresas, no Banco do Brasil S/A, Ernest & Young Auditores
Independentes e Light Servicos de Eletricidade S/A. Atualmente na AES Tieté, atuando como Diretor
responsavel pelas usinas hidrelétricas Armando Sales de Oliveira, Graminha-Caconde, Euclides da Cunha e a
PCH de Mogi Guagu.

Carlos Eduardo Gonzalez Baldi
Cargo: Diretor

Data de nascimento: 14/02/1963

Graduado em Engenharia Mecanica pela universidade Federal Fluminense — UFF, com curso de especializa¢do
em Engenharia Mecanica pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro — PUC/RJ e especializac¢do
em Engenharia de Soldagem pela Sociedade Alema de Soldagem — SLV Mannheim. Atuou pela Light como
engenheiro mecanico responsdvel pelo programa de manutencdo das usinas hidrelétricas da empresa. Foi o
chefe do Departamento responsdvel pela implantacdo do projeto da Usina Hidrelétrica de Santa Branca — 60
MW, concluida em 1999. Atualmente € o Diretor responsdvel pela reestruturacao, manutengdo e operacgao das
usinas hidrelétricas de Nova Avanhandava — 345 MW e Mario Lopes Ledo — 264 MW.
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Jodo Carlos Pelicer
Cargo: Diretor
Data de nascimento: 28/10/1960

Formado em Engenharia Elétrica pela Universidade Santa Cecilia, Santos-SP, com diversos cursos de
especializaco na drea de Energia Elétrica, tanto no paifs, quanto no exterior. E autor de diversos Estudos e
Ensaios, na drea elétrica. Sua experiéncia profissional se iniciou na Eletropaulo em 1980, onde permaneceu até
1992, tendo se transferido para CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo, hoje apés cisdo, AES Tiete,

tendo assumido a posicio de Diretor responsdvel pela hidrelétrica de Agua Vermelha.

Juan Carlos Castagnino
Cargo: Diretor
Data de nascimento: 19/08/1958

Formado em Engenharia Quimica, pela Facultad Regional Rosario — Universidad Tecnolégica Nacional, na
Argentina, tendo iniciado suas atividades profissionais na PASA — Petroquimica Argentina S.A., como
Engenheiro Jr., passando pela DOW Quimica, tendo se transferido para a AES Brasil em 1997, onde exerceu ,
no Projeto UTE Uruguaiana, a funcdo de Gerente de Operacdes e Meio Ambiente. Atualmente, na AES Tieté
S.A., exerce a fun¢do de Diretor da unidade de produgdo do Alto Tieté, responsavel pelas UHE’s Barra Bonita,

Bariri e Ibitinga.

Conselho Fiscal

As atribuicdes do Conselho Fiscal incluem andlises das demonstracdes financeiras, a fiscalizag@o das atividades
da administrag@o, anélises das propostas relativas a modificagdes do capital social, emissdo de titulos de divida,
orcamentos de capital, distribuicio de dividendos e reorganizagdes societdrias, e a divulgagdo destas

informacdo aos acionistas.

O Conselho Fiscal da AES Tieté tem cardter ndo permanente, podendo ser instalado em qualquer Assembléia
Geral, mediante solicitacdes de acionistas que representem , no minimo, 10% das a¢des com direito a voto ou
5% das acdes sem direito a voto. O Conselho Fiscal serd constituido de, no minimo, trés e, no maximo, cinco
membros efetivos e 0 mesmo nimero de suplentes, com mandato de 1 ano. Atualmente, o Conselho Fiscal da

AES Tieté esta instaurado.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;()ES S.A. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP (31/12/00) — EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2000 Legislacao Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;GES S/A 04.128.563/0001-10
4 -NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Das Nagdes Unidas 12.995, 17° Andar Brooklin Novo

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5- UF
04578-000 Séo Paulo SP
6- DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

0011 5644-2670 0000-0000 0000-0000 00000000

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

0011 5644-6735 0000-0000 0000-0000

15 - E-MAIL

Prdutra@aesc.com

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
Paulo Roberto Dutra

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av Alfredo Egydio S Aranha 100, Bl D/13¢ Granja Julieta

4- CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
04726-905 Séo Paulo SP
7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

0011 5644-2670 0000-0000 0000-0000 0000000

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

0011 5644-6735 0000-0000 0000-0000

16 - E-MAIL

Prdutra@aesc.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INiCIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 06/11/2000 31/12/2000
2 - Pendltimo

3 - Antepenuiltimo

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes 00283-6

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
lara Pasian 011.207.508-81
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Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S/A 04.128.563/0001-10

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes 1 2 3
(Unidades) 31/12/2000
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 100 0 0
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 100 0 0
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Pré-Operacional
3- NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estrangeira
4 - CODIGO ATIVIDADE

1170000 - Participagao e Administragéo
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Deter Participagdo Em Outras Sociedades
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

|1 -ITEM Iz - EVENTO |3 - APROVACAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO |

01.09 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
02/07/2001
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S/A 04.128.563/0001-10

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2000 4- 5-

1.00.00.00.00 Ativo Total 100 0 0
1.01.00.00.00 Ativo Circulante 100 0 0
1.01.01.00.00 Disponibilidades 100 0 0
1.01.02.00.00 Créditos 0 0 0
1.01.03.00.00 Estoques 0 0 0
1.01.04.00.00 Outros 0 0 0
1.02.00.00.00 Ativo Realizével a Longo Prazo 0 0 0
1.02.01.00.00 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.02.00.00 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01.00 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02.00 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03.00 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03.00.00 Outros 0 0 0
1.03.00.00.00 Ativo Permanente 0 0 0
1.03.01.00.00 Investimentos 0 0 0
1.03.01.01.00 Participagdes em Coligadas 0 0 0
1.03.01.02.00 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.03.01.03.00 Outros Investimentos 0 0 0
1.03.02.00.00 Imobilizado 0 0 0
1.03.03.00.00 Diferido 0 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S/A 04.128.563/0001-10

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2000 4- 5-

2.00.00.00.00 Passivo Total 100 0 0
2.01.00.00.00 Passivo Circulante 0 0 0
2.01.01.00.00 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.01.02.00.00 Debéntures 0 0 0
2.01.03.00.00 Fornecedores 0 0 0
2.01.04.00.00 Impostos, Taxas e Contribuicbes 0 0 0
2.01.05.00.00 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06.00.00 Provisbes 0 0 0
2.01.07.00.00 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08.00.00 Outros 0 0 0
2.02.00.00.00 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 0 0
2.02.01.00.00 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.02.02.00.00 Debéntures 0 0 0
2.02.03.00.00 Provisbes 0 0 0
2.02.04.00.00 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05.00.00 Outros 0 0 0
2.03.00.00.00 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05.00.00.00 Patriménio Liquido 100 0 0
2.05.01.00.00 Capital Social Realizado 100 0 0
2.05.02.00.00 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03.00.00 Reservas de Reavaliacdo 0 0 0
2.05.03.01.00 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02.00 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04.00.00 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01.00 Legal 0 0 0
2.05.04.02.00 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03.00 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04.00 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05.00 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06.00 Especial para Dividendos N&o Distribuido 0 0 0
2.05.04.07.00 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05.00.00 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2000

Divulgacdo Externa

Legislacado Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S/A 04.128.563/0001-10
03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais)
1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 06/11/2000 a 31/12/2000 5-
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0
3.02 Dedugbes da Receita Bruta 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.01 Com Vendas 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas 0 0 0
3.06.03 Financeiras 0 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 0 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras 0 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 0 0 0
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagbes 0 0 0
3.10 Provisdo para IR e Contribuicao Social 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0
3.12 Participagbes/Contribui¢des Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 100 0 0
LUCRO POR AGAO 0,00000 0,00000 0,00000
PREJUIZO POR ACAO
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S/A 04.128.563/0001-10

04.01 - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 06/11/2000 a 31/12/2000 [4 5

4.01.00.00.00 Origens 100 0 0
4.01.01.00.00 Das Operagoes 0 0 0
4.01.01.01.00 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0
4.01.01.02.00 Vals. que nao repr. mov. do Cap. Circula 0 0 0
4.01.02.00.00 Dos Acionistas 100 0 0
4.01.03.00.00 De Terceiros 0 0 0
4.02.00.00.00 Aplicagdes 0 0 0
4.03.00.00.00 Acréscimo/Decréscimo no Capital Circulan 100 0 0
4.04.00.00.00 Variagdo do Ativo Circulante 100 0 0
4.04.01.00.00 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 0 0 0
4.04.02.00.00 Ativo Circulante no Final do Exercicio 100 0 0
4.05.00.00.00 Variagdo do Passivo Circulante 0 0 0
4.05.01.00.00 Passivo Circulante no Inicio do Exercici 0 0 0
4.05.02.00.00 Passivo Circulante no Final do Exercicio 0 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagdo Esponténea

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S/A 04.128.563/0001-10

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da
Energia Paulista Participacdes S.A.
Sao Paulo - SP

1. Examinamos o balanco patrimonial da Energia Paulista Participagdes S.A., levantado
em 31 de dezembro de 2000 e elaborado sob a responsabilidade de sua Administragio.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essa demonstragdo contébil.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria brasileiras e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e o sistema contébil e de controles internos da Companhia; (b) a
constatagcdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia, bem como
da apresentacdo da demonstracdo contdbil tomada em conjunto.

3. Em nossa opinido, o balango patrimonial referido no pardgrafo 1 representa
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Energia Paulista Participacdes S.A. em 31 de dezembro de 2000, de acordo com as
praticas contabeis emanadas da legislacao societdria brasileira.

Sdo Paulo, 18 de janeiro de 2001

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Iara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n°. 2 SP 011609/0-8 CRCn°. 1SP 121517/0-3
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Reapresentagdo Esponténea

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S/A 04.128.563/0001-10

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados Senhores, submetemos a apreciagdo de V.Sas. acionistas e a sociedade em geral, o
Relatério de Administracdio e as Demonstracdes Financeiras da Energia Paulista
Participagdes S.A. relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2000,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes.

No exercicio encerrado, a Companhia ndo apresentou resultado tendo em vista que esta
empresa tem como principal objetivo efetuar a compra de acdes, atualmente em circulagdo
no mercado, da Companhia de Geragao de Energia Elétrica Tieté (subsididria nacional do
grupo AES). Esta compra serd feita através de uma Oferta Piblica de Compra de Agdes
conforme descrito abaixo.

A Oferta Piblica de Compra de A¢des Ordindrias e Preferenciais da Tieté serd realizada
pela Energia Paulista Participacdes S.A. pelo prego ofertado de R$ 7,50 por lote de
novecentas e dez ac¢des ordinarias e de R$ 12,50 por lote de mil a¢des preferenciais, que
serd reajustado desde 28 de abril de 2000 até a data da efetivacdo do leilao, de acordo com
a variagdo do IGP-M, acrescido de juros de 12% ao ano. A Oferta dar-se-4 mediante
liquidacdo a vista, através do pagamento de 25% ou 31,818182%, em espécie, conforme
sejam acdes preferenciais ou ordindrias, respectivamente, na data do leildo de compra das
acdes objeto da Oferta Piblica mencionada, e os outros 75% ou 68,181818% restantes,
conforme o caso, serdo objeto de integralizacdo das Debéntures da Energia Paulista
Participagdes S/A que terdo vencimento em 1 e 2 anos, nas seguintes propor¢des: 35% e
40%, respectivamente, para as séries integralizadas com agdes preferenciais e 31,81818% e
36,363638%, respectivamente, para as séries integralizadas com ag¢des ordindrias. Estas
Debéntures terdo garantia real, que se constituird em caucdo de acdes da Tieté, e terdo
vencimento em até dois anos. Desta forma, esta emissdo de Debéntures somente podera ser
subscrita por acionistas da Tiet€.

Com isso, a empresa pretende fazer a emissao nos seguintes moldes:

e Volume: R$ 442.526.075,00
e (Quantidade de Titulos:
1* Série: 13.592.366
2% Série: 15.534.134
3% Série: 4.881.011
4* Série: 5.578.299
e Data de Inicio de Calculo: 28 de abril de 2000
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01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S/A 04.128.563/0001-10

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

e Prazo:
1° Série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 12 de julho de 2002
2° Série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 07 de julho de 2003
3° Série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 12 de julho de 2002
4° Série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 07 de julho de 2003
Taxa: IGP-m + 12% a.a.

e (arantia: Real em ag¢des da Tieté

Coordenador: Banco Brascan S/A
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AO BALANCO PATRIMONIAL
LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000
(Valores expressos em reais - R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Energia Paulista Participacdes S.A. foi constituida em 6 de novembro de 2000 como
sociedade por quotas de responsabilidade limitada, tendo como objeto:

e estudar, planejar, construir e operar sistemas de produgao, transmissdo, distribuicao
e comercializacdo de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes
de energia;

e cstudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de
novas fontes de vetores de energia, diretamente ou em cooperacdo com outras

entidades; e

e deter participacdo aciondria em outras sociedades, bem como participar em
licitagdes publicas.

Em 30 de dezembro de 2000, os sdcios resolveram transformar a natureza juridica
da sociedade para sociedade por agdes.

2.  APRESENTACAO DO BALANCO PATRIMONIAL

O balango patrimonial foi elaborado seguindo os principios e praticas contibeis
estabelecidos pela Lei das Sociedades por Acoes.
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01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S/A 04.128.563/0001-10

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. CAPITAL SOCIAL

O capital social, parcialmente integralizado, € constituido de 1.000 (hum mil) a¢des
ordindrias nominativas, no valor nominal de R$ 1,00 cada uma, pertencentes a
acionistas residentes no exterior, conforme segue:

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP (31/12/00) — EMISSORA

Acionistas Quantidade de acles
AES Bridge I Ltd.
AES Bridge II Ltd. 999
1
Total 1.000
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01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S/A 04.128.563/0001-10

12.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS
A Companhia esta reapresentando o DFP em 02 de julho de 2001 com o nimero de registro
da CVM obtido em 29 de junho de 2001.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2001 Legislacdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAQ()ES S.A. 04.128.563/0001-10
4 - NIRE

35300183550

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. das Nagdes Unidas 12.995, 17° andar Brooklin Novo

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
04578-000 Séao Paulo SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 5505-7698 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

011 5501-7669 - -

15 - E-MAIL

kgfurtado @tiete.fc.aesc.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
Paulo Roberto Dutra

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Praga Professor José Lannes, 40 17 andar Brooklin Novo

4- CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
04571-100 Sao Paulo SP
7 - DDD [8 - TELEFONE [0 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 5501-7698 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 5501-7669 - -

16 - E-MAIL

prdutra @tiete.fc.aesc.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4-INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiClO 8 - TERMINO
01/01/2001 31/12/2001 3 01/07/2001 30/09/2001 2 01/04/2001 30/06/2001
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 00283-6
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
IARA PASIAN 011.207.508-81
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2001
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacdo Externa

Legislacado Societaria

1- CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 04.128.563/0001-10

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Agoes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 30/09/2001 30/06/2001 30/09/2000
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 41.224.100 100
2 - Preferenciais 0 0
3 - Total 41.224.100 100
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0
5 - Preferenciais 0 0
6 - Total 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estrangeira

4- CODIGO ATIVIDADE
1170000 - Participacdo e Administracao

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Deter participagédo em outras sociedades

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

|1 - ITEM |2 - EVENTO |3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO I
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2001 Legislacado Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 04.128.563/0001-10

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2001 4 - 30/06/2001

1 Ativo Total 150.888.530 74.566
1.01 Ativo Circulante 405.072 2.923
1.01.01 Disponibilidades 404.236 2.923
1.01.02 Créditos 0 0
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 836 0
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 781.452 0
1.02.01 Créditos Diversos 781.452 0
1.02.01.01 Tributos e Contrib. Sociais Diferidos 781.452 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 0 0
1.03 Ativo Permanente 149.702.006 71.643
1.03.01 Investimentos 146.602.629 0
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 146.602.629 0
1.03.01.01.01 AES Tieté S.A. 33.183.005 0
1.03.01.01.02 Agio no investimento 113.419.624 0
1.03.01.01.03 Amortizagdo acumulada do agio 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 0 0
1.03.02 Imobilizado 0 0
1.03.03 Diferido 3.099.377 71.643
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2001 Legislacado Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 04.128.563/0001-10

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2001 4 - 30/06/2001

2 Passivo Total 150.888.530 74.566
2.01 Passivo Circulante 53.647.470 74.466
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 53.644.653 0
2.01.03 Fornecedores 2.478 2.478
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicbes 339 57
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 71.931
2.01.08 Outros 0 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 61.308.367 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.02 Debéntures 61.308.367 0
2.02.03 Provisbes 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 35.932.693 100
2.05.01 Capital Social Realizado 41.224.100 100
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacao 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (5.291.407) 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2001
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 04.128.563/0001-10

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Energia Paulista Participagdes S.A. foi constituida em 6 de novembro de 2000 como
sociedade por quotas de responsabilidade limitada, com o propdsito especifico de
servir como veiculo para a implementacdo de oferta publica de compra de agdes da
AES Tieté S.A., anteriormente denominada Companhia de Geracdo de Energia
Elétrica Tieté (subsididria integral do Grupo AES).

Em 30 de dezembro de 2000, os sécios resolveram transformar a natureza juridica da
sociedade para sociedade por acdes.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As demonstragdes contdbeis incluidas nas informagdes trimestrais da Companhia
foram elaboradas seguindo os principios e praticas contdbeis estabelecidos pela Lei
das Sociedades por Ac¢des e normas complementares da Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Aplicagdes financeiras — as aplicacdes financeiras sao registradas ao valor do custo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Investimento — o investimento em controlada indireta é registrado pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Ativo diferido — representado pelos custos incorridos na emissdo de debéntures, sendo
sua amortizacdo registrada de forma linear pelo prazo desses titulos.

Debéntures — sdo atualizadas até a data do balanco pelos encargos financeiros
determinados no contrato. A variacdo monetdria, os juros e demais encargos sio
apropriados em despesas financeiras.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Contribui¢do social e imposto de renda — a provisdo para o imposto de renda e
contribuicdo social € calculada com base no lucro tributdvel e na base de cdlculo da
contribuicdo social, de acordo com as aliquotas vigentes na data do balanco. Sobre as
diferencas tempordrias, o prejuizo fiscal e a base negativa de contribui¢io social sdo
constituidos impostos diferidos, de acordo com as respectivas aliquotas vigentes na
data do balango. Os prejuizos fiscais e base negativa da contribuicio social podem ser
compensados anualmente, observando-se o limite de até 30% do lucro tributdvel para
o periodo.

Prejuizo por agdo - é determinado considerando-se a quantidade de acdes em
circulagdo na data do balango.

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Em 30 de setembro de 2001, a Companhia possui saldo de R$ 404.142 em aplica¢des
financeiras de curto prazo (inferior a 90 dias), tendo como rentabilidade média 99% do
CDI.

5. INVESTIMENTO

Em 21 de agosto de 2001, a Companhia adquiriu 8.968.224.985 a¢des correspondentes
a 9,57% do capital social da AES Tieté S.A. pelo valor de R$ 150.307.451, apurando
dgio no montante de R$ 113.419.623 fundamentado na expectativa de rentabilidade
futura da controlada indireta. Este valor serd amortizado pelo prazo de 10 anos a partir
da data da aquisigao.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
6. DEBENTURES

O saldo de debéntures é composto da seguinte forma:

30.09.2001
Principal e encargos
Circulante  Longo prazo Total
R$ R$ R$

Debéntures:

1 série 53.644.653 53.644.653
2 série 61.308.367 61.308.367
Total 53.644.653 61.308.367 114.953.020

As debéntures foram emitidas em duas séries, remuneradas pela variagdo do IGP-M,
acrescida de juros de 12% a.a., com vencimentos em agosto de 2002 e agosto de 2003
para a primeira e segunda séries, respectivamente.

7. CAPITAL SOCIAL

O capital social, parcialmente integralizado, é constituido de 41.224.101 (quarenta e
um milhdes, duzentos e vinte e quatro mil e cento e uma) acdes ordindrias
nominativas, no valor nominal de R$ 1,00 cada uma, pertencentes a acionistas
residentes no exterior, conforme segue:

Acionistas Quantidade de acbes
AES Bridge I Ltd. 41.224.099
AES Bridge II Ltd. 1
Total 41.224.100
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

8. OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE ACOES

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 28 de maio de 2001 deliberou o
seguinte:

A Oferta Publica de Compra de Ac¢des Ordindrias e Preferenciais da Tieté realizou-se
pela Energia Paulista Participagdes S.A. pelo prego ofertado de R$ 7,50 por lote de
novecentas e dez agdes ordindrias e de R$ 16,76 por lote de mil a¢des preferenciais. A
Oferta ocorreu mediante liquidacdo a vista, através do pagamento de 25%, em espécie,
para as acdes preferenciais na data do leildo de compra das a¢des objeto da Oferta
Publica mencionada, e os outros 75% foram objeto de integralizacdo das Debéntures
da Energia Paulista Participacdes S/A que t€m vencimento em 1 e 2 anos, nas
seguintes proporcdes: 35% e 40%, respectivamente, para as séries integralizadas com
acdes preferenciais. Estas Debéntures tém garantia real, que se constitui em caugdo de
acOes da Tieté, e t€m vencimento em até dois anos. Desta forma, esta emissdo de
Debéntures somente pode ser subscrita por acionistas da Tieté.

Com isso, a Companhia efetuou a emissio nas seguintes condicoes:

e Volume: R$ 112.714.990

e Quantidade de titulos:
1* Série: 3.138.245
2% Série: 3.586.577

e Data de inicio de cdlculo: 28 de abril de 2000

e Prazo (alterado pela AGE de 11 de junho de 2001):
12 série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 16 de agosto de 2002
2% série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 11 de agosto de 2003
Taxa: IGP-M + 12% a.a.

e (arantia: Real em ag¢des da Tieté
Coordenador: Banco Brascan S.A.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O principal objetivo da Companhia € a participagdo na AES Tiet€ S.A., anteriormente
denominada Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté (subsididria integral do grupo
AES). A Companhia adquiriu 8.968.224.985 acdes preferenciais da AES Tieté S.A. em 21
de agosto de 2001 através de Oferta Publica de Compra de Agdes, representando 9,57% do
capital social. O valor referente a estas agdes foram financiados através das debéntures
emitidas em 29 de junho de 2001.

No trimestre a Companhia auferiu prejuizo no montante de R$ 5.291.407. Este prejuizo é
decorrente da equivaléncia patrimonial e de variacdo monetdria e juros incorridos até 30 de
setembro de 2001.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;()ES S.A. INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR (30/09/01) — EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2001 Legislacédo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAQOES S.A. 04.128.563/0001-10

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N2 ORDEM Unica
3 - N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2001/025
4 - DATA DO REGISTRO CVM 28/06/2001
5 - SERIE EMITIDA 1
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 21/08/2001
9 - DATA DE VENCIMENTO 16/08/2002
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE IGPM+12% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 17,09
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais) 227.649.818
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 13.592.366
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 3.138.439
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 10.453.927
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 16/08/2002
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR (30/09/01) — EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2001

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacao Externa

Legislacédo Societaria

1- CODIGO CVM
01897-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

3 - CNPJ
04.128.563/0001-10

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

-ITEM

02
2 - N® ORDEM Unica
3- N2 REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2001/026
4 - DATA DO REGISTRO CVM 29/06/2001
5 - SERIE EMITIDA 2
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 21/08/2001
9 - DATA DE VENCIMENTO 11/08/2003
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL

- CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

IGPM + 12% a.a.

- PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 17,09
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais) 260.171.244
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 15.534.134
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 3.586.799
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 11.947.335
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 11/08/2003
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR (30/09/01) — EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2001

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacao Externa

Legislacédo Societaria

1- CODIGO CVM
01897-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

3 - CNPJ
04.128.563/0001-10

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

-ITEM

03
2 - N® ORDEM Unica
3- N2 REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2001/027
4 - DATA DO REGISTRO CVM 29/06/2001
5 - SERIE EMITIDA 3
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 21/08/2001
9 - DATA DE VENCIMENTO 16/08/2002
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL

- CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

IGPM + 12% a.a.

- PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 10,26
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais) 49.049.353
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 4.881.011
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 0
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 4.881.011
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 16/08/2002
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR (30/09/01) — EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2001

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacao Externa

Legislacédo Societaria

1- CODIGO CVM
01897-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

3 - CNPJ
04.128.563/0001-10

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

-ITEM

04
2 - N° ORDEM Unica
3- N2 REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2001/028
4 - DATA DO REGISTRO CVM 29/06/2001
5 - SERIE EMITIDA 4
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 21/08/2001
9 - DATA DE VENCIMENTO 11/08/2003
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL

- CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

IGPM + 12% a.a.

- PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 10,26
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais) 56.056.411
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 5.578.299
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 0
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 5.578.299
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 11/08/2003
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;()ES S.A. INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR (30/09/01) — EMISSORA

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislag8o Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2001
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 04.128.563/0001-10

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos Acionistas e Administradores da
Energia Paulista Participagdes S.A.
Sao Paulo — SP

1. Efetuamos uma revisao especial das informagdes trimestrais — ITR da Energia Paulista
Participagcdes S.A. referentes ao trimestre e ao periodo de nove meses findos em 30 de
setembro de 2001, elaboradas, sob a responsabilidade de sua Administracao, de acordo
com as préaticas contdbeis estabelecidas pela legislacdo societdria brasileira,
compreendendo o balanco patrimonial e o relatério de desempenho.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
Ibracon - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacdo e discussdo
com os administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e operacional da
Companhia, quanto aos critérios adotados na elaboragdo das informacdes trimestrais; e
(b) revisao das informagdes e dos eventos subseqiientes que tenham ou possam vir a ter
efeitos relevantes sobre a situag@o financeira e nas operacdes da Companhia.

3. Baseados em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagio
relevante que deva ser feita nas informagdes trimestrais referidas no pardgrafo 1 para
que estas estejam de acordo com as priticas contdbeis estabelecidas pela legislacdo
societdria brasileira, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisssdo de Valores Mobilidrios especificamente aplicdveis a divulgacdo das
informagdes trimestrais obrigatdrias.

4. Anteriormente, revisamos o balanco patrimonial levantado em 30 de junho de 2001, e
emitimos relatorio, sem ressalvas, datado de 15 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 14 de novembro de 2001.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Iara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n°.2 SP 011609/0-8 CRCn°.1 SP 121517/0-3

A via original deste relatério foi entregue a Companhia, devidamente assinada,
acompanhada das folhas das ITR, revisadas por nds, e estdo rubricadas tdo-somente para
fins de identificagdo.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;GES S.A. INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR (30/09/01) — EMISSORA

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2001
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 04.128.563/0001-10

18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada : AES TIETE S.A.
As informagdes trimestrais da AES Tieté S.A. referentes ao trimestre e periodo de nove
meses findos em 30 de setembro de 2001 foram arquivadas separadamente na CVM.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;()ES S.A. INFORMACOES ANUAIS — IAN (31/12/00) — EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

Divulgacdo Externa

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10
4 - DENOMINAGAO COMERCIAL

ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR

ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES LTDA

6 - NIRE

35300183550

01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Brooklin Novo

Av. Nagdes Unidas 12.995, 17° And/171b-I

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5- UF
4578-000 Séao Paulo SP
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

0011 5644-2670 -0 -0 0

11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX

0011 5644-6735 -0 -0

15 - E-MAIL

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

1-NOME

Sandra ltri
2- CARGO

Secretaria
3 - ENDERECO COMPLETO

4 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Alfredo Egydio De Souza Aranha, 100, Bloco D, 13° Andar Granja Julieta

5- CEP 6 - MUNICIPIO 7 - UF
04726-905 Séo Paulo SP
8- DDD 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX

0011 5644-2670 0000-0000 0000-0000 0000000

13- DDD 14 - FAX 15 - FAX 16 - FAX

0011 5644-6735 0000-0000 0000-0000

17 - E-MAIL

Sitri@aesc.com

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS

|18 - ITEM |19 - MUNICIPIO |20 -UF |21 -DDD |22 - TELEFONE 23 - TELEFONE
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;()ES S.A. INFORMACOES ANUAIS — IAN (31/12/00) — EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAQC)ES S.A. 4.128.563/0001-10

01.04 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME

Paulo Roberto Dutra

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Alfredo Egydio De Souza Aranha, 100, Bloco D, 132 Andar Granja Julieta

4-CEP 5 - MUNICIPIO l6 - UF
4726-905 Séo Paulo SP
7-DDD 8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

0011 5644-2670 -0 -0 0

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

0011 5644-6735 -0 -0

16 - E-MAIL

Prdutra@aesc.com

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INiCIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
06/11/2000 31/12/2000

3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
01/01/2001 31/12/2001

5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

Deloitte Touche Tohmatsu

6 - CODIGO CVM
283-6

7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

lara Pasian

8 - CPF DO RESP. TECNICO
011.207.508-81

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO

| [BvBaaAL | | [|BvMmESB | [ [svpr | [ [Bvrs | | [BvsT ]
| [Bves | | [svep | | [Bvra | [x [BOVESPA |

2 - MERCADO DE NEGOCIAGAO

Bolsa
3- TIPO DE SITUAGAO

Pré-Operacional
4 - CODIGO DE ATIVIDADE

1170000 - Participagdo e Administragcdo
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Deter Participacdo Acionaria Em Outras Sociedades
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estrangeira
2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

|X |A96es | | |Ag:6es Resgataveis | | |Debéntures Simples |

| |Debéntures Conversiveis em Agoes | I |Partes Beneficiarias | | |Bﬁnus de Subscricao |

01.08 - PUBLICAGOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs. 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs. 4 - PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMACOES

1-ITEM |2 - TiTULO DO JORNAL 3-UF
01 Diario Oficial Do Estado De Sp SP
02 Gazeta Mercantil SP

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
02/07/2001
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;()ES S.A. INFORMACOES ANUAIS — IAN (31/12/00) — EMISSORA

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informag8es Anuais Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Esponténea

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
E DIRETOR

DIRETORA PRESIDENTE E CONSELHEIRA

Andrea Cristina Ruschmann
19/04/1969

Formada em Administracdo de Empresas pela Fundagdo Getilio Vargas em 1989, com pds
graduagdo em Administracdo de Empresas (1992) pela mesma Fundacdo, MBA pelo
IBMEC. Em 1990 atuou como Analista de Crédito no Lloyds Bank (dezembro/1990 a
fevereiro/1996) e no Deutsh Siidamerikanisch Bank — Dresdner Group (fevereiro/1992 a
agosto/1994). Trabalhou no ING Barings de setembro de 1994 até abril de 1998 ocupando
os cargos de Analista de Crédito Sénior, Project Finance Associate e Assessora do Vice
Presidente em Project Finance. Ingressou no grupo AES Brasil atuando na area financeira e
hoje ocupa a Diretoria Financeira e de Rela¢des com Investidores da Companhia de
Geragdo de Energia Elétrica Tieté.

PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Luiz David Travesso - cargo: Presidente
27-10-1961

Graduou-se em Engenharia Metalirgica na FEI (Faculdade de Engenharia Industrial) e
Administracdo de Empresas pela FGV (Fundagdo Getilio Vargas). Concluiu Mestrado em
Administracio de Empresa na Universidade INSEAD - Fontainebleau, Franca. Em 1987
ingressou na Ford Motor Company como Engenheiro da Qualidade e logo se tornou
Gerente da Area de Novos Negécios. De 1993 a 1996, trabalhou no banco ING em Siao
Paulo como Vice Presidente da Area de Fusdes, Aquisi¢des, Privatizacdes e Financiamento
de Projetos. Em 1996, foi convidado a ocupar o cargo de Vice Presidente da AES Brasil,
onde desde 1997 ocupa a presidéncia. Além da presidéncia da AES Brasil, o Sr. Travesso
ocupa a presidéncia da Cia. de Geracao Tieté e Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade
de S@o Paulo S/A, as Presidéncias dos Conselhos de Administragdo da Eletropaulo
Metropolitana, da AES Sul Distribuidora Gatdcha de Energia e da Eletronet S.A., ¢ Membro
do Conselho de Administracio da Light Servicos de Eletricidade S/A, e da CEMIG.
Participa também como conselheiro do MAE (Mercado Atacadista de Energia), da ASMAE
(Administradora de Servicos do Mercado Atacadista de Energia) e do COEX (Comité
Executivo do Mercado Atacadista de Energia). E membro da CBIEE — CAmara Brasileira
de Investidores de Energia Elétrica.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informag8es Anuais Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Esponténea

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
E DIRETOR

CONSELHEIRO

Demostenes Barbosa da Silva
04/07/1958

Engenheiro Eletricista, Bacharel em Fisica, M.C. em Energia pela Universidade de Sdo
Paulo-USP. Atualmente Vice-Presidente da Companhia de Geracdo de Energia Elétrica
Tiet€ - CGEET e, anteriormente, Diretor de Relagdes com Investidores da Distribuidora
Gaicha de Energia — AES Sul; Diretor-Adjunto do DENEE — Departamento Nacional de
Aguas e Energia Elétrica; Gerente de Tarifas da Companhia Energética de Sdo Paulo —
CESP; Professor de Fisica na Universidade de Goiés.

DIRETOR DE RELACOES COM OS INVESTIDORES

Paulo Roberto Dutra
15/09/1966

Formado em Programacéo pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC)
em 1990 e em Administracdo de Empresas pela Faculdade Candido Mendes em 1991, com
pos-graduagdo em Financas pela Fundagdo Getulio Vargas em 1996. Atualmente cursando
p6s-graduacdo em Administracio de Empresas no IBMEC. Experiéncia profissional nas
dreas de auditoria, financas, contabilidade e controladoria, englobando empresas de capital
aberto e com grupo controlador de capital estrangeiro. Experiéncia como controller e
gerente de contabilidade gerencial, custos e planejamento fiscal englobando conversido para
USGAAP.Atuou entre outras empresas, no Banco do Brasil S/A, Ernst & Young Auditores
Independentes S/C e Light Servicos de Eletricidade S/A. Atualmente na AES Tieté,
atuando como Diretor responsédvel pelas usinas hidrelétricas Armando Sales de Oliveira,
Graminha-Caconde, Euclides da Cunha e a PCH de Mogi Guagu.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

04.01 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

1 - Data da Ultima Alteragao: 30/12/2000

2- ITEM [3 - ESPECIE DAS AGOES 4 - NOMINATIVA |5 - VALOR NOMINAL 6 - QTD. DE AGOES 7 - SUBSCRITO 8 - INTEGRALIZADO
OU ESCRITURAL (Reais) (Unidades) (Reais) (Reais)
01 |ORDINARIAS NOMINATIVA 1,0000000000 1.000 1.000 100
02 [PREFERENCIAIS 0 0 0
03 [PREFERENCIAIS CLASSE A 0 0 0
04 |PREFERENCIAIS CLASSE B 0 0 0
05 |PREFERENCIAIS CLASSE C 0 0 0
06 |PREFERENCIAIS CLASSE D 0 0 0
07 [PREFERENCIAIS CLASSE E 0 0 0
08 [PREFERENCIAIS CLASSE F 0 0 0
09 [PREFERENCIAIS CLASSE G 0 0 0
10 |PREFERENCIAIS CLASSE H 0 0 0
11 |PREFER. OUTRAS CLASSES 0 0 0
99 [TOTAIS 1.000 1.000 100

182
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

1- QUANTIDADE 2 - VALOR 3 - DATA DA AUTORIZAGAO

(Unidades) (Reais)
0 250.000.000 30/12/2000

04.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO

1-ITEM |2 - ESPECIE 3 - CLASSE 4 - QUANTIDADE DE AGOES
AUTORIZADAS A EMISSAO
(Unidades)

01 |ORDINARIAS 250.000.000
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS Divulgacéo Externa
IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacéo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGCOES S.A. 4.128.563/0001-10

07.01 - REMUNERAGAO E PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

1 - PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES 2 - VALOR DA REMUNERAGAO GLOBAL DOS |3 - PERIODICIDADE
NO LUCRO IADMINISTRADORES (Reais)

NAO 100.000 ANUAL

07.02 - PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2000
2 - DATA FINAL DO PENULTIMO EXERCICIO SOCIAL:

3 - DATA FINAL DO ANTEPENULTIMO EXERCICIO SOCIAL:

4- ITEM |5 - DESCRIGAO DAS PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES 6 - VALOR DO ULTIMO 7 - VALOR DO PENUL- 8 - VALOR DO ANTEPE-
EXERCICIO [TIMO EXERCICIO INULTIMO EXERCICIO
(Reais) (Reais) (Reais)

01 |PARTICIPACOES-DEBENTURISTAS
02 |PARTICIPACOES-EMPREGADOS

03 |PARTICIPAGOES-ADMINISTRADORES
04 |PARTIC.-PARTES BENEFICIARIAS

05 [CONTRIBUICOES FDO. ASSISTENCIA
06 |CONTRIBUICOES FDO. PREVIDENCIA
07 |OUTRAS CONTRIBUICOES

08 |LUCRO LiQUIDO NO EXERCICIO

09 |PREJUIZO LiQUIDO NO EXERCICIO

o|lo|o|o|o|o|o|o]|o
o|lo|]o|o|o|o|o|o]|o
o|lo|o|o|o|o|o|o]|o
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;OES S.A. INFORMACOES ANUAIS — IAN (31/12/00) — EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM UNICA
3 - N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2001/025
4 - DATA DO REGISTRO CVM 29/06/2001
5 - SERIE EMITIDA 1
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 21/08/2001
9 - DATA DE VENCIMENTO 16/08/2002
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE IGP-m+12%a.a (base 28/04/2000)

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 12,50
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais) 169.904.575
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 13.592.366
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 0
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 13.592.366
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAQ

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 21/08/2001
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 02
2 - N° ORDEM UNICA
3 - N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2001/026
4 - DATA DO REGISTRO CVM 29/06/2001
5 - SERIE EMITIDA 2
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 21/08/2001
9 - DATA DE VENCIMENTO 11/08/2003
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE IGP-M+12%a.a (base 28/04/2000)

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 12,50
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais) 194.176.675
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 15.534.134
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 0
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 15.534.134
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAQ

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 21/08/2001
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 03
2 - N° ORDEM UNICA
3- N2 REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2001/027
4 - DATA DO REGISTRO CVM 29/06/2001
5 - SERIE EMITIDA 3
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 21/08/2001
9 - DATA DE VENCIMENTO 16/08/2002
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE IGP-M+12%a.a (base 28/04/2000)

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 7.50
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais) 36.607.582
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 4.881.011
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 0
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 4.881.011
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAQ

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 21/08/2001
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 04
2 - N° ORDEM UNICA
3 - N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2001/028
4 - DATA DO REGISTRO CVM 29/06/2001
5 - SERIE EMITIDA 4
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 21/08/2001
9 - DATA DE VENCIMENTO 11/08/2001
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE IGP-M+12%a.a (base 28/04/2000)

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 7.50
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais) 41.837.243
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 5.578.299
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 0
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 5.578.299

21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAQ

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 21/08/2001
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informag8es Anuais Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Esponténea

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A Energia Paulista Participacdes Ltda. foi constituida no dia 06/11/2000 por duas empresas
da AES Corporation, AES Bridge I e AES Bridge II, ambas sediadas nas ilhas Cayman.

Composicao Aciondria:

Acionistas Participaciao
AES Bridge | 99.9%
AES Bridge 11 0.1%

Em 30/12/2000, a referida empresa foi transformada em sociedade andnima através da
“Primeira Alteracdo de Contrato Social”.

A empresa tem como principal objetivo efetuar a compra de agdes, atualmente em
circulag@o no mercado, da Geragao de Energia Elétrica Tieté S.A. (subsidiaria nacional do
grupo AES). Esta compra serd feita através de uma Oferta Publica de Compra de A¢des.

A empresa nao foi posta em operacdo desde sua constitui¢cdo, em 06/11/2000, até o presente
momento, de forma que ndo gerou quaisquer resultados.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Esponténea

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. 4.128.563/0001-10

14.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS
ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA

Historico

O estudo de viabilidade aqui apresentado contempla a operagdo de compra de acdes de
emissio da AES TIETE S/A (Tieté), atual denominacio de Cia. Geracio de Energia
Elétrica Tieté S/A, (subsididria nacional do grupo AES) em circulacdo no mercado através
de uma Oferta Piblica de Compra de Acdes.

Fluxo de Caixa da Energia Paulista Participacdes S/A

Por ter sido criada para ser, dentre outras finalidades, um veiculo para a compra das acgdes
da Tieté, a Energia Paulista Participa¢des S.A. terd como unicas fontes de caixa dividendos
referentes as acdes trocadas pelas Debéntures e aportes de capital de seus acionistas e
eventuais operacdes de captacio de recursos no mercado financeiro.

Para fins de anélise, todos os dividendos recebidos serdo repassados para os acionistas da
Energia Paulista Participagdes. Assim, o saldo da conta dividendos no fluxo de caixa da
empresa serd considerado zero, e as tnicas fontes para o pagamento das Debéntures e suas
despesas serdo projetados como sendo aportes de capital dos acionistas.

A projecdo do fluxo de caixa foi realizada em termos nominais, e para tanto o IGP-M foi
estimado em 5,2% em 2001 e em 3,08% em 2002 (fonte: Departamento de Research do
Banco Brascan).

A empresa efetuard os seguintes pagamentos relativos as Debéntures, 25% ou 31,818182%,
em espécie, conforme sejam acdes preferenciais ou ordindrias, respectivamente, na data do
leildo de compra das agdes objeto da Oferta Publica mencionada, e os outros 75% ou
68,181818% restantes, conforme o caso, serdo objeto de integralizacdo das Debéntures da
Energia Paulista Participagdes S/A que terdo vencimento em 1 e 2 anos, nas seguintes
propor¢des: 35% e 40%, respectivamente, para as séries integralizadas com acdes
preferenciais e 31,81818% e 36,363638%, respectivamente, para as séries integralizadas
com ag¢des ordindrias . Os juros serdo pagos ao fim do primeiro e do segundo ano.
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14.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS

Fluxo de Caixa (R$ mil) 2001 2002 2003
Pagamento Inicial (192.199)

Amortizagéo das debéntures (258.687) (303.034)
Juros Debéntures (31.042) (77.092)
Custo da Debénture* (2.684) (510) (510)
Necessidade de Aporte de Capital 194.883 290.239 380.636

Saldo Final de Caixa

* Os Custos de Emissao estimados incluem todas as comissdes do banco coordenador,

gastos com agente fiducidrio, agente escriturador, banco mandatério, agéncias de rating,
Taxas da CVM, Taxas da CETIP, Advogados, selo ANBID, Road Show, Antncios de

inicio e encerramento e outros.

Conforme demonstrado no fluxo de caixa acima, os acionistas da Energia Paulista
Participa¢des S/A terdo que aportar o valor de R$ 865,8 milhdes para efetuar a compra das

acoes da Tieté. Com este montante sendo dividido em trés

parcelas, os aportes de capital

realizados pelos acionistas devem ser feitos da seguinte maneira:

R$ 1949 milhGes no momento da emissdo para pagar 25% e
31,818182%
preferenciais ou ordindrias, respectivamente) da Oferta de Compra de

(referente as parcelas pagas a vista das agdes
Acoes da Tieté mais os custos das debéntures.

R$ 670,9 milhdes para o pagamento das debéntures (sendo, R$ 290,2
milhdes no final do primeiro ano e R$ 380,7 milhdes no final do

segundo ano).

A viabilidade da Empresa depende fundamentalmente de aportes de capital a serem

realizados por seus acionistas.
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Obs:

1- Considerou-se apenas um cendrio na projecdo do fluxo de caixa por se tratar de uma

empresa niao operacional criada para realizar a compra das agdes da Tieté através das
debéntures objeto deste trabalho. Todos os recursos obtidos para o pagamento das
debéntures serdo oriundos de aportes de capital dos acionistas controladores.

2 — O valor de R$ 194,9 milhdes desembolsados pela empresa em 2001 referentes ao
pagamento de 25%, e 31,81812% das acdes em mercado, foi calculado através da mesma
taxa usada para o reajuste da oferta publica de abril de 2000 para valores de 28 de janeiro
de 2001 (IGP-m + 12% a.a.), sendo o IGP-M projetado para 2001 de 5,2%.

3- Embora nio considerados no fluxo de caixa, os dividendos pagos pela Tiet€ foram
projetados pelo Departamento de Research do Banco Brascan conforme tabela abaixo:

R$ mil

1999 2000 2001E 2002E 2003E
Lucro Liquido (195.955) 53.003 172.000 201.000 249.000
Dividendos Totais - 11.278 43.000 44.000 53.000
Dividendo por A¢éo Preferencial - 0,13 0,48 0,49 0,59
(lote de mil)
Dividendo por Agéo Ordindria - 0,11 0,44 0,45 0,54
(lote de mil)
Dividendos — Energia Paulista* - 18.607 19.039 22.934

* Considerando aceitagcdo de 100% da Oferta de Compra de Agbes da Geracgao Tiete
** As projecdes foram realizadas pelo departamento do Research do Banco Brascan. Assim a Empresa se exime de
qualquer responsabilidade sobre as proje¢des acima.

O lucro liquido da AES Tieté S.A. projetado no quadro acima estd baseado nas premissas
apresentadas no quadro abaixo:

Resumo das Premissas do Lucro Liquido da AES Tieté S.A.(R$ milhGes)

2001 2002 2003
Receita Bruta 550 610 701
Deducgdes (21) (23) (26)
Receita Liquida 529 587 675
Lucro Bruto 308 348 401
EBITDA 366 407 461
Margem (%) 69% 69% 68%
Resultado Financeiro (56) (49) (29)
IR e CSLL (80) (98) (123)
Lucro Liquido 172 201 249

Nao foi levada em consideracéo a possibilidade de racionamento de energia elétrica.
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As premissas basicas para a projecao de receitas e despesas da AES Tieté S.A. foram as
seguintes:

Valores em R$ MM

2000 2001 2002 2003
Suprimento Contratado de Energia Elétrica 472 529 597 588
Vendas Fisicas — GWh 12,469 12,975 13,553 12,366
Tarifa Média — R§/MWh 37.86 40.74 44.01 47.56
Suprimento Outros 23.04 21.10 13.69 0.00
Vendas Fisicas — GWh - 534.54 325.93 0.00
Tarifa Média — R§/MWh - 39.47 42.00 -
Vendas para Mercado Livre 0 0 0 113
Vendas Fisicas (1000 MWh) 0 0 0 2,317
Tarifa Média — R§/MWh 0 0 0 49
Outros Custos e Despesas — R$ milhdes
2000 2001 2002 2003

Despesas Operacionais : 216 221 239 274
Pessoal 0 30 31 32
Material 2 2 2 2
Servigcos de Terceiros 34 34 34 34
Depreciagdo e Amortizacdo 58 58 59 60
CFURH 24 24 24 24
Energia Elétrica comprada para revenda 25 28 42 73
Outras 43 45 47 49

Com a utilizagdo dos dividendos da Tieté no Fluxo de Caixa da Energia Paulista
chegariamos a resultados parecidos aos obtidos anteriormente. Abaixo segue tabela com
o fluxo considerando o recebimento dos dividendos da Tieté:

Fluxo de Caixa (R$ mil)

2001 2002 2003
Pagamento Inicial (192.199)
Amortizagdo das Debéntures (258.687)  (303.034)
Juros Debéntures (31.042) (77.092)
Custo de Debénture (2.684) (510) (510)
Dividendos Recebidos da Tieté 18.607 19.039 22.934

Necessidade de Aporte de Capital 176.276  271.200 357.702
Saldo Final de Caixa - -
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Projecdo de resultado da Energia Paulista S.A.

Considerando-se 0 mesmo cendrio descrito acima para projecdo de fluxo de caixa, obtém-se a
seguinte projecao de resulatdos:

Demonstracio do resultado (R$ mil) 2001 2002 2003
Amortizagao (20.851) (50.044) (49.485)
Outras despesas (510) (510)
Equivaléncia patrimonial 06.887 113.223 140.262
Despesas financeiras (38.767) (66.996) (26.327)
Lucro liquido antes dos impostos 37.269 (4.327) 63.940
Impostos 13.371 23.408 9.391
Lucro liquido 19.081 73.331

Na linha de amortizacio estd sendo contemplada a amortizacdo das despesas diferidas, no montante
total de R$ 2.684 mil, referentes a emissdo de debéntures e a amortizagdo linear, pelo prazo de 10
anos, do 4gio na compra das agdes.

A equivaléncia patrimonial foi calculada considerando-se a compra de 56,33% das acdes da AES
Tiet€ S.A. O lucro utilizado como base de calculo da equivaléncia é o mesmo apresentado
anteriormente no quadro de célculo dos dividendos pagos pela Tieté projetados pelo Departamento

de Research do Banco Brascan.

Despesas financeiras inclui os juros e a variacdo monetdria incidentes sobre as debéntures. A
variagdo monetdria foi calculada considerando-se a projecdo da variacdo do IGP-M de 5,70%,
3,08% e 2,50% em 2001, 2002 e 2003 respctivamente.

A aliquota utilizada para calculo dos impostos diferidos foi de 34% desconsiderando-se da base de
célculo a equivaléncia patrimonial e a amortizacio do 4gio na compra das agdes.
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14.05 - PROJETOS DE INVESTIMENTO
O projeto de investimento da Energia Paulista Participagcdes S.A. contempla os seguintes

ingressos de recursos em R$ mil na Companhia:

2001 2002 2003
Integralizacdo de capital social 194.883 290.239 380.636
Emissao de debéntures 537.765

Os ingressos de capital social nos anos de 2002 e 2003 serdo utilizados para quitar as
debéntures vincendas nos respectivos periodos. Vide maiores detalhes do projeto no quadro
14.01 (Projecdes Empresariais e/ou de Resultados).
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17.01 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Esté4 atualmente em curso um pedido de aprovacdo junto a CVM para a realizacdo de uma
oferta publica de compra de acdes da Companhia Geragdo Energia Elétrica Tieté pela
Energia Paulista Participacdes S.A., empresa pertencente a0 mesmo grupo econdmico da
Companhia Geragdo Energia Elétrica Tieté.

A referida oferta publica de compra de a¢des serd realizada de acordo com os termos da
Instrucdo CVM n° 345/00, observados os procedimentos da Instru¢io CVM n° 229/95.
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“ESTATUTO SOCIAL
DA

ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

CAPITULOI Da Denominacio, Sede, Prazo de Duracao e Objeto Social
Artigo 1° A ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. é uma
sociedade andnima regida pelo presente Estatuto e pelas disposi¢des legais que lhe forem
aplicdveis.

Artigo 2° A sociedade tem sede na Avenida das Nacdes Unidas 12.995, 17°

andar, cjto. 171-B, sala L, cep 04578-000, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
que € seu foro.

Paragrafo Unico Por deliberacdo da Diretoria, poderdo ser instaladas, transferidas ou
extintas filiais, escritdrios ou agéncias em qualquer ponto do
territério nacional ou no exterior.

Artigo 3° O prazo de duracio da sociedade é indeterminado.

Artigo 4° A sociedade tem por objeto:

a) estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producdo, transmissio,
distribuicdo e comercializacio de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras
fontes de energia;

b) estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas
fontes de vetores de energia, diretamente ou em cooperagdo com outras entidades; e

c) deter participagdo aciondria em outras sociedades, bem como participar em licitacdes
publicas.
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO II Do Capital e das Acoes

Artigo 5° O capital social é de R$ 1.000,00 (mil reais), integralmente
subscrito e dividido em 1.000 (mil) a¢bes ordindrias nominativas, de valor nominal de R$
1,00 (um real) cada uma.

Paragrafo unico Fica a Sociedade autorizada a aumentar o capital social,
independentemente de reforma estatutdria, até o limite de R$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), mediante
deliberacdo do Conselho de Administra¢do, que determinara o tipo
e a classe ou classes de acOes emitidas em virtude do aumento de
capital nesses termos, observados os limites legais para emissio de
acdes preferenciais, qual seja, até 2/3 do total de a¢des emitidas.

Artigo 6° A sociedade poderd, a qualquer tempo, por deliberacio da
Assembléia Geral e observadas as disposi¢des legais e as do presente estatuto:

a) criar classes de acdes preferenciais ou aumentar o nimero de acdes preferenciais de
classe existente sem guardar proporcdo com as demais espécies e classes, sendo que as
acOes emitidas poderdo ser resgatdveis ou nao e ter ou nao valor nominal, nos termos do
art. 11, pardgrafo 1°, da Lei n. 6.404/76, observados os limites legais para emissdo de
acoes preferenciais, qual seja, até 2/3 do total de acdes emitidas;

b) emitir debéntures, bonus de subscricido e quaisquer outros titulos, nas condi¢des a serem
fixadas pela Assembléia;

c) deliberar o resgate ou a amortizacdo de ac¢des ou de classes de agdes, determinando as
condi¢des e o modo de proceder-se a operagao.

Paragrafo 1° Na propor¢do do nimero de agdes que possuirem, os acionistas
terdo preferéncia na subscricdo de novas acdes, bem como na
emissdo de debéntures ou outros titulos conversiveis em acdes e
bonus de subscrigio.
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Paragrafo 2° O prazo para o exercicio do direito de preferéncia, observado o
disposto no Art. 171 da Lei n. 6.406/76, € de 30 (trinta) dias
contados da publicacio da ata ou de aviso aos acionistas.

Paragrafo 3° Sem prejuizo do disposto neste artigo, os aumentos de capital
decorrentes de conversdo de debéntures em agdes, cuja emissdo
tenha sido aprovada em Assembléia Geral, serdo averbados pela
Diretoria, mediante ata de reunido arquivada no Registro do
Comércio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 166 da Lei n°
6.404/76, e consolidados anualmente na mesma data da realizacao
da Assembléia Geral Ordindria.

Artigo 7° A cada acdo ordindria corresponde um voto nas deliberagdes das
Assembléias Gerais.

Artigo 8° A acdo ¢ indivisivel em relacio a sociedade. Quando a acdo
pertencer a mais de uma pessoa, os direitos a ela conferidos serdo exercidos pelo
representante do condominio.

Artigo 9 As acdes poderdo ser representadas por titulos multiplos e,
provisoriamente, por cautelas, que serdo assinados por 2 (dois) Diretores.

Artigo 10 A sociedade devera realizar, no prazo de 15 (quinze) dias a contar
do pedido do acionista, os atos de registro, averbacdes ou transferéncias de acdes, bem
como de emissdo de novos certificados, podendo cobrar preco ndo excedente ao do
respectivo custo.

Paragrafo Unico As agdes da sociedade, ou uma ou mais classes delas, poderdo ser
mantidas em contas de depdsito, em nome de seus titulares, na
institui¢do que vier a ser designada pela Diretoria, sem emissdo de
certificados, observadas as disposi¢des legais aplicdveis.

Artigo 11 Nos casos de reembolso de acdes, previstos em lei, o valor de
reembolso corresponderd ao valor do patriménio liquido das ac¢des, de acordo com o tltimo
balanco aprovado por Assembléia Geral, segundo os critérios de avaliacdo do ativo e do
passivo fixados na Lei das Sociedades por Ac¢des e com os principios contdbeis geralmente
aceitos.
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Paragrafo Unico Se a Assembléia Geral ocorrer mais de 60 (sessenta) dias depois da
data do dltimo balanco aprovado, serd facultado ao acionista
dissidente pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de
balanco especial que atenda aquele prazo. Nesse caso, a companhia
pagard imediatamente 80% (oitenta por cento) do valor do
reembolso calculado com base no udltimo balanco e, levantado
balango especial, pagard o saldo no prazo de 120 (cento e vinte)
dias, a contar da data da deliberacdo da Assembléia Geral.

CAPITULO III Dos Orgiios da Sociedade

Artigo 12 Sao orgdos da sociedade:

1) A Assembléia Geral;

(i1) o Conselho de Administracao;

(iii) a Diretoria;

@iv) o Conselho Fiscal.

CAPITULO IV Das Assembléias Gerais

Artigo 13 A Assembléia Geral reunir-se-a, ordinariamente, em um dos 4

(quatro) meses seguintes ao término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que
os interesses sociais o exigirem, guardados os preceitos de direito nas respectivas
convocacgdes, que serdo feitas pelo Conselho de Administracao.

Artigo 14 A Assembléia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do
Conselho de Administracdo, ou por seu substituto, ao qual caberd a designacdo do
secretario.

Artigo 15 As deliberacdes da Assembléia Geral, ressalvadas as excegdes

previstas em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos.
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Artigo 16 A sociedade serd administrada pelo Conselho de Administracdo e
pela Diretoria, observadas as disposi¢des legais e as deste Estatuto. Compete A Assembléia
Geral eleger os membros do Conselho de Administragdo.

Artigo 17 A Assembléia Geral fixard o montante global ou individual da
remuneracdo dos membros do Conselho de Administracio e da Diretoria, inclusive
beneficios de qualquer natureza e verbas de representacao.

CAPITULO V Do Conselho de Administracao

Artigo 18 O Conselho de Administragdo é composto por 3 (trés) a 7 (sete)
membros, acionistas e residentes no pais, eleitos pela Assembléia Geral.

Paragrafo 1° Em caso de vaga ou impedimento permanente de algum membro do
Conselho, caberd ao Conselho de Administragdo eleger o substituto,
cujo mandato terminard na primeira Assembléia Geral que se
realizar, observadas as disposi¢des deste Estatuto.

Paragrafo 2° Em caso de auséncia temporaria, assim considerada aquela ndo
superior a 90 (noventa) dias consecutivos, o Conselheiro ausente
serd substituido por outro designado pelo Conselho, que acumulara
as fungdes e o direito de voto do substituido. Na auséncia do
Presidente do Conselho de Administragdo, este serd substituido pelo
Conselheiro mais idoso.

Artigo 19 O prazo de mandato dos membros do Conselho de Administracdo,
que ¢ reelegivel, € de 3 (trés) anos, mas, qualquer que seja a data da elei¢do, os mandatos
dos Conselheiros continuardo até a posse dos novos Conselheiros.

Paragrafo Unico A investidura no cargo de Conselheiro far-se-a por termo lavrado e
assinado no Livro de Atas de Reuniées do Conselho de
Administracao.

Artigo 20 A Assembléia Geral indicara, entre os eleitos, o Presidente do

Conselho de Administragdo.
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Artigo 21 O Conselho de Administracdo reunir-se-4 na sede social, sempre
que convocado por escrito por qualquer de seus membros, com antecedéncia minima de 72
(setenta e duas) horas, devendo a convocagdo estar acompanhada da Ordem do Dia dos
trabalhos. As reunides somente serdo instaladas e realizadas com a presenga da maioria de
seus membros.

Paragrafo 1° Independentemente da convocagdo prevista neste artigo, serdo
validas as reunides do Conselho que contarem com a presenca da
totalidade dos membros em exercicio.

Paragrafo 2° As deliberacdes do Conselho de Administragdo serdo tomadas por
maioria dos votos e constardo de atas lavradas e assinadas em livro
proprio. Caso ocorra empate, a matéria serd submetida a
Assembléia Geral.

Paragrafo 3° Em todas as reunides do Conselho de Administracao é admitido que
o Conselheiro ausente seja representado por um de seus pares, seja
para formacdo de "quorum", seja para votagdo; e, igualmente, sdo
admitidos votos por carta, telegrama, telex, telefax ou e-mail,
quando recebidos na sede social até o momento da reunido.

Artigo 22 Compete ao Conselho de Administrac¢io:
a) fixar a orientacdo geral dos negdcios sociais;
b) eleger e destituir os Diretores da sociedade, fixando as suas atribui¢des, observado o

disposto neste Estatuto;

c) fiscalizar a gestdao dos Diretores, examinando a qualquer tempo os livros e
documentos da sociedade e solicitando informagdes sobre atos da administragdo;

d) convocar as Assembléias Gerais;

e) manifestar-se previamente sobre o relatério da administracio e contas da Diretoria e
sobre a proposta de destinacao do resultado do exercicio;

f) deliberar sobre a emissdo de agdes, de acordo com o Artigo 5°, pardgrafo tnico,
deste Estatuto; e
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2) escolher os auditores externos.
CAPITULO VI Da Diretoria
Artigo 23 A Diretoria serd composta de até 6 (seis) membros, acionistas ou

ndo, mas residentes no pais, sendo um Diretor Presidente e os outros Diretores sem
designacdo especifica, dentre os quais um desempenhard as fun¢des de Diretor de Relacdes
com os Investidores, todos eleitos pelo Conselho de Administragéo.

Artigo 24 O prazo de mandato da Diretoria, que € reelegivel, é de 3 (trés)
anos, mas qualquer que seja a data de eleicdo, os mandatos dos Diretores continuardo até a
elei¢do e posse dos novos Diretores.

Artigo 25 A investidura no cargo de Diretor far-se-4 por termo lavrado e
assinado no livro de Atas de Reunides da Diretoria, independentemente de caugao.

Artigo 26 Nos impedimentos ou auséncias temporarias de um Diretor, assim
entendidos aqueles que nio excederem a 90 (noventa) dias consecutivos, compete 2
Diretoria indicar, entre os Diretores, um substituto que acumulard interinamente as fungdes
do Diretor impedido.

Paragrafo 1° Ocorrendo vaga na Diretoria, proceder-se-4 da mesma forma
estabelecida neste artigo, perdurando a substituicdo interina até o
provimento definitivo do cargo pela primeira reunido do Conselho
de Administracdo que se realizar, sendo o substituto eleito pelo
prazo de mandato do substituido.

Paragrafo 2° Além dos casos de morte ou renuncia, considerar-se-4 vago o cargo
do Diretor que, sem justa causa, deixar de exercer suas fungdes por
90 (noventa) dias consecutivos.

Artigo 27 A Diretoria reunir-se-4, periodicamente e sempre que convocada pelo Diretor
Presidente, com 3 (trés) dias de antecedéncia, mediante fixacao de edital na sede social.
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Paragrafo 1° E dispensada a convocacdo acima referida quando a Diretoria se
reunir com a presenga, ou representacio, de todos os seus membros
em exercicio.

Paragrafo 2° Em todas as reunides da Diretoria é admitido que o Diretor ausente
seja representado por um de seus pares, seja para formacdo de
"quorum", seja para votacao; e, igualmente, sdo admitidos votos por
carta, telegrama, telex, telefax ou e-mail, quando recebidos na sede
social até o0 momento da reunido.

Paragrafo 3° Nas reunides da Diretoria, as deliberacdes serdo tomadas por
maioria de votos, e constardo de atas lavradas e assinadas no livro
proprio. No caso de empate, a matéria serd submetida ao Conselho
de Administragio.

Artigo 28 Além dos que forem necessdrios a realizagdo dos fins sociais, a

Diretoria fica investida de poderes para transigir, renunciar, desistir, firmar compromissos,

confessar dividas e fazer acordos, adquirir, alienar e onerar bens méveis e imdveis, prestar

garantias e tomar empréstimos, nas condicdes deste Estatuto.

Artigo 29 Compete, especialmente, a Diretoria:

a) apresentar a Assembléia Geral o relatério da diretoria e as Demonstragdes
Financeiras previstas em lei, depois de submetidas ao parecer do Conselho Fiscal, se
em operagao;

b) fixar a politica comercial e financeira da sociedade;

c) propor a Assembléia Geral a destinacdo dos lucros do exercicio, observadas as
disposic¢des legais e as deste Estatuto;

d) deliberar sobre a instalacdo, transferéncia ou extingéo de filiais, agéncias, escritérios
e outras dependéncias da sociedade;

e) representar a sociedade ativa e passivamente, judicial e extra-judicialmente,
respeitadas as condi¢des do artigo 30, infra;
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f) averbar os aumentos de capital realizados por conversdo de debéntures em acdes,

mediante arquivamentos de ata de reunido, observado o disposto no artigo 166,
inciso III, da Lei n. 6.404/76.

Paragrafo 1° Compete, especialmente, ao Diretor Presidente:

a) a supervisdao geral das atividades da Sociedade, de forma a assegurar o
desenvolvimento normal das mesmas; e

b) a representacdo da sociedade em suas relacdes com Orgdos publicos federais,
estaduais e municipais e respectivas autoridades, institui¢des financeiras, entidades
de classe e terceiros em geral.

Paragrafo 2° Compete, especialmente, ao Diretor de Relacdes com os
investidores:
a) representar a sociedade nas relacdes com os mercados de capitais e financeiro,

interno e externo, responsabilizando-se pela prestacdo de informacdes a CVM e
Bolsas de Valores.

Paragrafo 3° Compete aos Diretores sem designacio especifica auxiliar o Diretor
Presidente no exercicio de suas fungdes.

Artigo 30 A sociedade considerar-se-a obrigada quando representada:

a) pelo Diretor Presidente isoladamente;

b) conjuntamente, por dois Diretores;

c) por um Diretor em conjunto com um procurador, de acordo com os poderes

outorgados nos respectivos instrumentos de mandato; ou

d) conjuntamente, por dois procuradores, de acordo com os poderes conferidos no
respectivo instrumento da mandato.

Paragrafo vinico Os mandatos deverdo ser sempre outorgados conforme determinado
nos itens a) ou b) acima, devendo ser especificados os poderes
outorgados e, salvo quando para fins judiciais, todos os demais
terdo prazo de vigéncia determinado.
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Artigo 31 Em operagdes estranhas aos negécios e objetivos sociais, € vedado
aos Diretores concederem fiangas ou avais em nome da sociedade, bem como contrair
obrigagdes de qualquer natureza, sem autorizacdo prévia da Assembléia Geral.

CAPITULO VII Do Conselho Fiscal

Artigo 32 A sociedade ndo tera Conselho Fiscal permanente, sendo que este
somente se instalard a pedido de acionistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) das agdes com direito a voto.

Artigo 33 O Conselho Fiscal serd composto de no minimo 3 (trés) e no
maximo 5 (cinco) membros e suplentes em igual nimero.

Paragrafo 1° Caso solicitado o funcionamento do Conselho Fiscal, a assembléia
geral deverd determinar o nimero de membros efetivos e igual
nimero de suplentes a serem eleitos, observadas as disposi¢des
legais aplicaveis.

Paragrafo 2° Cada periodo de funcionamento do Conselho Fiscal terminara na
primeira Assembléia Geral Ordindria apds sua instalacdo.

Artigo 34 A remuneracdo dos Conselheiros Fiscais serd determinada pela
Assembléia Geral que os eleger, observado o limite minimo estabelecido no artigo 162,
pardgrafo 3° da Lei n° 6.404/76.

CAPITULO VIII Do Exercicio Social e Distribuicao de Lucros
Artigo 35 O exercicio social terd inicio em 1° de janeiro e terminard em 31 de
dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes financeiras previstas na

legislacdo comercial e fiscal.

Artigo 36 Do resultado do exercicio serdo deduzidos os prejuizos acumulados
e a provisdo para o imposto de renda.
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Artigo 37 Dos lucros liquidos apurados, apds as deducdes previstas no artigo

36 acima, serdo destinados sucessivamente e nesta ordem, observado o disposto no art. 202,
incisos I, IT e III da Lei n. 6.404/76:

a) 5% (cinco por cento), para o Fundo de Reserva Legal, até atingir 20% (vinte por
cento) do capital social;

b) 25% (vinte e cinco por cento) dos lucros liquidos, no minimo, a titulo de dividendo
obrigatdério aos acionistas, para distribuicdo entre os titulares de acdes ordindrias e
preferenciais e compensados os dividendos que tenham sido declarados no exercicio
e o valor liquido dos juros sobre o capital proprio imputados aos dividendos
obrigatorios;

c) mediante proposta da Diretoria, serd distribuido o saldo remanescente aos acionistas
conforme aprovado pela Assembléia Geral.

Paragrafo 1° O dividendo previsto neste artigo ndo serd obrigatdrio no exercicio
social em que a Diretoria informar a Assembléia Geral Ordinéria
ndo ser ele compativel com a situacdo financeira da sociedade. O
Conselho Fiscal, se em funcionamento, deverd dar parecer sobre
essa informacdo, devendo os administradores encaminhar a
Comissdo de Valores Mobilidrios a exposicdo justificada de
motivos, no prazo de 5 (cinco) dias antes da realizacdo da
Assembléia Geral. Os lucros que assim deixarem de ser distribuidos
serdo registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por
prejuizos em exercicios subsequentes, deverdo ser pagos como
dividendos assim que o permitir a situagao financeira da sociedade.

Artigo 38 A Diretoria poderd levantar balancos intermedidrios e declarar
dividendos a conta de lucros apurados nesses balangos, observadas as restricdes legais.

Artigo 39 A Diretoria podera declarar dividendos intermedidrios a conta de
lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no dltimo balango anual ou semestral
aprovado em assembléia.

Artigo 40 Prescrevem em favor da sociedade os dividendos ndo reclamados
em 03 (trés) anos, a contar da data em que tenham sido colocados a disposicdo dos
acionistas.
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CAPITULO IX Da Liquidacao da Sociedade

Artigo 41 A sociedade entrard em liquidagdo nos casos legais, cabendo a
Assembléia Geral determinar o modo de liquidac@o e nomear o liquidante que devera atuar
nesse periodo.

CAPITULO X Das Disposicoes Finais

Artigo 42 Fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir
davidas e controvérsias oriundas deste Estatuto.

Artigo 43 Aos casos omissos aplicar-se-20 as disposi¢cdes da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976.”

Cumpridas desta forma, todas as formalidades, foi declarada transformada a sociedade por
quotas de responsabilidade limitada Energia Paulista Participacdes Ltda. na sociedade
andnima Energia Paulista Participacdes S.A., sendo que os sdcios, na seqiiéncia,
deliberaram sobre: (i) a elei¢do dos membros do Conselho de Administracdo, com mandato
de 3 (tr€s) anos, quais sejam, Srs. Luiz David Travesso, brasileiro, casado, engenheiro,
portador da Cédula de Identidade RG n° 8.857.240 (IFP/RJ), inscrito no CPF/MF sob n°
082.892.468-62, residente e domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Vieira Souto 438, apto. 1301, Bairro Ipanema, CEP 22420-000, como
Presidente do Conselho de Administracdo; Deméstenes Barbosa da Silva, brasileiro,
casado, engenheiro, inscrito no CPF/MF sob n°® 167.476.311-53, portador da Carteira
Profissional CREA n° 2427/D, residente e domiciliado na Rua SQN 309 BI O apto 109, na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal; e Andrea Cristina Ruschmann, brasileira, solteira,
maior, administradora de empresas, portadora da Cédula de Identidade RG n°® 14.412.858
(SSP/SP) e inscrita no CPF/MF sob n°® 118.448.918-10, residente ¢ domiciliada na Rua
Desembargador Dalmo do Vale Nogueira 95, apto. 41, na Cidade e Estado de Sao Paulo, os
quais assinam os Termos de Posse neste mesmo ato; (ii) a remuneracdo geral dos
administradores, a qual ficou estabelecida em R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) para todo
o exercicio de seus mandatos; (iii) a ndo instalacdo permanente do Conselho fiscal, a qual
foi unanimemente aprovada; e (iv) a escolha do jornal para publicagdo dos atos societérios
da Companhia, qual seja, o “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo” e o jornal “O Dia”, o
qual também foi aprovado por unanimidade, bem como que a sociedade continuard a operar
com 0 mesmo ativo e passivo, mantendo a mesma escrituracao, atendidas as exigéncias de
natureza fiscal e contdbil, sem qualquer solucio de continuidade nos negdcios e atividades
da Companhia, sendo garantidos os direitos de eventuais credores.
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E por estarem assim justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento

em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca de duas testemunhas a tudo presentes.
Sao Paulo, 30 de dezembro 2000.

O presente Estatuto Social foi aprovado na Assembléa Geral Extraordindria realizada em
30/12/2000.
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20.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

A Companbhia esta reapresentando o AN em 27 de junho de 2001 para incluir informagdes
sobre a futura emissdo de debéntures prevista para 21 de agosto de 2001 no quadro 08.01 —
Caracteristicas da Emissdo Publica ou Particular de Debéntures. Adicionalmente, esta
sendo incluido no quadro 14.01 — Proje¢des Empresariais e/ou de Resultados — as
premissas utilizadas para apuracdo do lucro liquido da AES Tieté S.A. (anteriormente
denominada Companhia de Geragdo de Energia Elétrica Tieté).

A Companhia estd reapresentando o IAN em 28 de junho de 2001 com alteragdo no quadro
14.01 — Projecdes Empresarias e/ou de Resultados. As premissas de lucro liquido da AES
Tieté S.A. foram alteradas e mais detalhadas.

A Companbhia estd reapresentando o IAN em 02 de julho de 2001 com o cédigo de registro
CVM obtido em 29 de junho de 2001. O quadro 08.01 também foi alterado para contemplar
o nimero de registro de emissio das debéntures e a data deste registro (29/06/2001).
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

Divulgacao Externa

Data-Base - 31/12/2000 Legislacdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01835-0 AES TIETE SA 02.998.609/0001-27
4 - NIRE

01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO
Av. Alfredo Egidio De S. Aranha, 100 13°

2 - BAIRRO OU DISTRITO

Granja Julieta

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
04726-905 Séo Paulo SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

0011 5644-2696 0000-0000 0000-0000 00000000

11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX

0011 5644-6733 0000-0000 0000-0000

15 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Andrea Cristina Ruschmann
2 - ENDEREGO COMPLETO

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Alfredo Egidio S. Aranha, 100 13°a Granja Julieta

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
04726-905 S&o Paulo SP
7-DDD s - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11- TELEX

0011 5644-2661 0000-0000 0000-0000 0000000

12-DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

0011 5644-6735 0000-0000 0000-0000

16 - E-MAIL

Acruschmann@aesc.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INiCIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERGICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2000 31/12/2000
2 - Penditimo 01/04/1999 31/12/1999

3 - Antepenultimo

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

Deloitte Touche Tohmatsu

5-CODIGO CVM
00385-9

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

lara Pasian

011.207.508-81
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01835-0 AES TIETE SA 02.998.609/0001-27

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes 1 2 3
(Mil) 31/12/2000 31/12/1999
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 48.541.652 48.541.652 0
2 - Preferenciais 45.156.610 45.156.610 0
3-Total 93.698.262 93.698.262 0
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1990200 - Servigos de Eletricidade
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Geragdo De Energia Elétrica
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

|1 -ITEM |2 - EVENTO |3 - APROVACAO |4 - PROVENTO 5- INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO |

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
29/05/2001
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DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2000

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01835-0 AES TIETE SA 02.998.609/0001-27

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2000 4 - 31/12/1999 5-

1.00.00.00.00 Ativo Total 2.090.878 1.737.017 0
1.01.00.00.00 Ativo Circulante 273.998 103.851 0
1.01.01.00.00 Disponibilidades 160.809 26.511 0
1.01.02.00.00 Créditos 77.857 48.445 0
1.01.02.01.00 Revendedores 57.598 30.786 0
1.01.02.02.00 Contas A Receber De Partes Relacionadas 20.259 17.659 0
1.01.03.00.00 Estoques 1.093 969 0
1.01.04.00.00 Outros 34.239 27.926 0
1.01.04.01.00 Tributos E Contribuigdes Sociais 11.709 27.633 0
1.01.04.02.00 Despesas Pagas Antecipadamente 226 120 0
1.01.04.03.00 Outros Créditos 1.440 173 0
1.01.04.04.00 Tributos A Recuperar 20.864 0 0
1.02.00.00.00 Ativo Realizavel a Longo Prazo 328.490 100.422 0
1.02.01.00.00 Créditos Diversos 319.942 98.398 0
1.02.01.01.00 Tributos E Contrib.sociais Diferidos 87.590 98.398 0
1.02.01.02.00 Tributos A Recuperar 232.352 0 0
1.02.02.00.00 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01.00 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02.00 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03.00 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03.00.00 Outros 8.548 2.024 0
1.03.00.00.00 Ativo Permanente 1.488.390 1.5632.744 0
1.03.01.00.00 Investimentos 0 0 0
1.03.01.01.00 Participagdes em Coligadas 0 0 0
1.03.01.02.00 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.03.01.03.00 Outros Investimentos 0 0 0
1.03.02.00.00 Imobilizado 1.486.406 1.632.744 0
1.03.02.01.00 Imobilizado Em Servigo 1.456.664 1.513.929 0
1.03.02.02.00 Imobilizado Em Curso 29.742 18.815 0
1.03.03.00.00 Diferido 1.984 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01835-0 AES TIETE SA 02.998.609/0001-27

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2000 4 - 31/12/1999 5-

2.00.00.00.00 Passivo Total 2.090.878 1.737.017 0
2.01.00.00.00 Passivo Circulante 213.272 210.271 0
2.01.01.00.00 Empréstimos e Financiamentos 116.367 83.206 0
2.01.01.01.00 Empréstimos E Financiamentos 104.617 72.349 0
2.01.01.02.00 Encargos De Dividas 11.750 10.857 0
2.01.02.00.00 Debéntures 50.760 45.241 0
2.01.03.00.00 Fornecedores 11.307 9.143 0
2.01.04.00.00 Impostos, Taxas e Contribuigdes 2.912 1.078 0
2.01.05.00.00 Dividendos a Pagar 11.278 0 0
2.01.06.00.00 Provisdes 14.594 65.220 0
2.01.06.01.00 Folha De Pagamento 3.274 5.868 0
2.01.06.02.00 Obrigagdes Estimadas 11.320 59.352 0
2.01.07.00.00 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08.00.00 Outros 6.054 6.383 0
2.01.08.01.00 Obrigagdes Com A Fundagao Cesp 2.462 3.392 0
2.01.08.02.00 Encargos Do Consumidor A Recolher 3.592 2.991 0
2.02.00.00.00 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.179.592 1.137.197 0
2.02.01.00.00 Empréstimos e Financiamentos 1.134.010 1.083.274 0
2.02.01.01.00 Obrigagdes Com A Fundagao Cesp 32.959 31.628 0
2.02.01.02.00 Empréstimos E Financiamentos 1.101.051 1.051.646 0
2.02.02.00.00 Debéntures 0 0 0
2.02.03.00.00 Provisdes 40.801 49.142 0
2.02.03.01.00 Provisdes Para Contingéncias 16.163 17.536 0
2.02.03.02.00 Obrigacdes Estimadas 24.638 31.606 0
2.02.04.00.00 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05.00.00 Outros 4.781 4.781 0
2.02.05.01.00 Obrigagdes Especiais 4.781 4.781 0
2.03.00.00.00 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05.00.00.00 Patriménio Liquido 698.014 389.549 0
2.05.01.00.00 Capital Social Realizado 100.001 100.001 0
2.05.02.00.00 Reservas de Capital 561.803 295.063 0
2.05.02.01.00 Doacgdes E Subv. P/investimentos - Crc 207.415 207.415 0
2.05.02.02.00 Doagdes E Subv. P/investimentos - Cmc.90 2.204 2.204 0
2.05.02.03.00 Remuneracgéao Imob.curso Capital Proprio 85.444 85.444 0
2.05.02.04.00 Reserva Especial De Agio Na Incorporagéo 266.740 0 0
2.05.03.00.00 Reservas de Reavaliagao 0 0 0
2.05.03.01.00 Ativos Proprios 0 0 0
2.05.03.02.00 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04.00.00 Reservas de Lucro 36.210 0 0
2.05.04.01.00 Legal 2.374 0 0
2.05.04.02.00 Estatutéaria 0 0 0
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Divulgacao Externa

Data-Base - 31/12/2000 Legislacao Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01835-0

AES TIETE SA

02.998.609/0001-27

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2000 4 -31/12/1999 5-

2.05.04.03.00 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04.00 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05.00 Retencéo de Lucros 33.836 0 0
2.05.04.06.00 Especial para Dividendos Né&o Distribuido 0 0 0
2.05.04.07.00 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05.00.00 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 (5.515) 0
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01.01 - IDENTIFICACAO
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03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -01/01/2000 a 31/12/2000 |4 - 01/04/1999 a 31/12/1999|5 -

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 522.346 455.907 0
3.01.01 Suprimento E Transporte De Energia 521.978 455.906 0
3.01.02 Outras Receitas 368 1 0
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (19.807) (103.705) 0
3.02.01 Quota Para Reserva Global De Reverséao 0 (7.094) 0
3.02.02 Energia Comprada Para Repasse - Itaipu 0 (79.753) 0
3.02.03 Outros (19.807) (16.858) 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 502.539 352.202 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (181.202) (273.335) 0
3.04.01 Energia Comprada Para Repasse - Itaipu 0 0 0
3.04.02 Pessoal (22.063) (24.000) 0
3.04.03 Material (4.872) (1.968) 0
3.04.04 Servigos De Terceiros (23.315) (15.514) 0
3.04.05 Compensagao Financ.p/utiliz.rec.hidricos (16.201) (11.680) 0
3.04.06 Energia Elétrica Comprada Para Revenda (31.470) (66.998) 0
3.04.07 Depreciagdo (62.888) (47.714) 0
3.04.08 Provisbes Operacionais (2.371) (97.278) 0
3.04.09 Outras Despesas (18.022) (8.183) 0
3.05 Resultado Bruto 321.337 78.867 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (227.665) (210.604) 0
3.06.01 Com Vendas 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas 0 0 0
3.06.03 Financeiras (227.665) (210.604) 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 19.692 1.445 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (247.357) (212.049) 0
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (131.502) (85.907) 0
3.06.03.02.02 Variagdes Monetarias/cambiais - Liquidas (115.855) (126.142) 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 93.672 (131.737) 0
3.08 Resultado Nao Operacional 16 (121.535) 0
3.08.01 Receitas 1.004 560 0
3.08.02 Despesas (988) (122.095) 0
3.08.02.01 Perda Na Desativacao De Bens - Hidrovia 0 (118.914) 0
3.08.02.02 Outras Despesas (988) (3.181) 0
3.09 Resultado Antes Tributagéo/Participagdes 93.688 (253.272) 0
3.10 Provisao para IR e Contribui¢gdo Social 0 0 0
3.1 IR Diferido (40.685) 57.317 0
3.11.01 Ir Diferido (23.448) 35.045 0
3.11.02 Cssl Diferida (17.237) 22.272 0
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Data-Base - 31/12/2000 Legislacao Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01835-0 AES TIETE SA 02.998.609/0001-27

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2000 a 31/12/2000 [4 -01/04/1999 a 31/12/1999 |5 -

3.12 Participagdes/Contribuigdes Estatutarias 0 0 0

3.12.01 Participagoes 0 0 0

3.12.02 Contribuigdes 0 0 0

3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 53.003 (195.955) 0
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 93.698.262 93.698.262 0
LUCRO POR AGAO 0,00057 0,00000
PREJUIZO POR AGAO (0,00209)
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01835-0 AES TIETE SA 02.998.609/0001-27

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -01/01/2000 a 31/12/2000 |4 - 01/04/1999 a 31/12/1999|5 -

4.01.00.00.00 Origens 271.585 97.741 0
4.01.01.00.00 Das Operagdes 236.594 92.009 0
4.01.01.01.00 Lucro/Prejuizo do Exercicio 53.003 (195.955) 0
4.01.01.02.00 Vals. que nao repr. mov. do Cap. Circula 183.591 287.964 0
4.01.01.02.01 Depreciagdo E Amortizagao 62.888 47.714 0
4.01.01.02.02 Variagdo Monetaria/cambial - Longo Prazo 105.346 107.078 0
4.01.01.02.03 Provisdo Para Litigios E Contingéncias 0 11.804 0
4.01.01.02.04 Desativagéo De Bens E Direitos 1.191 188.159 0
4.01.01.02.05 Tributos E Contrib.sociais Diferidos 9.142 (98.397) 0
4.01.01.02.06 Provisdo P/perda Repasse Energia Itaipu 0 27.457 0
4.01.01.02.07 Outras 5.024 4.149 0
4.01.02.00.00 Dos Acionistas 0 0 0
4.01.03.00.00 De Terceiros 34.991 5.732 0
4.01.03.01.00 Transf.circulante P/exigivel Longo Prazo 0 5.732 0
4.01.03.02.00 Transf. Realizavel Longo Pr.p/circulante 34.991 0 0
4.02.00.00.00 Aplicagdes 104.439 86.113 0
4.02.01.00.00 Aquisi¢bes De Direitos Do Imobilizado 17.741 4.781 0
4.02.02.00.00 Aumento No Ativo Realizavel A L. Prazo 6.524 2.026 0
4.02.03.00.00 Transf. Exigivel L.prazo P/ O Circulante 68.896 79.306 0
4.02.04.00.00 Dividendos Propostos 11.278 0 0
4.03.00.00.00 Acréscimo/Decréscimo no Capital Circulan 167.146 11.628 0
4.04.00.00.00 Variagao do Ativo Circulante 170.147 93.905 0
4.04.01.00.00 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 103.851 9.946 0
4.04.02.00.00 Ativo Circulante no Final do Exercicio 273.998 103.851 0
4.05.00.00.00 Variagao do Passivo Circulante 3.001 82.277 0
4.05.01.00.00 Passivo Circulante no Inicio do Exercici 210.271 127.994 0
4.05.02.00.00 Passivo Circulante no Final do Exercicio 213.272 210.271 0
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Reapresentagdo Espontédnea

01835-0 AES TIETE SA 02.998.609/0001-27

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da
Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté
Sédo Paulo - SP

1. Examinamos o balang¢o patrimonial da Companhia de Geracdo de Energia Elétrica
Tieté, levantado em 31 de dezembro de 2000 e os nove meses de 1999, e as
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e das origens e
aplicagdes de recursos correspondentes ao periodo findo naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracdes contibeis.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e compreendeu: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e o sistema contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliacdo das préticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como
da apresentacdo das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstra¢des contdbeis referidas no pardgrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté em 31 de dezembro de 2000 e de
1999, o resultado de suas operagdes, as mutacdes de seu patrimonio liquido e as origens
e aplicagdes de seus recursos correspondentes aos periodos findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria.

Sao Paulo, __ de margo de 2001.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Iara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n°. 2 SP 011609/0-8 CRCn®. 1 SP 121517/0-3
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

A Administragio da COMPANHIA DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA TIETE -
Tieté, em conformidade com as disposicdes legais e estatutdrias, submete a apreciacdo de
Vossas Senhorias as Demonstracdes Contabeis e o Parecer dos Auditores Independentes
correspondentes ao exercicio social de 2000, assim como os relatérios das principais
atividades desenvolvidas pela Companhia no periodo.

A AES

Para a Tieté o ano de 2000 representou um periodo de transi¢do e preparagdo para o futuro.
Apb6s o Grupo norte-americano AES ter adquirido o controle da Tieté em 27 de outubro de
1999, através de leildo publico realizado na Bolsa de Valores de Sdo Paulo — Bovespa,
vdrias mudangas foram implementadas visando adequar a empresa a filosofia de seus novos
controladores.

Seguindo, os principios da AES, quais sejam, agir com integridade, ser justa, socialmente
responsdvel e criar um ambiente de trabalho estimulante e divertido, a Tieté tem por
objetivo gerar energia elétrica de forma segura, limpa e confidvel, sempre visando a
exceléncia operacional e conseqiientemente a satisfacdo de seus consumidores diretos e
indiretos, além de seus funcionarios.

As Usinas

As Usinas de Barra Bonita, Bariri, Ibitinga, Promissdo e Nova Avanhandava localizam-se
no Rio Tieté, o qual corta o Estado de Sdo Paulo, com 1.100 km de extensdo. Tais Usinas
foram projetadas e construidas com vistas ao miltiplo aproveitamento das dguas, pois além
da geracdo de energia, elas permitem controle de cheias, navegacdo hidrovidria,
desenvolvimento da piscicultura e atividades de recreacdo, entre outros usos. A Usina Agua
Vermelha, com 1.396 MW de poténcia instalada, é a maior hidroelétrica da Companhia,
respondendo isoladamente por mais de 50% da energia assegurada da empresa. Existem
ainda, trés Usinas Hidroelétricas localizadas no Rio Pardo — Caconde, Euclides da Cunha e
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Limoeiro — além de uma Pequena Central Hidroelétrica no Rio Mogi-Guagu, também
denominada Mogi-Guacu.

Aspectos Comerciais

Atualmente a Tieté estd classificada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel
como Produtor Independente de Energia, possuindo dez usinas hidrelétricas com uma
capacidade total instalada de 2.651 MW. Durante os doze meses de operacdo em 2000, a
Tieté comercializou 11.666 GWh, sendo 11.384 GWh provenientes da geracdo prépria e o
restante resultante da revenda de energia de Itaipu. A totalidade da energia assegurada da
Tieté estd atrelada aos contratos iniciais firmados com as principais empresas de
distribuicao de energia elétrica de Sao Paulo.

Em antecipacdo ao processo de desregulamentacdo do setor elétrico brasileiro que prevé a
reducdo nos montantes dos contratos iniciais em 25% ao ano a partir de 2003, a Tieté
celebrou contrato bilateral de venda de energia com a Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sao Paulo S.A., o qual ird absorver os montantes liberados dos contratos
iniciais.

Hidrovia Tieté - Parana

Ciente da importancia da Hidrovia Tiet€ — Parand para o desenvolvimento do Estado de
Sao Paulo, os novos controladores assumiram o compromisso de operar as eclusas do Rio
Tieté e manté-las em perfeitas condi¢des de funcionamento. Adicionalmente, durante todo
o periodo da concessdo, serdo aplicados recursos objetivando integralizar a dotagdo
orcamentdria do Orgdo Gestor da Hidrovia. Uma série de investimentos visando concluir
obras e servigcos em andamento, bem como novos investimentos em obras para melhoria e
manutencgdo das eclusas e dreas adjacentes, também estio previstos para os proximos anos.

Em 2000 foram investidos R$ 5,4 milhdes basicamente na prote¢do dos pilares de pontes
na rodovias SP425, SP191 e SP225, construgdo de ponte na rodovia BR153, construcio do
muro guia de montante na Usina Promissdo, plano de gerenciamento de risco das eclusas,
instalacdio do sistema de combate a incéndio nas Usinas Bariri, Ibitinga e Nova
Avanhandava e inicio da constru¢do de pilar e ponte sobre o canal de Igaracu do Tieté.

Meio Ambiente
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Para as empresas do Grupo AES as questdes relacionadas ao meio ambiente sdo de
fundamental importancia. A geracdo de energia limpa faz parte dos valores da empresa e
desta forma estd prevista uma série de investimentos visando adequar a Tieté aos padrdes
internacionais mais rigidos de prote¢@o e respeito ambiental. Em 2000 foram investidos R$
1,2 milhdo em meio ambiente, basicamente com programa de reflorestamento em 500 ha
com o plantio de aproximadamente 1 milhdo de mudas, repovoamento dos reservatorios
com 2,5 milhdes de alevinos, desenvolvimento do Sistema de Gestio Ambiental — SGA,
monitoramento da qualidade d’dgua e programas de fomento.

Recursos Humanos

Visando adequar o quadro funcional da Tieté a filosofia de trabalho da AES, a qual
privilegia o desenvolvimento profissional das pessoas através da reducdo de niveis
hierdrquicos, processos administrativos, descentralizacdo de atividades e delegacdo de
responsabilidades, foi implementado em fevereiro de 2000 um Programa de Adequagao de
Pessoal.

Dentro do principio de responsabilidade social, buscou-se o aproveitamento e a satisfacdo
mdéxima do potencial dos colaboradores da Tieté e um tratamento justo e respeitoso a todos.
Além de compensagdes financeiras, fez parte da estratégia da Tieté um extenso programa
de recapacitacido profissional, através de consultores especializados, complementado por
programas de treinamento e assessoria em diversas dreas, bem como o suporte para a
criagdo de novas empresas para prestar servigos a Tieté e ao mercado, tais como: TEM —
Tiet¢ Engenharia de Montagens, ECO Consultoria Ambiental e Comércio, Reservat
Servicos Imobilidrios, Construserv Hidrologia e RJIC Engenharia.

O resultado do programa reduziu de 700 para 250 o numero de pessoas na Tieté, e
descentralizou a maior parte das atividades da empresa, sem com isso promover nenhuma
perda em termos da qualidade dos servigos prestados a comunidade.

Balanco e Resultados

Durante os doze meses de operagdo em 2000, a Tieté obteve uma receita bruta de R$ 522,3
milhdes, provenientes da venda de energia prdpria e de revenda de energia de Itaipu. Os
custos com energia comprada para revenda, incluindo encargos de conexao totalizaram R$
31,4 milhdes, representando 6% da receita bruta. Outras despesas operacionais
significativas sdo compostas por encargos do setor, como a compensacio financeira para
utilizacdo de recursos hidricos que totalizou R$ 16,2 milhdes e despesas de pessoal no total
de R$ 22 milhdes. A margem operacional da empresa em 2000 foi de 61,5%.
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As despesas financeiras e variagdes monetarias liquidas totalizaram R$ 131,5 milhdes e R$
115,8 milhdes, respectivamente, provenientes, principalmente, da divida com a Eletrobris,
que ao final do exercicio apresentava saldo de R$ 1.153 milhdes e que tem como indexador
o indice geral de preco de mercado — IGPM.

Através da reetruturacdo societdria autorizada pela Resolucio ANEEL N° 544, de 14 de
dezembro de 2000, a Tiet€ promoveu a incorporacdo do acervo liquido da AES Gis
Empreendimentos Ltda., sua controladora, com o objetivo de permitir o aproveitamento na
Tieté, do beneficio fiscal relativo ao valor do dgio pago quando da privatizagao.

Ao final do exercicio de 2000, a Tieté apresentou um lucro liquido de R$ 53 milhdes.

Agradecimentos

A Administragdo da Tieté estd confiante de que em 2000 foi iniciada uma nova fase na
histéria da empresa, visando primariamente a satisfacdo de seu pessoal e de seus clientes,
aos quais devemos os nossos votos de agradecimento. Muitos desafios ainda estdo por vir,
entretanto estamos certos de que a Tieté tem toda a vocagdo para se tornar uma empresa
mais competitiva dentro do novo modelo regulatério do setor energético brasileiro,
seguindo os valores e principios do Grupo AES, e fazendo parte de uma estratégia de
desenvolvimento integrado no Brasil.

Nossos agradecimentos ao nosso pessoal, notadamente aqueles que optaram por continuar
na Tiet€ durante o ano de 2000, que muito contribuiram e colaboraram para um processo
de transicdo de sucesso, tornando-se parte da familia AES, além de nossos clientes,
fornecedores e prestadores de servigcos que gradativamente vém se adaptando ao jeito
“AES” de fazer negocios.
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COMPANHIA DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA TIETE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMON STRACOES CONTABEIS

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E

PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia de Geragdo de Energia Elétrica Tieté (Tieté), companhia de capital
aberto, estd autorizada a operar como concessiondria de uso do bem publico na
producdo e comercializacio de energia elétrica, na condi¢do de Produtor Independente
de Energia, e tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia, tendo o
contrato de concessdo assinado em 20 de dezembro de 1999, com prazo de duracio de
30 anos.

O inicio das operagdes da Tieté ocorreu a partir de 1 de abril de 1999, apds processo
de cisdo da Cesp.

Em 27 de outubro de 1999, a AES Tieté Empreendimentos Ltda. adquiriu, pelo valor
de

R$ 938.066, o controle aciondrio da Tieté representado por 61,62% das agdes
ordindrias e 13,99% das a¢des preferenciais, correspondentes a 38,66% do capital total
da Companbhia.

2. REESTRUTURACAO SOCIETARIA

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de marco de 2000 foi aprovada a
reestruturacdo societdria envolvendo a Tieté, a AES Tiet¢ Empreendimentos Ltda.
(AES Tieté) e a AES Géds Empreendimentos Ltda. (AES Gés). A ANEEL autorizou
essa reestruturacdo através da Resolucdo ANEEL n°. 544, de 14 de dezembro de 2000.

Essa reestruturacdo societdria tem por objetivo permitir o aproveitamento do beneficio
fiscal na Tieté, no montante de R$ 266.740, relativo ao agio pago pela AES Tieté
quando da privatizacdo, e inclui as seguintes fases:

a) Aporte de capital da AES Tieté em uma empresa veiculo, a AES Gés, com a
conferéncia de ativos no montante de R$ 956.256, representados pelo valor do
investimento original acrescido do resultado acumulado da equivaléncia
patrimonial (R$ 147.953) e do dgio pago (R$ 808.303) na aquisi¢do dessa
participacdo aciondria na Tiet€ quando da sua privatizacao.
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b) Constituicdo na AES Gés de provisdo no montante de R$ 541.563 correspondente
a diferenca entre o valor do 4gio pago (R$ 808.303) e o valor do beneficio fiscal
(R$ 266.740).

¢) Incorporagdo pela Tieté do acervo liquido da AES Gds, no montante de R$
266.740, representado pelo valor do beneficio fiscal anteriormente mencionando, o
qual, de acordo com o requerido na Instrugdo CVM n°. 319, foi registrado em
contrapartida da conta de reserva especial de 4gio na incorporagdo, constante do
patrimonio liquido.
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O montante do 4gio absorvido pela Tiet€, em razdo da incorporacdo, tem como
fundamento econdmico a expectativa de resultados futuros e serd amortizado no prazo
maximo de 10 (dez) anos, de acordo com a proje¢do dos resultados futuros elaborada
por consultores externos por ocasido da aquisicdo das ac¢Oes pela AES Tieté.

De acordo com o requerido na Instru¢do CVM n°. 349, para fins de apresentacio das
demonstracdes contdbeis, o valor liquido correspondente ao beneficio fiscal, acima
descrito, estd sendo apresentado no ativo circulante e no realizavel a longo prazo, na
rubrica Tributos a Recuperar, conforme a expectativa de sua realizacdo. Em virtude de
amortizacdo do 4gio, da provisdo e do respectivo beneficio fiscal ndo produzirem
efeitos no resultado do exercicio, tais valores foram reclassificados na demonstracao
do resultado para fins de apresentagao.

De acordo com o permitido na Instrugdo CVM n°. 319 e estabelecido no protocolo de
incorporagdo, a reserva especial de 4gio na incorporagdo, constante do patrimdénio
liquido da Tieté, serd capitalizada em favor do acionista controlador, a AES Tieté, a
medida que o beneficio fiscal for realizado, sendo que em 2000 o beneficio fiscal
gerado e registrado foi de R$ 13.524, dos quais R$ 12.456 ja foram efetivamente
realizados financeiramente e poderdo ser utilizados para aumento de capital.

3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis da Companhia sdo elaboradas de acordo com as préticas
contdbeis emanadas da legislagdo societdria - Leis n°s 6.404/76 e 9.457/97,
disposicdes complementares da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e normas
estabelecidas pelo poder concedente.

Foram efetuadas algumas reclassificagdes nas contas das demonstracdes contdbeis de 1999
para melhor apresentacdo e comparagao.

4. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Préticas contédbeis especificas do setor

Encargos financeiros e efeitos inflaciondrios - de acordo com o disposto nas
Instrucdes Gerais n°.s 35 e 36, do Plano de Contas do Servigo Publico de Energia
Elétrica, os juros e demais encargos financeiros, incluindo os efeitos inflacionérios
e cambiais, relativamente aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente
aplicados no imobilizado em curso, estdo registrados nesse subgrupo como custo.

Custos indiretos de obras em andamento - parte dos gastos da Administragcdo
Central é apropriada as imobilizacdes em curso. Essa apropriacdo € feita
mensalmente e estd limitada até 10% dos gastos diretos com pessoal e mao-de-obra

de terceiros, apropriados as obras em curso.
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5.

b) Praticas contabeis gerais

Aplica¢des financeiras - as aplicacdes financeiras s@o registradas ao valor do custo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Revendedores - as contas a receber incluem os valores faturados relativos ao
suprimento de energia elétrica.

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - € constituida com base na
estimativa das possiveis perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos.

Almoxarifado - avaliado e registrado ao custo médio de aquisicdo. Os materiais
destinados a construgdo sdo classificados como imobiliza¢des em curso.

Imobilizado - esses ativos estdo registrados ao custo de aquisicao ou de construgdo.
A depreciacdo € calculada pelo método linear, por categoria de bem, as taxas
anuais que variam entre 2,0% e 8,3% para os bens vinculados ao sistema de

geracdo, 10% para méveis e utensilios e 20% para veiculos.

Empréstimos, financiamentos e debéntures - sdo atualizados até a data do balango
pelo indexador determinado em cada contrato. A variacio monetéria, oS juros e
demais encargos sdo apropriados em despesas financeiras.

Provisdes para litigios e contingéncias - sdo constituidas com base na avaliacdo de
risco de perda sobre as agdes em processo, embasadas em relatérios preparados
pelos consultores juridicos da Companhia.

Contribui¢do social e imposto de renda - sdo calculados com base no lucro real.
Para fins de determinacdo da exigibilidade é considerada a absor¢cdo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribui¢a@o social, limitada a 30% do lucro tributavel. A
Companhia registra créditos fiscais sobre base negativa de contribui¢do social,
prejuizos fiscais e provisdes temporariamente nao dedutiveis.

Lucro (prejuizo) e dividendos por agdo - sdo determinados considerando-se a
quantidade de acdes em circulac@o na data do balanco.

APLICACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2000, a Companhia possui saldo de R$ 158.432 (R$ 23.136 em

1999) em aplicagdes financeiras de curto prazo (inferior a 90 dias), tendo como
rentabilidade média 100% da variacdo do CDI.
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6. REVENDEDORES

Energia contratada

Elektro Eletricidade e Servigos S.A.
Bandeirante Energia S.A.

2000 1999
R$ R$
9.359 7.909

12.936 11.385

CPFL - Companhia Paulista de For¢a e Luz 12.232 7.568
Empresa Elétrica Bragantina S.A. - EEB 2.544 2.139
Companhia Nacional de Energia Elétrica S.A. - CNEE 1.930 1.734
Subtotal 39.001 30.735

Energia de curto prazo

Furnas Centrais Elétricas S.A. 16.342 -
Gerasul Centrais Geradoras do Sul do Brasil 1.192 -
Outros 1.063 51
Subtotal 18.597 51
Total 57.598 30.786

As contas a receber incluem os valores faturados relativos ao suprimento para os
revendedores de energia elétrica. O saldo a receber da energia de curto prazo de
Furnas Centrais Elétricas S.A. estd sendo negociado no ambito do Mercado Atacadista
de Energia Elétrica - MAE e da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.
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7. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operagdes realizadas com partes relacionadas referem-se ao suprimento de energia
elétrica as empresas abaixo relacionadas:

2000 1999
R$ RS

Contas a receber - revendedores:
Energia contratada
Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sdo Paulo S.A. 19.770 17.659
Energia de curto prazo
Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sao Paulo S.A. 417 -
Light Servigos de Eletricidade S.A. 2 -
AES Sul Distribuidora Gatcha de Energia S.A. 40 -
AES Uruguaiana Empreendimentos Ltda. 26 -
Cemig - Cia. Energética de Minas Gerais 4 -
Subtotal 489 -
Total 20.259 17.659
Receita operacional:
Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sao Paulo S.A. 171.377 26.590 (*)
Light Servigos de Eletricidade S.A. 2 -
AES Sul Distribuidora Gaticha de Energia S.A. 395 -
AES Uruguaiana Empreendimentos Ltda. 26 -
Cemig - Cia. Energética de Minas Gerais 5 -
Total 171.805 26.590

(*) Essa receita refere-se aos meses de novembro e dezembro de 1999, a partir dos
quais a Eletropaulo passou a ser coligada.
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8. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Circulante:
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos -
Diferengas tempordrias
Imposto de renda e contribui¢fo social a compensar
Pis/Cofins - a recolher
Outros
Total

Longo prazo:
Imposto de renda e contribuicdo social - Prejuizo

fiscal e base negativa
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos -
Diferencas tempordarias

Total

Ativo Passivo
2000 1999 2000 1999
R$ R$ R$ R$

3.826 20.180 - -
7.342 7.284 - -

- - 1.169 1.078
541 169 1.743 -
11.709 27.633 2912 1.078
75.442 82.784 - -
12.148 15.614 - -
87.590 98.398 - -

a) Os tributos diferidos ativos representam os créditos fiscais compensdveis com

lucros tributdveis futuros, calculados sobre prejuizos

fiscais,

provisoes

temporariamente nio dedutiveis e sobre a base negativa da contribuicdo social. Em
31 de dezembro de 2000 e de 1999, os tributos diferidos identificados por origem

estdo assim compostos:

Ativo

Circulante:
Provisdo para readequagdo organizacional
Provisdo para energia de curto prazo

Provisdo para perdas sobre repasse da energia de Itaipu

Outros
Total do circulante

Longo prazo:
Provisdo para contingéncias fiscais

Provisdo para contingéncias trabalhistas

Provisao para perdas sobre repasse da energia de Itaipu
Base negativa de contribuicio social - anos anteriores

Prejuizo fiscal - 1999

Outros

Total do longo prazo
Total

2000 1999
R$ R$
210 17.340
806 -
1.977 2.160
833 680
3.826 20.180
2.132 807
2.586 5.153
7.430 9.335
21.089 29.014
54.353 53.770
- 319
87.590 98.398
91416 118.578
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b) O imposto de renda e a contribuicao social sdo calculados com base nas aliquotas

vigentes nas datas dos balancos. Os impostos diferidos relativos as diferencas
tempordarias, prejuizos fiscais e base negativa da contribuicio social sdo registrados
nas contas patrimoniais. A seguir, demonstramos a composi¢do da base de cdlculo

e dos saldos desses impostos:

2000 1999
IRPJ CSSL IRPJ CSSL
RS RS R$ RS
Composicao do imposto no resultado:
Na rubrica de impostos (23.448) (17.237)  35.045 22.272
Na rubrica de itens extraordinérios - - 45.043 16.216
Total de impostos diferidos (23.448) (17.237) _80.088 38.488
Demonstragao do célculo dos impostos:
Resultado antes dos tributos e itens
extraordinarios 93.688 93.688 (134.358) (134.358)
Itens extraordinérios - - (180.173) (180.173)
Resultado total antes dos impostos 93.688 93.688 (314.531) (314.531)
Adicdes (exclusdes):
Base negativa de contribui¢do social (b1) - - - (107.292)
Provisdo para contingéncia - 2.372 (5.732) (5.732)
Outros 105 (88) (88)
(1.363)
Subtotal 105 1.009 (5.820) (113.112)
Base de célculo 93.793 94.697 (320.351) (427.643)
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Despesa com impostos as
aliquotas nominais (23.448) (8.523) (80.088) (38.488)
Ajuste do exercicio anterior (bl) - (6.184) - -
Mudanga de aliquota (b2)
- (2.530) - -
Total (23.448) (80.088) (38.488)
(17.237)

(bl) Valores cindidos pela Companhia Energética de Sao Paulo - Cesp em 31 de
dezembro de 1998, sendo parte revertida em 2000 devido ao fato de ser
oriunda de resultados de anos anteriores a 1992 e, portanto, ndo ser passivel

de compensagdo com lucros futuros.

(b2) A Companhia alterou o percentual para célculo da contribui¢do social sobre as
provisdes de longo prazo e base negativa de 9% para 8%, visto que a
legislacdo em vigor trard a aliquota para esse percentual em 2002.
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¢) Demonstracido da despesa de imposto de renda e contribui¢fo social diferidos:

IRPJ CSSL Total
R$ R$ R$

Variagao dos saldos dos tributos e
contribuicdes diferidos:
Prejuizo fiscal 1999 583 - 583
Base negativa de contribui¢do social —
anos anteriores - (7.925) (7.925)
Diferencas tempordrias sobre provisoes (14.088) (5.731) (19.819)

Subtotal (13.505) (13.656) (27.161)
Beneficio fiscal da amortizacdo do agio

(nota explicativa n°. 9) (9.943) (3.581) (13.524)
Total (23.448) (17.237) (40.685)

9. TRIBUTOS A RECUPERAR - CURTO E LONGO PRAZOS

Os tributos a recuperar referem-se ao beneficio fiscal gerado pela incorporacio do dgio
da controladora pela Companhia, conforme descrito na nota explicativa n°. 2. Os
tributos a recuperar serdo realizados no prazo maximo de 10 (dez) anos de acordo com
a projecdo dos resultados futuros da Companhia. A movimenta¢do no exercicio é a

seguinte:
Agio Provisdao Valor liquido
RS R$ R$
Saldos oriundos da incorporagao 808.303  (541.563) 266.740
Realizagdo no exercicio (40.981) 27.457 (13.524)
Saldos no final do exercicio 767.322  (514.106) 253.216
Parcela de curto prazo 20.864
Parcela de longo prazo 232.352
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10. IMOBILIZADO

a) A composicdo dos saldos do ativo imobilizado € a seguinte:

2000 1999
Remunerag
ao
€ encargos
financeiros
Custo durante a Depreciag
ao
corrigido construcdo acumulad Liquido Liquido
a
R$ R$ R$ R$ R$
Intangiveis 1.355 - - 1.355 1
Terrenos 145.119 5.237 - 150.356  150.356
Reservatérios, barragens e
adutoras 1.503.31 187.948 813.979 877.284 901.876
5
Edificacdes, obras civis e
benfeitorias 343.623 39.383 221.017 161.989 171.827
Maiquinas e equipamentos 479.405 94.465 311.334  262.536  287.295
Veiculos 2.678 - 1.796 882 2.110
Mboéveis e utensilios -
4.840 2.578 2.262 464
Imobilizado em servigo 2.480.33 327.033 1.350.70  1.456.66 1.513.92
5 4 4 9
Imobilizado em curso 1.326 -
28.416 _ 29.742 18.815
Total 2.508.75 328.359 1.350.70 1.4 1.532.74
1 4 . 4
8
6.406

b) Depreciacdo

A Companhia utiliza taxas de depreciacdo por categoria de bem estabelecidas nas
Resolugcdes ANEEL n°s 002/97 e 44/99, de 24.1297 e de 18.3.99,
respectivamente.
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Nos termos da legislagdao em vigor, as deprecia¢des sdo calculadas e contabilizadas
a partir da data da entrada em operagdo dos bens e das instalacdes transferidas para
as imobilizacdes em servico.

¢) Dos bens vinculados a concessao

Os bens e instalagdes utilizados na produgdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializacdo, s@o vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa
autorizagio do Orgdo Regulador.
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11. FORNECEDORES

A composicdo da conta fornecedores de suprimento de energia elétrica, materiais e
servigos € a seguinte:

2000 1999

R$ RS
Itaipu - comprada para revenda 2.634 2332
Encargos de conexao 1.744 2294
Materiais e servicos 6.929 4.517
Total 11.307 9.143
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12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

O saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures é composto da seguinte forma:

al)

a2)

a3)

2000 1999
Encargos Principal Encargos Principal
Longo Lor
Circulante Circulante prazo Total Circulante Circulante  _pra
RS R$ R$ R$ R$ R$ R
Em moeda nacional
Debéntures (al) 1.495 50.760 - 52.255 2.696 45.241 45
Eletrobras (a2) 4.460 47.906 1.101.051 1.153.417 8.161 72.349  1.006
Subtotal 5.955 98.666 1.101.051 1.205.672 10.857 117.590 1.051
Em moeda estrangeira
Credit Suisse (a3) 5.795 56.711 - 62.506 - - -
Total 11.750 155.377 1.101.051 1.268.178 10.857 117.590 1.051

Debéntures (quarta emissdo), emitidas em duas séries, remuneradas pela variacdo
da TR, acrescida de juros de 9% a.a., ou pela variacdo do custo atuarial do Plano
de Suplementacdo de Aposentadoria e Pensdo, dos dois o maior, com vencimento
final em setembro de 2001.

Contrato de financiamento com a Eletrobrds, de débito relacionado ao repasse de
energia de Itaipu/Furnas. O saldo estd sendo atualizado pela variacdo do IGP-M,
acrescido de juros de 10% a.a., amortizado mensalmente, com vencimento final
em 15 de maio de 2013.

Contrato de financiamento com o banco Credit Suisse. O saldo estd sendo
atualizado pela varia¢do do délar, acrescido de juros de 13% a.a. com vencimento
em uma unica parcela em 2 de abril de 2001. A Companhia possui um contrato de
hedge cambial que lhe garante a atualizagdo por 96% da variagcdo do CDI, caso
essa seja maior que a taxa do contrato.

Os contratos formalizados entre a Tieté, a Eletrobrds e os debenturistas estipulam,
como garantia dos valores vencidos e ndo pagos, que a receita prépria da
Companhia serd vinculada, passivel de bloqueio em conta banciria, mediante
outorga de procuragdo para saque aos representantes dos credores. O contrato com
o banco Credit Suisse tem como garantia nota promissdria emitida pela
Companhia.
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b) Em 31 de dezembro de 2000, as parcelas relativas ao principal dos empréstimos,
financiamentos e debéntures a longo prazo t€m os seguintes vencimentos:

Total

Longo prazo:
Provisao para perdas sobre repasse da energia de

Itaipu (vide nota explicativa n°. 17)
Fundaciao Patrimonio Histdrico da Energia de Sdo Paulo
Instituto Crianga Cidada
Total

2000
RS
2002 54.456
2003 60.158
2004 66.458
2005 73.417
Apds 2005 846.562
Total 1.101.051
13. OBRIGACOES ESTIMADAS
2000 1999
R$ RS
Circulante:
Provisdo para readequagdo organizacional 617 51.000
Provisao energia de curto prazo (a) 2.371 -
Provisao para perdas sobre repasse da energia de
Itaipu (vide nota explicativa n°. 17) 5.816 6.352
Instituto Crianca Cidada 1.850 -
Fundacio Patrimonio Histdrico da Energia de Sdo Paulo 273 -
Provisdes diversas 393 2.000

11.320 59.352

22515  27.457
273 489
1.850 3.660

24.638  31.606

Essas obrigacdes foram avaliadas pela Administragdo da Tieté como suficientes e
necessdrias para suportar as exigéncias previstas no edital e no contrato de compra e

venda das agdes.
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21. Por determinacdo da ANEEL, através do Oficio Circular n°. 156, de 5.3.2001, o
qual foi retificado pelo Oficio Circular n°. 203, de 16.3.2001, a Companhia
registrou os valores provisorios referentes a comercializagdo de energia de curto
prazo relativos ao periodo de setembro a dezembro de 2000, no montante de R$
2.371. Por se tratar de valores provisérios, a Companhia reserva-se o direito de
revisar os cdlculos utilizando as normas e a legislacio setorial vigente.
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14. PROVISOES PARA LITIGIOS E CONTINGENCIAS

2000 1999
R$ R$
Trabalhista (a) 7.837 15.157
Pis/Cofins (b) 8.308 2.379
Outros 18 -
Total 16.163 17.536

21. Existem a¢des de natureza trabalhista interpostas contra a Tieté, cujos valores ndo
foram fixados de forma definitiva. A Administracdo, com base na opinido de seus
consultores legais, considera os valores provisionados suficientes para absorver
eventuais perdas.

(b) A Companhia questiona judicialmente a constitucionalidade da alteracdo referente
ao aumento da aliquota da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social - Cofins de 2% para 3%, instituida pela Lei n°. 9.718, de 27 de novembro de
1998. Enquanto nio se obtém decisdo final sobre a matéria, as parcelas discutidas
estdo sendo depositadas em juizo mensalmente.

15. OBRIGACOES ESPECIAIS

Referem-se as contribui¢cdes recebidas do consumidor para possibilitar a execugdo de
empreendimentos necessdrios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia
elétrica e sua eventual liquidagdo ocorrerd de acordo com determinac¢des do Poder
Concedente.
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16. CAPITAL SOCIAL E RESERVAS

21. Capital social

O capital social, em 31 de dezembro, esta representado por 48.541.652 mil a¢des
ordindrias e 45.156.610 mil ac¢des preferenciais, todas nominativas escriturais e
sem valor nominal.

Em milhares de acdes
Ordindrias Preferenciais Total

Acionistas Quantidade %0 Quantidade %0 Quantidade %

AES Tiet€ Empr. Ltda. |29.926.337 61,65| 6.321.277| 14,00 | 36.247.614 | 38,68
Banco Banespa 6.123.203 12,61 | 12.181.392 | 26,98 | 18.304.595 19,54
Banco Nossa Caixa - - 7.686.364 17,02 | 7.686.364 8,20
Eletrobris 37.634 0,08 | 7.526.922 | 16,67 | 7.564.556 8,07
Clube I.LE CESP - Tieté | 4.669.568 9,62 - - 4.669.568 4,98
Outros 7.784.910 16,04 | 11.440.655 | 25,33 | 19.225.565 | _20,53
Total 48.541.652 | 100,00 | 45.156.610 | 100,00 | 93.698.262 | 100,00
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As agdes preferenciais ndo tém direito a voto, sdo irresgataveis, no entanto t€m
prioridade no reembolso de capital e o direito a dividendos, ndo cumulativos, de
10% maiores do que os atribuidos as acdes ordindrias e direito de participar dos
aumentos de capital, decorrentes da capitalizacdo de reservas e lucros em
igualdade de condicdes com as acdes ordindrias, com excecdo da reserva especial
de 4gio que serd objeto de capitalizacdo em proveito do acionista controlador.

2000 1999
Reservas de capital RS RS
Doagdes e subvengdes para investimento - CRC 207.415  207.415
Reserva especial de 4gio na incorporagio 266.740 -
Remuneragdo das imobiliza¢des em curso - Capital préprio 85.444 85.444
Outras reservas de capital 2.204 2.204
Total 561.803  295.063
2000
Reservas de lucro R$
Reserva para retencio de lucros 33.836
Reserva legal 2.374
Total 36.210

Com a finalidade de destinar recursos a serem aplicados em novos investimentos,
a Administracdo constituiu reserva para retencdo de lucros baseada no orgcamento
de capital a ser submetido a aprovag@o da Assembléia Geral.

21. Dividendos propostos
Os dividendos sdo calculados em conformidade com o estatuto social e de acordo

com a Lei das Sociedades Andnimas (Lei n°. 6.404/76). O lucro liquido ajustado
que serviu de base para célculo dos dividendos estd assim constituido:

2000
RS
Lucro liquido do exercicio 53.003
(-) Absorcao do prejuizo acumulado de 1999 (5.515)
(-) Constitui¢do de reserva legal (2.374)
Lucro liquido ajustado 45.114
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Dividendos minimos obrigatérios (25%) 11.278
Acdes preferenciais 5.704
Acdes ordindrias 5.574
Valor do dividendo por lote de mil acdes:
Preferenciais 0,13
Ordindrias 0,11

17. SUPRIMENTO, COMPRA E TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

2000 1999
MWh R$ MWh R$
*) )

Suprimento de energia elétrica:

Itaipu - Repasse - - 1.553.021  81.706
Geracido propria/outras 11.384.064 521.978 9.722.638 374.200
Total 11.384.064 521.978 11.275.659 455.906

Energia elétrica comprada:
Itaipu - Repasse - - 1.553.021  79.753
Itaipu - Revenda 281.935 15.409 250.949  11.796

Furnas - - 872.841  29.422
CTEEP - 15.959 - 25.457
Comercializacdo de curto prazo - 102 (41.980) 323
Total 281.935 31.470 2.634.831 146.751

(*) Nao passivel de auditoria.

A partir de 10 de junho de 1999, as empresas distribuidoras de energia elétrica foram
autorizadas a firmar contratos iniciais diretamente com Furnas Centrais Elétricas S.A.,
para adquirir energia proveniente de Itaipu.

A Tieté estd comprando a média mensal de 36 MW de Itaipu, para suprir algumas
distribuidoras. Essa compra ndo se caracteriza como repasse de energia de Itaipu, o
que obriga a Tieté€ a efetuar a compra com preco estipulado em ddlar norte-americano
e a venda com as tarifas em reais, gerando um prejuizo mensal de aproximadamente
R$ 500. A Companhia possui uma provisao para as perdas sobre o repasse de energia
de Itaipu, no montante de R$ 28.331 (vide nota explicativa n°. 13).
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18. SEGUROS

O patrimdnio € coberto por apélices de seguro de responsabilidade civil, bens patrimoniais
e lucro cessante, conforme a sua natureza e grau de risco.

19. PLANO DE SUPLEMENTACAO DE APOSENTADORIA E PENSAO

Plano de beneficios de aposentadoria € pensido

A Tieté patrocina um plano de beneficios de aposentadoria e pensdo para seus empregados
e ex-empregados e respectivos beneficidrios, com o objetivo de suplementar os
beneficios fornecidos pelo sistema oficial da previdéncia social. O plano tem como
caracteristica principal o modelo misto, composto de 70% como beneficio definido e
30% como contribui¢do definida.

Operacoes financeiras com a Fundacio Cesp

As operacdes financeiras com a Fundacdo Cesp, registradas no passivo circulante e
exigivel a longo prazo, estdo sumariadas conforme segue:

2000 1999
Longo Longo
Circulante prazo Total Circulante  prazo Total
R$ R$ R$ R$ R$ R$

Fundacao Cesp I (al) - - - 124 - 124
Fundacgédo Cesp II (al) 1.094 9.786 10.880 1.971 9.692 11.663
Fundacio Cesp III (a2) 1.368 23.173 24.541 1.297 21.936 23.233
Total 2.462 32.959 35421 3.392 31.628 35.020

al) Empréstimos referentes as retencdes de reservas, cujos encargos sao calculados
com base na variacdo do custo atuarial do Plano de Suplementacdo de
Aposentadoria e Pensao dos Empregados da Companhia, ou pela variacio da TR,
acrescida de juros de 8% a.a., dos dois aplica-se o maior, sendo estes
incorporados mensalmente ao valor do principal. Esses contratos de empréstimos
foram originalmente firmados entre a Cesp e a Fundag@o Cesp, e alocados a Tieté
em decorréncia do processo de cisdo parcial da Cesp.

a2) Contrato de Confissdo de Divida para financiamento de déficit atuarial, referente
ao Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS, com vencimento final
em 30 de novembro de 2017. O saldo desse contrato € atualizado pela variacao do
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custo atuarial, ou pela variagdo do IGP-DI, acrescida de juros de 6% a.a., dos dois
aplica-se o maior. O plano de beneficios patrocinado pela Tieté apresentou um
superavit técnico de R$ 3.536, o qual serd objeto de compensa¢do do saldo
devedor em 28/2/2001.

Esses contratos foram repactuados, entre as partes, em 31 de agosto de 1999, em
decorréncia do processo de cisdo parcial da Cesp.

Contribuicdes efetuadas a Fundacdo Cesp

Nesse periodo, foram destinados a Fundacdo Cesp os seguintes valores:

2000 1999
R$ R$
Contribui¢do como patrocinadora 3.424 2.894
Amortizacio de reservas a amortizar 4.339 5.476
Programas assistenciais 2.569 3.285
Total 10.332  11.655
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Deliberacdo CVM n°. 371 de 13 de dezembro de 2000

Em 13 de dezembro de 2000, a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM emitiu
pronunciamento técnico estabelecendo normas para a contabilizacdo e divulgacdo de
beneficios a empregados (fundo de pensdo e outros beneficios), as quais deverdo ser
adotadas pelas Companhias a partir do exercicio de 2002. A Companhia deveré optar
pelo registro dos ajustes no passivo atuarial, em decorréncia da adogdo desse
procedimento, diretamente no patrimdnio liquido, como ajustes de exercicios
anteriores, até 31 de dezembro de 2001, ou registrar no resultado pelo periodo de
cinco anos ou pelo tempo de servigo ou de vida remanescente dos empregados, se estes
forem menores.

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros ativos sdo realizados por prazos inferiores a 90 (noventa) dias
e estdo reconhecidos contabilmente pelo valor de mercado.

Os empréstimos e financiamentos em moeda nacional e estrangeira sdo remunerados a
taxas proximas ao valor de mercado.

Debéntures - 4*. emissdo - sdo remuneradas as taxas proximas ao valor de mercado.

21. ITENS EXTRAORDINARIOS (AJUSTE NO
BALANCO DE ABERTURA EM 1/10/99)

A Administragdo da Companhia, baseada em levantamentos e pareceres elaborados
por consultores juridicos, bem como nas disposi¢cdes do edital de privatizagdo,
considerou necessdria a baixa do saldo do ativo imobilizado em curso, correspondente
aos gastos efetuados na construcdo da hidrovia no rio Tieté, no valor total de
R$ 118.914, liquido dos efeitos de imposto de renda e contribui¢do social no montante
de R$ 61.259, e correspondentes juros de obra em andamento, no valor de R$ 153.853,
os quais foram ajustados a débito de resultado do exercicio e reserva de capital,
respectivamente.

22. EVENTO SUBSEQUENTE

Em 8 de janeiro de 2001, foi promulgado o Decreto n°. 3.721, alterando o periodo de
caréncia e idade minima, quando exigidos, para concessio dos beneficios
estabelecidos pelo sistema oficial de previdéncia e assisténcia social. A Companhia
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstrag¢des Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/1999

01835-0 COMPANHIA DE GERAGAO DE E.ELETRICA TIETE 02.998.609/0001-27

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
estd promovendo estudos a fim de identificar e mensurar os efeitos que poderdo advir
da adocdo das disposi¢des contidas nesse instrumento legal.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagdo Espontédnea

01835-0 AES TIETE SA 02.998.609/0001-27

12.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS
Foi alterado o item 11.01 Notas Explicativas, na nota 16, composicdo do Capital Social,
nas quantidades de acdes preferenciais do Banespa e Outros.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;()ES S.A. INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR (30/09/01) — AES TIETE

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2001
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacao Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM

01835-0
4 -NIRE

35300170555

12 - DENOMINAQAO SOCIAL
AES TIETE S.A.

3- CNPJ
02.998.609/0001-27

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
Pr. Prof. José Lannes, 40 17 andar

3-CEP 4 - MUNICIPIO

Brooklin Novo

5 - UF

04571-100

Séao Paulo

SP

6 - DDD
019

7 - TELEFONE
3831-9583

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD
019

12 - FAX

3831-9599

13- FAX

14- FAX

15 - E-MAIL

mcfreitas @aesc.com

01.03 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

ANDREA CRISTINA RUSCHMANN
2 - ENDEREGO COMPLETO

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Pr. Prof. José Lannes, 40 17 andar

Brooklin Novo

4-CEP

04571-100

5 - MUNICIPIO
SAO PAULO

6 - UF
SP

7 -DDD

011

8 - TELEFONE

5501-7704

9 - TELEFONE

5501-7703

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD
011

13 - FAX

5501-7700

14 - FAX

5501-7708

15 - FAX

16 - E-MAIL

sitri@aesc.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4-INiCIO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INICIO

8 - TERMINO

01/01/2001

31/12/2001

3

01/07/2001

30/09/2001

2

01/04/2001

30/06/2001

10 - CODIGO CVM

00385-9
12 - CPF DO RESP. TECNICO

011.207.508-81

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

IARA PASIAN
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INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR (30/09/01) — AES TIETE

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2001

Divulgacdo Externa

Legislacado Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQAO SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Agbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 30/09/2001 30/06/2001 30/09/2000
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 48.541.652 48.541.652 48.541.652
2 - Preferenciais 45.156.610 45.156.610 45.156.610
3 - Total 93.698.262 93.698.262 93.698.262
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0
5 - Preferenciais 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE
1990200 - Servicos de Eletricidade

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
GERACAO DE ENERGIA ELETRICA

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES
Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

|1-ITEM I2-EVENTO Is-APROVAQAo |4-PROVENTO

5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO I
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR (30/09/01) — AES TIETE

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2001

Divulgacdo Externa

Legislacado Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01835-0 AES TIETE SA. 02.998.609/0001-27

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2001 4 - 30/06/2001

1 Ativo Total 2.185.951 2.110.935
1.01 Ativo Circulante 416.263 329.098
1.01.01 Disponibilidades 190.033 186.836
1.01.01.01 Caixa e bancos 1.689 1.873
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 188.344 184.963
1.01.02 Créditos 90.053 75.858
1.01.02.01 Revendedores 67.230 55.308
1.01.02.02 Contas a Receber de Partes Relacionadas 22.823 20.550
1.01.03 Estoques 1.079 1.094
1.01.04 Outros 135.098 65.310
1.01.04.01 Tributos e Contribuicdes Sociais 107.821 36.651
1.01.04.02 Despesas Pagas Antecipadamente 832 1.721
1.01.04.03 Tributos a Recuperar 21.831 21.509
1.01.04.04 Outros Créditos 4.614 5.429
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 307.725 315.299
1.02.01 Créditos Diversos 294.296 303.904
1.02.01.01 Tributos e Contrib. Sociais Diferidos 78.555 82.627
1.02.01.02 Tributos a Recuperar 215.741 221.277
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 13.429 11.395
1.03 Ativo Permanente 1.461.963 1.466.538
1.03.01 Investimentos 0 0
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 0 0
1.03.02 Imobilizado 1.451.251 1.459.893
1.03.02.01 Imobilizado em Servigo 1.421.121 1.425.365
1.03.02.02 Imobilizado em Curso 30.130 34.528
1.03.03 Diferido 10.712 6.645
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2001 Legislacdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01835-0 AES TIETE SA. 02.998.609/0001-27

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2001 4 - 30/06/2001

2 Passivo Total 2.185.951 2.110.935
2.01 Passivo Circulante 365.297 222.201
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 60.465 58.421
2.01.02 Debéntures 0 56.913
2.01.03 Fornecedores 8.447 8.405
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 17.613 8.525
2.01.05 Dividendos a Pagar 352 352
2.01.06 Provisdes 271.350 80.544
2.01.06.01 Folha de Pagamento 3.835 3.321
2.01.06.02 Obrigagoes Estimadas 267.515 77.223
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 7.070 9.041
2.01.08.01 Obrigagdes com a Fundacdo CESP 3.812 4.817
2.01.08.02 Encargos do Consumidor a Recolher 3.258 4.224
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.207.225 1.187.340
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.170.808 1.147.729
2.02.01.01 Obrigagdes com a Fundagao CESP 28.821 26.770
2.02.01.02 Empréstimos e Financiamentos 1.141.987 1.120.959
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisoes 31.636 34.830
2.02.03.01 Provisdes para Contingéncias 22.132 19.722
2.02.03.02 Obrigacdes Estimadas 9.504 15.108
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 4.781 4.781
2.02.05.01 Obrigacdes Especiais 4.781 4.781
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 613.429 701.394
2.05.01 Capital Social Realizado 100.001 100.001
2.05.02 Reservas de Capital 561.803 561.803
2.05.02.01 Doagdes e Subv. p/ Investimentos - CRC 207.415 207.415
2.05.02.02 Doagbes e Subv. p/ Investimentos - CMC90 2.204 2.204
2.05.02.03 Remuneragéo Imob.Curso Capital Préprio 85.444 85.444
2.05.02.04 Reserva especial de agio 266.740 266.740
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 36.210 36.210
2.05.04.01 Legal 2.374 2.374
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2001 Legislacdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2001 4 -30/06/2001

2.05.04.05 Retenc&o de Lucros 33.836 33.836
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (84.585) 3.380
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;()ES S.A. INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR (30/09/01) — AES TIETE

SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2001
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A AES Tieté S.A. (“Companhia’), nova razdo social da Companhia de Geracdo de
Energia Elétrica Tieté, companhia de capital aberto, estd autorizada a operar como
concessiondria de uso do bem publico na producdo e comercializacdo de energia
elétrica, na condi¢do de Produtor Independente de Energia, e tem suas atividades
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,
vinculada ao Ministério de Minas e Energia, tendo o contrato de concessio, assinado
em 20 de dezembro de 1999, prazo de duracio de 30 anos.

2. REESTRUTURACAO SOCIETARIA EM 30.3.2000

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de marco de 2000 foi aprovada a
reestruturagdo societdria envolvendo a Tieté, a AES Tieté Empreendimentos Ltda.
(AES Tieté) e a AES Gas Empreendimentos Ltda. (AES Gés). A ANEEL autorizou
essa reestruturacdo através da Resolucio ANEEL n°. 544, de 14 de dezembro de 2000.

Essa reestruturago societdria teve por objetivo permitir o aproveitamento do beneficio
fiscal na Tieté, no montante de R$ 266.740, relativo ao agio pago pela AES Tieté
quando da privatizagao, e inclui as seguintes fases:

a) Aporte de capital da AES Tiet€ em uma empresa veiculo, a AES G&s, com a
conferéncia de ativos no montante de R$ 956.256, representados pelo valor do
investimento original acrescido do resultado acumulado da equivaléncia
patrimonial (R$ 147.953) e do 4gio pago (R$ 808.303) na aquisi¢do dessa
participacdo aciondria na Tieté quando da sua privatizagao.

b) Constituicdo na AES Gds de provisdo no montante de R$ 541.563 correspondente
a diferenca entre o valor do agio pago (R$ 808.303) e o valor do beneficio fiscal
(R$ 266.740).

¢) Incorporagdo pela Tiet¢ do acervo liquido da AES G&s, no montante de
R$ 266.740, representado pelo valor do beneficio fiscal anteriormente mencionado,
o qual, de acordo com o requerido na Instru¢do CVM n°. 319, foi registrado em
contrapartida da conta de reserva especial de dgio na incorporagdo, constante do
patrimdnio liquido.
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O montante do dgio absorvido pela Tieté, em razdo da incorporacdo, tem como
fundamento econdmico a expectativa de resultados futuros e serd amortizado no prazo
maximo de 10 (dez) anos, de acordo com a projecdo dos resultados futuros elaborada
por consultores externos por ocasido da aquisicao das a¢des pela AES Tieté.

De acordo com o requerido na Instrucio CVM n°. 349, para fins de apresentagdo das
demonstragdes contabeis, o valor liquido correspondente ao beneficio fiscal, acima
descrito, estd sendo apresentado no ativo circulante e no realizdvel a longo prazo, na
rubrica Tributos a Recuperar, conforme a expectativa de sua realizagdo. Em virtude de
amortizacdo do 4gio, da provisdo e do respectivo beneficio fiscal ndo produzirem
efeitos no resultado do periodo, tais valores foram reclassificados na demonstra¢do do
resultado para fins de apresentagao.

De acordo com o permitido na Instrug¢dao CVM n°. 319, a reserva especial de 4gio na
incorporagdo, constante do patrimdnio liquido da Tieté, serd capitalizada em favor do
acionista controlador, a AES Tieté, a medida que o beneficio fiscal for realizado. Até
30 de setembro 2001 o beneficio fiscal gerado e registrado foi de R$ 29.168
(R$ 23.954 até 30 de junho de 2001), dos quais R$ 12.456 ja foram efetivamente
realizados financeiramente e poderdo ser utilizados para aumento de capital.

3. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As informacgdes trimestrais da Companhia estdo apresentadas em milhares de reais,
inclusive notas explicativas, e sdo elaboradas de acordo com as priticas contdbeis
emanadas da legislacdo societdria - Leis n°s 6.404/76 e 9.457/97, disposi¢cdes
complementares da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e normas aplicdveis as
concessiondrias de servico publico de energia elétrica, estabelecida pelo poder
concedente.

4. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Préticas contdbeis especificas do setor

Encargos financeiros e efeitos inflaciondrios - de acordo com o disposto nas
Instrucdes Gerais n°.s 35 e 36, do Plano de Contas do Servi¢o Publico de Energia
Elétrica, os juros e demais encargos financeiros, incluindo os efeitos inflaciondrios
e cambiais, relativamente aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente
aplicados no imobilizado em curso, estdo registrados nesse subgrupo como custo.
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Custos indiretos de obras em andamento - parte dos gastos da Administracdo
Central é apropriada as imobilizagdes em curso. Essa apropriagdo ¢ feita
mensalmente e estd limitada até 10% dos gastos diretos com pessoal e mao-de-obra
de terceiros, apropriados as obras em curso.

Registro das operacdes de compra e venda de energia no Mercado Atacadista de
Energia - MAE - as compras (custo de energia comprada) e as vendas (receita de
suprimento) sdo registradas pelo regime de competéncia de acordo com as
informagdes divulgadas pela Administradora de Servicos do Mercado Atacadista
de Energia - ASMAE, entidade responsiavel pela apuracdo das operacdes de
compra e venda de energia realizadas no dambito do MAE. Nos meses em que essas
informagdes ndo sdo disponibilizadas em tempo hébil pela ASMAE, os valores sdo
estimados pela Administracdo da Companhia, utilizando-se de certas informagdes
disponiveis no mercado.

b) Préticas contdbeis gerais

Aplicagdes financeiras - as aplicacdes financeiras s@o registradas ao valor do custo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Revendedores - as contas a receber incluem os valores faturados relativos ao
suprimento de energia elétrica.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - é constituida com base na
estimativa das possiveis perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos.

Almoxarifado - € avaliado e registrado ao custo médio de aquisicdo. Os materiais
destinados a construcdo sdo classificados como imobilizacdes em curso.

Imobilizado - esses ativos estdo registrados ao custo de aquisicdo ou de construgdo.
A depreciacdo € calculada pelo método linear, por categoria de bem, as taxas
anuais que variam entre 2,0% e 8,3% para os bens vinculados ao sistema de
geracdo, 10% para moveis e utensilios e 20% para veiculos.
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Ativo diferido — de acordo com o Edital de Privatizacdo n°. SF/002/99, a AES
Tieté tem por obrigacdo efetuar obras que permitam a operagdo, seguranca € acesso
as eclusas. Essas obras incluem, entre outras, a protecdo de pilastras de pontes,
fornecimento de sistemas de protec¢do contra incéndio e constru¢do de muros guias.
As obras ja iniciadas estdo registradas no ativo diferido e quando concluidas serdo
amortizadas pelo periodo restante da concessao.

Empréstimos, financiamentos e debéntures - sdo atualizados até a data do balanco
pelo indexador determinado em cada contrato. A variagdo monetdria, 0s juros e
demais encargos sdo apropriados em despesas financeiras.

Provisdes para litigios e contingéncias - sdo constituidas com base na avaliacdo de
risco de perda sobre as agdes em processo, embasadas em relatdrios preparados
pelos consultores juridicos da Companhia.

Contribui¢do social e imposto de renda - sdo calculados com base no lucro real.
Para fins de determinacdo da exigibilidade € considerada a absor¢cdo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro tributdvel. A
Companhia registra créditos fiscais sobre base negativa de contribuicdo social,
prejuizos fiscais e provisdes temporariamente nao dedutiveis.

Lucro (prejuizo) por acdo - é determinado considerando-se a quantidade de acdes
em circulagdo na data do balanco.

5. APLICACOES FINANCEIRAS

Em 30 de setembro de 2001, a Companhia possui saldo de R$ 188.344 (R$ 184.963
em 30 de junho de 2001) em aplica¢des financeiras de curto prazo (inferior a 90 dias),
tendo como rentabilidade média 100% da variagdo do CDI, durante os meses de
janeiro e fevereiro de 2001 e taxa equivalente a variacdo do ddélar americano durante
os meses de margo a setembro de 2001.
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6. REVENDEDORES

30/9/01 30/6/01
R$ RS

Energia contratada

Elektro Eletricidade e Servigos S.A. 10.381 8.919
Bandeirante Energia S.A. 16.319 13.145
CPFL - Companhia Paulista de Forca e Luz 16.769 13.009
Empresa Elétrica Bragantina S.A. 5.331 2.909
Companhia Nacional de Energia Elétrica S.A. - CNEE 3.814 2.015
Subtotal 52.614 39.997
Energia de curto prazo

Furnas Centrais Elétricas S.A. 13.706 14.092
Gerasul Centrais Geradoras do Sul do Brasil 0 307
Outros 910 912
Subtotal 14.616 15.311
Total 67.230 55.308

Essa rubrica inclui os valores faturados relativos ao suprimento para os revendedores
de energia elétrica. O saldo a receber da energia de curto prazo de Furnas Centrais
Elétricas S.A. estd sendo negociado no ambito na ASMAE - Administradora de
Servigos do Mercado Atacadista de Energia Elétrica.
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7. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operagoes realizadas com partes relacionadas referem-se ao suprimento de energia

elétrica as empresas abaixo relacionadas:

Contas a receber - revendedores:

Energia contratada

Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Energia de curto prazo

Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

Total

Receita operacional:

Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sio Paulo S.A.

30/9/01
RS

22.435

o8
=
[~
\O
[~
=
—

20.162
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8. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Ativo Passivo
30/9/01 30/6/01 30/9/01 30/6/01
RS RS R$ RS
Circulante:
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos -
diferengas tempordrias 90.112 25.473
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 16.334 7.338
Imposto de renda e contribui¢@o social a compensar 17.578 11.047
Pis/Cofins - a recolher 1.279 1.187
Outros 131 131
Total 107.821 36.651 17.613 8.525
Longo prazo:
Imposto de renda e contribui¢do social — Prejuizo
fiscal e base negativa 68.289 71.436
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos -
Diferencas temporarias 10.266 11.191 - -
Total 78.555 82.627

a) Os tributos diferidos ativos representam os créditos fiscais compensaveis com
lucros tributdveis futuros, calculados sobre prejuizos fiscais, provisdes
temporariamente nao dedutiveis e sobre a base negativa da contribui¢do social. Os
tributos diferidos identificados por origem estdo assim compostos:

30/9/01 30/6/01

Ativo RS RS
Circulante:
Provisdo para readequagdo organizacional 78 89
Provisdo para energia de curto prazo 85.786 21.886
Provisao para perdas sobre repasse da energia de Itaipu 4.243 3.458
Outros 5 40
Total do circulante 90.112 25.473
Longo prazo:
Provisdo para contingéncias fiscais 4.712 3.919
Provisao para contingéncias trabalhistas 2.586 2.592
Provisdo para perdas sobre repasse da energia de Itaipu 2.968 4.683
Base negativa de contribui¢do social - anos anteriores 19.349 20.547
Prejuizos fiscais 48.940 50.889
Total do longo prazo 78.555 82.627
Total 168.667  108.100
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b) O imposto de renda e a contribui¢do social sdo calculados com base nas aliquotas
vigentes nas datas dos balangos. Os impostos diferidos relativos as diferencas
temporarias, prejuizos fiscais e base negativa da contribuicio social sdo registrados
nas contas patrimoniais. A seguir, demonstramos a composicdo da base de célculo
e dos saldos desses impostos:

30/9/01 30/9/00
IRPJ CSSL IRPJ CSSL
R$ R$ R$ R$
Composicao do imposto no resultado:
Na rubrica de impostos correntes (12.321) (4.041)
Na rubrica de impostos diferidos 44.642 16.945 (11.471) (4.348)

32.321 12904 (11.471) (4.348)

Demonstracdo do calculo dos impostos:

Resultado antes dos impostos (129.810) (129.810) 45.953 45.953

Adicdes/(exclusoes) 526 - (69) 2.358
Base de célculo (129.284) (129.810) 47.360 48.311
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Despesa com impostos as

aliquotas nominais 32.321 11.683 (11.471) (4.348)
Outros - 1.221 - -
Total 32.321 12904 (11.471) (4.348)
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¢) Demonstra¢do da despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferidos no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2001:

IRPJ CSSL Total
R$ RS RS
Variagdo dos saldos dos tributos e
Contribuig¢des diferidos:
Prejuizos fiscais 5.413 - 5.413
Base negativa de contribui¢do social -

anos anteriores - 1.760 1.760
Tributos a recuperar 11.503 4.141 15.644
Diferencas tempordrias sobre provisoes (61.558) (22.846) (84.404)

Total (44.642)  (16.945) (61.587)

9. TRIBUTOS A RECUPERAR - CURTO E LONGO PRAZOS

Os tributos a recuperar referem-se ao beneficio fiscal gerado pela incorporagdo do agio
da controladora pela Companhia, conforme descrito na nota explicativa n°. 2. Os
tributos a recuperar serao realizados no prazo maximo de 10 (dez) anos de acordo com
a projecdo dos resultados futuros da Companhia. A composi¢do do saldo € a seguinte:

30/09/01 30/6/01

Valor Valor

Agio Provisdo  liquido Liguido

RS R$ R$ RS

Saldos oriundos da incorporacio  808.303  (541.563) 266.740 266.740
Realizagdo acumulada (88.388) 59.220 (29.168) (23.954)
Saldos no final do periodo 719915 (482.343) 237.572 242.786
Parcela de curto prazo 21.831 21.509
Parcela de longo prazo 215.741 221.277
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10. IMOBILIZADO

a) A composicao dos saldos do ativo imobilizado € a seguinte:

30/9/01 30/6/01
Remuneragao
e encargos
financeiros
Custo durante a Depreciacao
corrigido construcdo acumulada Liquido Liquido
R$ R$ R$ R$ R$
Intangiveis 1.530 1 - 1.531 1.390
Terrenos 86.603 63.751 - 150.354 150.354
Reservatdrios, barragens e
adutoras 968.122 729.708 840.536 857.294 860.045
Edificagdes, obras civis e
benfeitorias 213.603 169.205 226.215 156.593 155.406
Maigquinas e equipamentos 307.942 268.190 323.890 252.242 255.270
Veiculos 2.437 - 1.946 491 568
Moveis e utensilios 5.536 - 2.920 2.616 2.332
Imobilizado em servigo 1.585.773 1.230.855 1.395.507 1.421.121 1.425.365
Imobilizado em curso 30.130 - - 30.130 34.528
Total 1.615.903 1.230.855 1.395.507 1.451.251 1.459.893

b) Depreciacdo

A Companhia utiliza taxas de depreciacdo por categoria de bem estabelecidas nas
Resolugcdes ANEEL n°.s 002/97 e 44/99, de 24/12/97 e de 18/3/99, respectivamente.

Nos termos da legislacdo em vigor, as depreciagdes sdo calculadas e contabilizadas
a partir da data da entrada em operacdo dos bens e das instalagdes transferidas para
as imobilizacdes em servico.

¢) Dos bens vinculados a concessiao

Os bens e instalagdes utilizados na produgdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializa¢do, sdo vinculados a esses servi¢os, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa
autorizacio do Orgdo Regulador.
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11. FORNECEDORES

A composicdo da conta fornecedores de suprimento de energia elétrica, materiais e

servicos € a seguinte:

Itaipu - comprada para revenda
Encargos de conexdo
Materiais e servicos

Total

30/9/01  30/6/01
R$ R$
3458 2.920
1942  1.744
3.047 3741
8.447  8.405

12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

O saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures é composto da seguinte forma:

30/6/01
Encargos Principal
Longo
Circulante  Circulante prazo Total Total
R$ R$ RS R$

Em moeda nacional
Debéntures (al) - - - 56.913
Eletrobris (a2) 4.795 1.141.987 1.202.452 1.179.380
Total 4.795 1.141.987 1.202.452 1.236.293

al) Debéntures (quarta emissio), emitidas em duas séries, remuneradas pela variacio
da TR, acrescida de juros de 9% a.a., ou pela varia¢do do custo atuarial do Plano
de Suplementagdo de Aposentadoria e Pensio, dos dois o maior, liquidado em 31

de agosto de 2001.
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a2) Contrato de financiamento com a Eletrobrds, de débito relacionado ao repasse de
energia de Itaipu/Furnas. O saldo est4 sendo atualizado pela variagdo do IGP-M,
acrescido de juros de 10% a.a., amortizado mensalmente, com vencimento final
em 15 de maio de 2013.

Os contratos formalizados entre a Companhia e a Eletrobras estipulam, como garantia
dos valores vencidos e ndo pagos, que a receita propria da Companhia serd vinculada,
passivel de bloqueio em conta bancéria, mediante outorga de procuracdo para saque
aos representantes dos credores.

b) Em 30 de setembro de 2001, as parcelas relativas ao principal dos empréstimos,
financiamentos e debéntures a longo prazo t€m os seguintes vencimentos:

RS
2002 63.175
2003 69.790
2004 77.098
2005 85.171
Ap6s 2005 846.753
Total 1.141.987
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13. OBRIGACOES ESTIMADAS
30/9/01 30/6/01

RS RS

Circulante:
Provisdo para readequagdo organizacional 231 262
Provisdo para energia de curto prazo (b) 252.312 64.371
Provisdo para perdas sobre repasse da energia de

Itaipu (vide nota explicativa n°. 17) 12.480 10.172
Instituto Crianga Cidada (a) 1.956 1.401
Fundacgdo Patrimdnio Histérico da Energia de Sdo Paulo (a) 273 273
Provisdes diversas 263 744
Total 267.515 77.223
Longo prazo:
Provisdo para perdas sobre repasse da energia de

Itaipu (vide nota explicativa n°. 17) 8.991 14.192
Instituto Crianca Cidada (a) 513 916
Total 9.504 15.108

a) Essas obrigacdes foram avaliadas pela Administracio da Companhia como
suficientes e necessdrias para suportar as exigéncias previstas no edital e no
contrato de compra e venda das agdes.

b) Operacdes de compra e venda de energia realizadas no ambito do MAE

O saldo da conta de provisdo para energia de curto prazo inclui o saldo liquido das
transacdes de compra e venda de energia de curto prazo realizadas no ambito do
MAE, conforme segue:

Saldo acumulado de setembro 2000 a maio de 2001, cujos valores
foram divulgados pela ASMAE de forma proviséria — liquido (b.1) 11.200

Valores das transacdes realizadas no periodo de junho a setembro
de 2001, os quais foram estimados pela Administra¢do — liquido (b.2): 241.112
Total 252.312

b.1) A Companhia registrou os valores provisorios referentes a comercializacio de
energia de curto prazo relativos ao periodo de setembro de 2000 a maio de
2001, no montante de R$ 11.200. Por se tratar de valores provisdrios, a
Companbhia reserva-se o direito de revisar os cédlculos utilizando as normas e a
legislagdo setorial vigente.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

b.2) Para o periodo de junho a setembro de 2001, em decorréncia do inicio do
Programa de Racionamento, foram aplicados os dispositivos constantes do
Anexo V, dos contratos iniciais de compra de energia elétrica, que prevéem a
reducdo dos volumes de energia contratada em situacdo hidroldgica critica.
Tais dispositivos se aplicam quando o preco do MAE, no submercado da
compradora, for superior a R$ 150,00/MWh (valor corrigido pela varia¢do do
IGP-M) e, cumulativamente, a totalidade dos contratos iniciais da vendedora
for superior a energia alocada ao seu parque gerador, ambos nesse mesmo
submercado. Nessa situacdo as geradoras pagardo as distribuidoras, um valor
equivalente a uma recompra de parte da energia fornecida ao preco de
mercado (MAE). No caso da Companhia esse percentual de redugdo dos
volumes contratados € estimado em 15%. Com base nesse dispositivo
contratual e no parecer dos assessores juridicos da Companhia o valor foi
estimado e registrado de junho a setembro de 2001.

14. PROVISOES PARA LITIiGIOS E CONTINGENCIAS
30/9/01 30/6/01

R$ R$
Trabalhista (a) 7.837 7.837
Pis/Cofins (b) 14.277 11.867
Outros 18 18
Total 22.132 19.722

a) Existem acdes de natureza trabalhista interpostas contra a Tieté, cujos valores
ndo foram fixados de forma definitiva. A Administracdo, com base na opinido
de seus consultores legais, considera os valores provisionados suficientes para
absorver eventuais perdas.

b) A Companhia questiona judicialmente a constitucionalidade da alteragdo
referente ao aumento da aliquota da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - Cofins de 2% para 3%, instituida pela Lei n°. 9.718, de 27
de novembro de 1998. Enquanto nio se obtém decisdo final sobre a matéria, as
parcelas discutidas estdo sendo depositadas em juizo mensalmente.

15. OBRIGACOES ESPECIAIS

Referem-se as contribuicdes recebidas do consumidor para possibilitar a execucio de
empreendimentos necessarios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia
elétrica e sua eventual liquidacdo ocorrerd de acordo com determinacdes do Poder
Concedente.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
16. CAPITAL SOCIAL

O capital social integralizado é de R$ 100.001, representado por 93.698.262 mil ag¢des,
sendo 48.541.652 mil agdes ordindrias e 45.156.610 mil agdes preferenciais, todas
nominativas escriturais e sem valor nominal.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, sdo irresgatdveis, no entanto tém
prioridade no reembolso de capital e o direito a dividendos, ndo cumulativos, de 10%
maiores do que os atribuidos as agdes ordindrias e direito de participar dos aumentos
de capital, decorrentes da capitalizacao de reservas e lucros em igualdade de condicdes
com as acOes ordindrias, com excecdo da reserva especial de 4gio que serd objeto de
capitalizagdo em proveito do acionista controlador.

17. SUPRIMENTO, COMPRA E TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

30/9/01 30/9/00
MWh RS MWh RS
) ()

Suprimento de energia elétrica:

Geracdo prépria/outras 8.441.893 407.856 8.499.761 386.797
Energia elétrica comprada:

Itaipu — Revenda 186.210 15.606 213.976 7.225
CTEEP - 12.216 - 12.036
Comercializagdo de curto prazo - - - 1.625
Total 186.210 27.822 213976 20.886

(*) Nao passivel de revisdo pelos auditores independentes.

A Tieté estd comprando a média mensal de 36 MW de Itaipu, para suprir algumas
distribuidoras. Essa compra ndo se caracteriza como repasse de energia de Itaipu, o
que obriga a Tieté a efetuar a compra com prego estipulado em délar norte-americano
e a venda com as tarifas em reais, gerando um prejuizo mensal de aproximadamente
R$ 800. A Companhia possui uma provisao para as perdas sobre o repasse de energia
de Ttaipu, no montante de R$ 21.471 (vide nota explicativa n°. 13).
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
18. SEGUROS

O patrimdnio é coberto por apolices de seguro de responsabilidade civil, bens
patrimoniais e lucro cessante, conforme a sua natureza e grau de risco.

19. PLANO DE SUPLEMENTACAO DE APOSENTADORIA E PENSAO

Plano de beneficios de aposentadoria e penséo

A Tieté patrocina um plano de beneficios de aposentadoria e pensdo para seus
empregados e ex-empregados e respectivos beneficidrios, com o objetivo de
suplementar os beneficios fornecidos pelo sistema oficial da previdéncia social. O
plano tem como caracteristica principal o modelo misto, composto de 70% como
beneficio definido e 30% como contribui¢do definida.

Operacdes financeiras com a Fundacio Cesp

As operagdes financeiras com a Fundagdo Cesp, registradas no passivo circulante e
exigivel a longo prazo, estdo sumariadas conforme segue:

30/9/01 30/6/01
Longo Longo
Circulante prazo Total Circulante prazo  Total
R$ R$ R$ R$ R$ R$

Fundacao Cesp II (al) 2.480 7.855 10.335 2.415 7.730 10.145
Fundagdo Cesp III (a2)  1.332 20.966 22.298 2402 19.040 21.442
Total 3.812 28.821 32.633 4.817 26.770 31.587

al) Empréstimos referentes as retencdes de reservas, cujos encargos sdo calculados
com base na variacdio do custo atuarial do Plano de Suplementacdo de
Aposentadoria e Pensdo dos Empregados da Companhia, ou pela variacdo da TR,
acrescida de juros de 8% a.a., dos dois aplica-se o maior, sendo estes
incorporados mensalmente ao valor do principal. Esses contratos de empréstimos
foram originalmente firmados entre a Cesp e a Fundagdao Cesp, e alocados a
Companhia em decorréncia do processo de cisdo parcial da Cesp.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

a2) Contrato de Confissao de Divida para financiamento de déficit atuarial, referente
ao Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS, com vencimento final
em 30 de novembro de 2017. O saldo desse contrato € atualizado pela variagdo do
custo atuarial, ou pela variagdo do IGP-DI, acrescida de juros de 6% a.a., dos dois
aplica-se o maior. O plano de beneficios patrocinado pela Companhia apresentou
um superdvit técnico de R$ 3.580, o qual foi objeto de compensacido do saldo
devedor em 28/2/2001.

Esses contratos foram repactuados, entre as partes, em 31 de agosto de 1999, em
decorréncia do processo de cis@o parcial da Cesp.

Contribuicdes efetuadas a Fundacao Cesp

Nesse periodo, foram destinados a Fundagao Cesp os seguintes valores:

30/9/01  30/9/00

RS RS
Contribui¢do como patrocinadora 1.039 765
Amortizacdo de reservas a amortizar 3.428 3.444
Programas assistenciais 1.914 2.710
Total 6.381 6.919

Deliberacio CVM n°. 371 de 13 de dezembro de 2000

Em 13 de dezembro de 2000, a Comissdao de Valores Mobiliarios — CVM emitiu
pronunciamento técnico estabelecendo normas para a contabilizacdo e divulgagdo de
beneficios a empregados (fundo de pensdo e outros beneficios), as quais deverdo ser
adotadas pelas Companhias a partir do exercicio de 2002. A Companhia deverd optar
pelo registro dos ajustes no passivo atuarial, em decorréncia da adogdo desse
procedimento, diretamente no patrimdnio liquido, como ajustes de exercicios
anteriores, até 31 de dezembro de 2001, ou registrar no resultado pelo periodo de cinco
anos ou pelo tempo de servico ou de vida remanescente dos empregados, se estes
forem menores.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
Decreto n°. 3.721 de 8 de janeiro de 2001

Em 8 de janeiro de 2001, foi promulgado o Decreto n°. 3.721, alterando o periodo de
caréncia e idade minima, quando exigidos, para concessdao dos beneficios estabelecidos
pelo sistema oficial de previdéncia e assisténcia social. A Companhia estd promovendo
estudos a fim de identificar e mensurar os efeitos que poderdo advir da adogdo das
disposicdes contidas nesse instrumento legal.

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros ativos s@o realizados por prazos inferiores a 90 (noventa)
dias e estdo reconhecidos contabilmente pelo valor de mercado.

Os empréstimos e financiamentos em moeda nacional e estrangeira sdo remunerados a
taxas proximas ao valor de mercado.

Debéntures - 1*. emissdo (antiga 4*. emissdo da CESP ) - sdo remuneradas as taxas
préximas ao valor de mercado.

21. PLANO DE RACIONAMENTO

Em 1 de junho de 2001, foi publicada a Medida Proviséria 2152-2, que criou e instalou
a Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica, e estabeleceu diretrizes para
programas de enfrentamento da crise de energia elétrica. Em conseqii€ncia, foram
estabelecidas as seguintes medidas para a redugdo no consumo de energia elétrica a
partir de 4 de junho de 2001:

Classe Meta

Residencial cem por cento da média do consumo mensal para
consumidores cuja média de consumo mensal seja
inferior ou igual a 100 kwh.

Residencial oitenta por cento da média do consumo mensal para
consumidores cuja média de consumo mensal seja
superior a 100 kwh.

Comercial e industrial (B)  redugdo de 20% na média de consumo mensal.

Comercial e industrial (A)  redugdo de 15 a 25% na média de consumo mensal.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

A principal fonte de receita da Companhia € proveniente da venda de energia elétrica para
empresas distribuidoras e comercializadoras.

As dedugdes da receita bruta constituem-se em Pis e Cofins no total de R$ 16.777 no 3 .
trimestre de 2001 e de R$ 14.712 no mesmo periodo de 2000. As dedugdes representam
4,11% da receita bruta. Em 30 de setembro de 2000 as dedugdes correspondiam a 3,80% da
receita bruta.

A despesa operacional (custo) no montante de R$ 380.129 no periodo findo em 30 de
setembro de 2001, representa um aumento nos custos quando comparada com o periodo
findo em 30 de setembro de 2000. Isto é decorrente basicamente do reconhecimento das
despesas com compra de energia no curto prazo, com a aplicacdo dos efeitos do Anexo V
dos contratos iniciais, € da reducdo das despesas de pessoal em virtude da redugdo do
quadro de funciondrios da Companhia através do Programa de Desligamento Voluntario
(PDV), além da reducdo de material e servigos de terceiros.

Como reflexo dos fatos acima mencionados, o resultado bruto nos nove meses findos em
30 de setembro de 2001 foi de R$ 11.572, que corresponde a 2,95% da receita liquida
enquanto que no periodo findo em 30 de setembro de 2000 foi de R$ 232.727, o que
correspondia a 62,55% da receita liquida daquele periodo.

O resultado financeiro negativo de R$ 140.579 nos primeiros nove meses do ano, equivale
basicamente aos encargos das dividas com Eletrobras, Banco Credit Suisse ( quitado em
abril), Fundacdo Cesp e Debéntures (quitado em agosto), reduzidas pelas receitas
financeiras relativas aos rendimentos sobre aplica¢des financeiras das disponibilidades. O
crescimento destas despesas quando comparadas com o mesmo periodo do ano anterior, é
resultante do aumento na variagdo dos indices IGP-M , TR e variacdo cambial, no periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2001, em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

O resultado operacional ajustado pelo resultado financeiro acima, corresponde a um
prejuizo operacional de R$ 129.007 nos primeiros nove meses do ano, enquanto que no
periodo findo em 30 de setembro de 2000, a Companhia obteve um lucro operacional de
R$ 46.326. O resultado em 2001 estd impactado pelos efeitos do registro da compra de
energia no curto prazo, com os efeitos do Anexo V dos contratos iniciais.

Apés a apropriagdo do imposto de renda e da contribui¢do social a Companhia auferiu no
periodo findo em 30 de setembro de 2001 um prejuizo de R$ 84.585, enquanto que no
mesmo periodo de 2000 auferiu lucro de R$ 30.134.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos Acionistas e Administradores da
AES Tieté S.A.
Sao Paulo- SP

1. Efetuamos uma revisao especial das informacdes trimestrais - ITR da AES Tieté S.A.,
referentes ao trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2001,
elaboradas, sob a responsabilidade de sua Administracdo, de acordo com as préticas
contdbeis estabelecidas pela legislacdo societdria brasileira, compreendendo o balango
patrimonial, a demonstracio do resultado e o relatério de desempenho.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
Ibracon - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacdo e discussio
com os administradores responsaveis pelas dreas contdbil, financeira e operacional da
Companhia, quanto aos critérios adotados na elaborag@o das informacdes trimestrais; e
(b) revisdo das informacdes e dos eventos subseqiientes que tenham ou possam vir a ter
efeitos relevantes sobre a situagao financeira e nas operacdes da Companhia.

3. Baseados em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificago
relevante que deva ser feita nas informacdes trimestrais referidas no pardgrafo 1 para
que estas estejam de acordo com as praticas contabeis estabelecidas pela legislagdo
societdria brasileira, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios especificamente aplicdveis a divulgagdo das
informagdes trimestrais obrigatdrias.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n°. 13, a Companhia registrou as operacodes
de compra e venda de energia no curto prazo realizadas no ambito do Mercado
Atacadista de Energia — MAE no periodo de 1 de junho a 30 de setembro de 2001 com
base em estimativa elaborada pela Administracdo, uma vez que a Administradora do
Mercado Atacadista de Energia - ASMAE, responsdvel pela apuragdo dessas
operagdes, ndo disponibilizou, até a presente data, os valores a pagar e/ou a receber
pelos diversos agentes desse mercado para esses meses. Em virtude do Programa de
Racionamento de Energia Elétrica introduzido pelo Governo para as regides sudeste,
centro-oeste e nordeste do Pafs, a partir de 4 de junho de 2001, a estimativa preparada
pela Companhia, no montante a pagar de R$ 241.112 mil, referente ao periodo de junho
a setembro de 2001, contemplou a aplicac@o das regras estabelecidas no Anexo V, dos
contratos iniciais de compra e venda de energia, considerando uma redugcdo nos
volumes contratados na ordem de 15% para efeitos de fornecimento (venda) de energia.
Essa interpretacdo ndo € pacifica havendo, neste momento, discussdes entre as partes
(geradores, distribuidores, reguladores e Governo Federal), envolvendo a aplicacdo dos
termos do Anexo V, o fator de reducgdo e a forma de pagamento.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

5. Anteriormente, revisamos o balango patrimonial levantado em 30 de junho de 2001,
sobre o qual emitimos relatdrio de revisdao especial, datado de 14 de agosto de 2001,
com énfase sobre a aplicagdo do termos do Anexo V dos contratos iniciais, o fator de
reducgdo e a forma de pagamento, que resultou em um montante a pagar de R$ 53.171
mil. A demonstragdo do resultado referente ao trimestre e periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de 2000 foi revisada por nds, sobre a qual emitimos relatério de
revisdo especial, sem ressalvas, originalmente divulgada em 14 de novembro de 2000 e
que foi reapresentada em 16 de marco de 2001 para refletir os efeitos da incorporacio
da sua controladora AES Gds Empreendimentos Ltda., a qual foi aprovada pela
Resolucdo ANEEL n°. 544, de 14 de dezembro de 2000.

Sao Paulo, 14 de novembro de 2001.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n°. 2 SP 011609/0-8 CRCn° 1 SP 121517/0-3

A via original deste relatério foi entregue a Companhia, devidamente assinada,
acompanhada das folhas das ITR, revisadas por nés, e estdo rubricadas tdo-somente para
fins de identificacao.
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O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAQAO SOCIAL 3-CNPJ

01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27
4 - DENOMINAQAO COMERCIAL

AES TIETE S.A.

5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR
CIA DE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA TIETE

6 - NIRE

35300170555

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGCO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Alfredo Egidio De Souza Aranha, 100 Bloco D 13° Andar Granja Julieta

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
4726-905 Séo Paulo SP
6 -DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

0011 5644-6700 5644-2696 5644-2661 0

11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX

0011 5644-6733 5644-6734 5644-6737

15 - E-MAIL

Acruschmann@aesc.com

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

1-NOME

Sandra lItri

2 - CARGO

Secretaria

3 - ENDERECO COMPLETO 4 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Alfredo Egidio De Souza Aranha, 100 Bl. D 13° Andar Granja Julieta

5-CEP 6 - MUNICIPIO 7-UF
04726-905 Séo Paulo SP
8- DDD 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX

0011 5644-2661 5644-2662 5644-2659 0000000

13 - DDD 14 - FAX 15 - FAX 16 - FAX

0011 5644-6733 5644-6735 5644-6734

17 - E-MAIL

Sitri@aesc.com

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS

18 - ITEM {19 - MUNICIPIO 20-UF [|21-DDD [22- TELEFONE 23 - TELEFONE
01  |Sé&o Paulo SP 0011 5644-2661 5644-2662
02 |Sé&o Paulo SP 0011 5644-2661 5644-2662
03 |Sé&o Paulo SP 0011 5644-2661 5644-2662
04 |Sé&o Paulo SP 0011 5644-2661 5644-2662
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2000

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
AES TIETE S.A.

3-CNPJ
2.998.609/0001-27

01.04 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Andrea Cristina Ruschmann

2 - ENDERECO COMPLETO

Av. Alfredo Egidio De Souza Aranha, 100 Bloco D 13° Abdar

Granja Julieta

3 - BAIRRO OU DISTRITO

4 - CEP

5 - MUNICIPIO

Acruschmann@aesc.com

6 - UF
4726-905 Séo Paulo SP
7 -DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
0011 5644-2661 5644-2662 5644-2659 0
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
0011 5644-6733 5644-6734 5644-6735
16 - E-MAIL

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INICIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL

2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL

01/01/2000 31/12/2000
3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
01/01/2001 31/12/2001
5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 6 - CODIGO CVM
Deloitte Touche Tohmatsu 283-6
7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 8 - CPF DO RESP. TECNICO
lara Pasian 011.207.508-81
01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA
1 - BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO

| [BvBaaL | | [BvmESB | [ [sver | [x[BvRs | | [BvsT

| [Bves | [ [svep | [ [Bvre | [x [BOVESPA |

2 - MERCADO DE NEGOCIAGAO
Bolsa

3 - TIPO DE SITUAGAO
Operacional

4 - CODIGO DE ATIVIDADE
1990200 - Servigos de Eletricidade

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Geragéo De Energia Elétrica
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INFORMACOES ANUAIS — IAN (31/12/00) — AES TIETE

SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2000

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01835-0

AES TIETE S.A.

3-CNPJ
2.998.609/0001-27

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

| X |Ag:6es

| | |A<;€>es Resgataveis

| |X |Debéntures Simples |

| |Debéntures Conversiveis em Agdes

| | |Par1es Beneficiarias

| | |Bénus de Subscrigéo |

01.08 - PUBLICACOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs.

30/04/2001

2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs.
12/04/2001

27/03/2001

4 - PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMACOES

1-ITEM  |2-TITULO DO JORNAL 3-UF
01 Gazeta Mecantil SP
02 Diario Oficial Do Estado De Sp SP

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA

28/05/2001

2 - ASSINATURA
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. INFORMACOES ANUAIS — IAN (31/12/00) — AES TIETE

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informag¢des Anuais Data-Base - 31/12/2000
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA
CONSELHEIRO E DIRETOR

PRESIDENTE

Luiz David Travesso - cargo: Presidente
27-10-1961

Graduou-se em Engenharia Metalirgica na FEI (Faculdade de Engenharia Industrial) e
Administracdo de Empresas pela FGV (Fundacgao Getilio Vargas). Concluiu Mestrado em
Administracdo de Empresa na Universidade INSEAD - Fontainebleau, Franca. Em 1987
ingressou na Ford Motor Company como Engenheiro da Qualidade e logo se tornou
Gerente da Area de Novos Negoécios. De 1993 a 1996, trabalhou no banco ING em Sao
Paulo como Vice Presidente da Area de Fusdes, Aquisicdes, Privatizacdes e Financiamento
de Projetos. Em 1996, foi convidado a ocupar o cargo de Vice Presidente da AES Brasil,
onde desde 1997 ocupa a presidéncia. Além da presidéncia da AES Brasil, o Sr. Travesso
ocupa a presidéncia da Cia. de Geragdo Tieté e Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade
de Sdo Paulo S/A, as Presidéncias dos Conselhos de Administragdo da Eletropaulo
Metropolitana, da AES Sul Distribuidora Gadcha de Energia e da Eletronet S.A., é
Membro do Conselho de Administracdo da Light Servicos de Eletricidade S/A, e da
CEMIG. Participa também como conselheiro do MAE (Mercado Atacadista de Energia),
da ASMAE (Administradora de Servigos do Mercado Atacadista de Energia) e do COEX
(Comité Executivo do Mercado Atacadista de Energia). E membro da CBIEE — Cimara
Brasileira de Investidores de Energia Elétrica.

VICE PRESIDENTE

Demostenes Barbosa da Silva
04/07/1958

Engenheiro Eletricista, Bacharel em Fisica, M.C. em Energia pela Universidade de Sao
Paulo-USP. Atualmente Vice-Presidente da Companhia de Geragdo de Energia Elétrica
Tieté - CGEET e, anteriormente, Diretor de Relacdes com Investidores da Distribuidora
Gaticha de Energia — AES Sul; Diretor-Adjunto do DNAEE — Departamento Nacional de
Aguas e Energia Elétrica; Gerente de Tarifas da Companhia Energética de Sdo Paulo —
CESP; Professor de Fisica na Universidade de Goiés.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2000
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA
CONSELHEIRO E DIRETOR

DIRETORA FINANCEIRA E DE RELAGOES COM INVESTIDORES

Andrea Cristina Ruschmann
19/04/1969

Formada em Administracio de Empresas pela Fundacdo Getilio Vargas em 1989, com
pos-graduacdao em Administracio de Empresas (1992) pela mesma Fundacdo, MBA pelo
IBMEC. Em 1990 atuou como Analista de Crédito no Lloyds Bank (dezembro/1990 a
fevereiro/1996) e no Deutsh Siidamerikanisch Bank — Dresdner Group (fevereiro/1992 a
agosto/1994). Trabalhou no ING Barings de setembro de 1994 até abril de 1998 ocupando
os cargos de Analista de Crédito Sénior, Project Finance Associate e Assessora do Vice
Presidente em Project Finance. Ingressou no grupo AES Brasil atuando na 4rea financeira e
hoje ocupa a Diretoria Financeira e de Relagdes com Investidores da Companhia de
Geragao de Energia Elétrica Tieté.

DIRETORES

Paulo Roberto Dutra
15/09/1966

Formado em Administracio de Empresas pela Faculdade Candido Mendes em 1991, com
pos-graduagdo em Financas pela Fundacdo Getulio Vargas em 1996, e em Programacao
pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro (PUC) em 1990. Experiéncia
profissional nas 4reas de auditoria, finangas, contabilidade e controladoria, englobando
empresas de capital aberto e com grupo controlador de capital estrangeiro. Experiéncia
como controller e gerente de contabilidade gerencial, custos e planejamento fiscal
englobando conversdo para USGAAP.Atuou entre outras empresas, no Banco do Brasil
S/A, Ernest & Young Auditores Independentes e Light Servicos de FEletricidade S/A.
Atualmente na AES Tieté, atuando como Diretor responsdvel pelas usinas hidrelétricas
Armando Sales de Oliveira, Graminha-Caconde, Euclides da Cunha e a PCH de Mogi
Guagu.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2000
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA
CONSELHEIRO E DIRETOR

Carlos Eduardo Gonzalez Baldi
14/02/1963

Graduado em Engenharia Mecanica pela universidade Federal Fluminense — UFF, com
curso de especializagdo em Engenharia Mecanica pela Pontificia Universidade Catélica do
Rio de Janeiro — PUC/RJ e especializacio em Engenharia de Soldagem pela Sociedade
Alema de Soldagem — SLV Mannheim. Atuou pela Light como engenheiro mecénico
responsavel pelo programa de manutencdo das usinas hidrelétricas da empresa. Foi o chefe
do Departamento responsdvel pela implantacdo do projeto da Usina Hidrelétrica de Santa
Branca — 60 MW, concluida em 1999. Atualmente é o Diretor responsdvel pela
reestruturagdo, manutengdo e operagcdo das usinas hidrelétricas de Nova Avanhandava —
345 MW e Mario Lopes Ledo —264 MW.

Joao Carlos Pelicer
28/10/1960

Formado em Engenharia Elétrica pela Universidade Santa Cecilia, Santos-SP, com diversos
cursos de especializacdo na drea de Energia Elétrica, tanto no pais, quanto no exterior. E
autor de diversos Estudos e Ensaios, na 4rea elétrica. Sua experiéncia profissional se
iniciou na Eletropaulo em 1980, onde permaneceu até 1992, tendo se transferido para
CESP - Companhia Energética de Sao Paulo, hoje apds cisao, AES Tiete, tendo assumido
a posicio de Diretor responsavel pela hidrelétrica de Agua Vermelha.

Juan Carlos Castagnino
19/08/1958

Formado em Engenharia Quimica, pela Facultad Regional Rosario — Universidad
Tecnolégica Nacional, na Argentina, tendo iniciado suas atividades profissionais na PASA
— Petroquimica Argentina S.A., como Engenheiro Jr., passando pela DOW Quimica, tendo
se transferido para a AES Brasil em 1997, onde exerceu , no Projeto UTE Uruguaiana, a
fungdo de Gerente de Operacdes e Meio Ambiente. Atualmente, na AES Tieté S.A., exerce
a func¢do de Diretor da unidade de producdo do Alto Tieté, responsdvel pelas UHE’s Barra
Bonita, Bariri e Ibitinga.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
AES TIETE S.A.

3-CNPJ
2.998.609/0001-27

04.01 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

1 - Data da Ultima Alteragdo:  26/03/1999

2-ITEM |3 - ESPECIE DAS AGOES 4 -NOMINATIVA |5 - VALOR NOMINAL 6 - QTD. DE AGOES 7 - SUBSCRITO 8 - INTEGRALIZADO

OU ESCRITURAL (Reais) (Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 |ORDINARIAS ESCRITURAL 48.541.651.560 51.807 51.807
02 [PREFERENCIAIS ESCRITURAL 45.156.610.230 48.194 48.194
03 |PREFERENCIAIS CLASSE A 0 0 0
04 [PREFERENCIAIS CLASSE B 0 0 0
05 |PREFERENCIAIS CLASSE C 0 0 0
06 |PREFERENCIAIS CLASSE D 0 0 0
07 |PREFERENCIAIS CLASSE E 0 0 0
08 |PREFERENCIAIS CLASSE F 0 0 0
09 |PREFERENCIAIS CLASSE G 0 0 0
10 |PREFERENCIAIS CLASSE H 0 0 0
1 PREFER. OUTRAS CLASSES 0 0 0
99 [TOTAIS 93.698.261.790 100.001 100.001
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

1- QUANTIDADE 2-VALOR 3 - DATA DA AUTORIZAGAO

(Mil) (Reais Mil)

0 4.600.000.000 25/11/1999

04.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL AUTORIZADO

1-ITEM [2- ESPECIE 3- CLASSE 4 - QUANTIDADE DE AGOES
AUTORIZADAS A EMISSAO
(Mil)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

Divulgacao Externa

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
AES TIETE S.A.

3-CNPJ
2.998.609/0001-27

07.01 - REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

1 - PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES
NO LUCRO

2 - VALOR DA REMUNERAGAO GLOBAL DOS
IADMINISTRADORES (Reais Mil)

3 - PERIODICIDADE

NAO 0

07.02 - PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2000

2 - DATA FINAL DO PENULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/1999

3 - DATA FINAL DO ANTEPENULTIMO EXERCICIO SOCIAL:

4- ITEM |5 - DESCRI(;/:\O DAS PARTICIPAQOES E CONTRIBUI(;OES 6 - VALOR DO ULTIMO 7 - VALOR DO PENUL- 8 - VALOR DO ANTEPE-
[EXERCICIO [TIMO EXERCICIO INULTIMO EXERCICIO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 |PARTICIPACOES-DEBENTURISTAS 0 0 0
02 |PARTICIPACOES-EMPREGADOS 493 1.278 0
03 |PARTICIPAGOES-ADMINISTRADORES 0 0 0
04 |PARTIC.-PARTES BENEFICIARIAS 0 0 0
05 |CONTRIBUICOES FDO. ASSISTENCIA 2.569 3.285 0
06 |CONTRIBUIGOES FDO. PREVIDENCIA 3.424 2.894 0
07 |OUTRAS CONTRIBUIGOES 0 0 0
08 |LUCRO LiQUIDO NO EXERCICIO 53.003 0 0
09 |PREJUIZO LIQUIDO NO EXERCICIO 0 -195.955 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 42
3-N°REGISTRO NA CVM SEP/GER/DEB/95/103/104
4 - DATA DO REGISTRO CVM 12/12/1995
5 - SERIE EMITIDA 2
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/09/1995
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/09/2001
10 - ESPECIE DA DEBENTURE SUBORDINADA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 50.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 155.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS  (UNIDADE) 3.100
16 - TITULO CIRCULAGAO  (UNIDADE) 2.385
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 244
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 471
19 - TITULO CONVERTIDO  (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/09/2001
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2000
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

Com a publicacao da Lei Estadual n°® 9.361, de 05 de Julho de 1.996, que criou 0
Programa Estadual de Desestatizacdo — PED iniciou-se o processo de
privatizacdo do setor elétrico paulista

Em 19/01/99, o conselho diretor do Programa Estadual de Desestatizagdo — PED
— orgao responsavel por recomendar ao Governador do Estado as linhas gerais
do processo de desestatizacdo recomendou a cisdo parcial da CESP com versao
de parcelas de seu patrimbénio para trés novas sociedades dentre as quais a
Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté. O Governador do Estado
acatou tal recomendacao, aprovando a cisdo parcial da CESP .

Em 04/02/99, a Assembléia Geral de Constituicdo da Sociedade por Acgoes,
aprovou a constituicdo da Companhia de Geragao de Energia Elétrica Tieté
contendo as Usinas e Eclusas da Bacia do Rio Tieté (exceto a de Trés Irmaos), as
Usinas Armando de Salles Oliveira, Caconde, Euclides da Cunha e Agua
Vermelha, além das Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCHs de Mogi Guacu e
Corumbatai, na mesma data foram eleitos os Conselhos de Administracdo e
Fiscal, bem como a Diretoria da Empresa.

Assim sendo, em 23/03/99 foi assinada a Justificativa de Cisao Parcial da CESP,
bem como do Protocolo de Cisdo Parcial entre a CESP — Companhia Energética
de Sao Paulo e as empresas sucessoras .

Em 26/03/99 a AGE da CESP aprovou a cisdo com seus efeitos a partir de
31/03/99.

Apos a efetivacao da cisao parcial, o capital social da Companhia de Geragao de
Energia Elétrica Tieté esta representado da seguinte forma:

Capital Social : R$ 100.001.000,00
Total de Agdes : 93.698.261.790
Acoes Ordinarias . 48.541.651.560
Acdes Preferenciais . 45.156.610.230
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IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2000
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

Constitui objeto da sociedade:

I - estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producdo e comercializacio de
energia, principalmente a elétrica, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes,
mormente as renovaveis;.

II - estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de acumulagcdo e outros
empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo das dguas;

III - estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de
novas fontes de energia, principalmente as renovaveis, diretamente ou em cooperacao com

outras entidades;

IV - participar em outras sociedades, como sécia, acionista ou quotista.
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IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2000
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO
Area de Atuacao

A empresa oriunda da cisdo ocorrida na CESP - Cia. Energética de Sdo Paulo em 26/03/99,
na qualidade de concessiondria atua na drea de geracdo de energia elétrica. A energia
produzida pelas usinas que compdem o parque gerador da empresa € vendida para
concessiondrias Distribuidoras e Grandes Consumidores.

Inicialmente, esta comercializagao se da através dos chamados ‘“‘contratos iniciais”, cujas
tarifas sdo fixadas pelo Poder Concedente - ANEEL, com as distribuidoras e através de

contratos especificos com os Grandes Consumidores.

A partir de 2003 os ‘“‘contratos iniciais” serdo liberados & razdo de 25% ao ano, liberagdo
esta que deverd ser coberta por ‘“‘contratos bilaterais’ onde as tarifas serdo ajustadas entre
as partes.

A Resolucio Aneel n° 264, de 13/08/98 estabelece as condicdes para contratacdo de energia
elétrica por Consumidores Livres. Sdo considerados Consumidores Livres, respeitados os
contratos de fornecimento vigentes, aqueles que tem atualmente, um consumo minimo de
10 MW em tensao igual ou superior a 69 kV, abrangendo com o passar do tempo, outros
consumidores de menor consumo e poténcia.

Esta resolucdo deve proporcionar aos grandes consumidores a oportunidade de contratar
com as geradoras ou distribuidoras a sua escolha, nas condi¢des especificadas em legislagdo

prépria, com tarifas liviemente negociadas.

Utilizacao/Concessao

As unidades geradoras desta empresa sdo todas da modalidade hidrelétrica.
As concessdes destas usinas foram renovadas pela ANEEL em 20 de dezembro de 1999,
com prazo de 30 anos, renovaveis ao término destes por igual periodo.

Controle de Tarifas

Os contratos iniciais existentes na Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté sao
oriundos de desdobramentos dos contratos de suprimento da CESP antes da cisdo, sendo
que para a Cia. de Geragdo de Energia Elétrica Tieté, a Resolucio ANEEL n°79 de
20/04/99 estabeleceu os montantes de demanda e energia para cada contrato inicial.
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IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2000
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09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

As tarifas para os contratos iniciais foram definidas pela ANEEL, através da Resolucdo n°
80 de 20/04/99. Sao elas :

Vendedora Compradora Tarifa de Demanda Tarifa de
(R$/KW) Energia
(R$/MWh)

Cia. Geragao Tieté CPFL 2,43 31,43
Cia. Geragdo Tieté BANDEIRANTE 247 32,05
Cia. Geracdo Tieté ELETROPAULO 2,46 31,82
Cia. Geracdo Tieté ELEKTRO 1,70 21,97
Cia. Geragdo Tieté BRAGANTINA 1,54 19,90
Cia. Geragdo Tieté NACIONAL 0,89 11,58

Monopdlio

O servigo publico de energia elétrica ¢ monopdlio da Unido, representada pela ANEEL,
que delega através de concessdes a exploracio dos servigos por empresas concessiondrias.
O novo modelo do setor elétrico além da segregacdo das atividades de geracdo, transmissao
e distribuicdo de energia elétrica, prevé a passagem gradativa de um mercado definido para
um mercado competitivo, que serd gerenciado pelo Acordo de Mercado pactuado entre os
membros do MAE - Mercado Atacadista de Energia.

Concorréncia

Quando comecarem a ser firmados os contratos bilaterais a partir de 2003 estabecer-se-4 o
ambiente competitivo, através da livre concorréncia entre os agentes de comercializagcdo do
setor elétrico (contratos bilaterais), conforme previsto no novo modelo. Em 2006 a
comercializacdo e as tarifas de energia elétrica entre geracdo e distribuicdo estardo
totalmente livres. Somente as tarifas para os consumidores cativos das empresas de
distribuicdo de energia elétrica, permanecerdo ainda sob controle e fixa¢do pela ANEEL.
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09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

Matéria-prima

Em fun¢do de seu produto ser essencialmente gerado por Usinas Hidrelétricas, a Cia. de
Geragdo de Energia Elétrica Tieté ndo possui custo de matéria-prima, sendo o seu custo
composto de gastos operacionais, pessoal, material e servigos de terceiros para manutengio
e administracdo das instalacdes e cobertura dos custos de capital.

Dependéncia de Tecnologia

A Cia. de Geracdo de Energia Elétrica Tieté tem a necessidade de manter seu corpo técnico
em permanente atualizacdo tecnoldgica, quer pela necessidade de manutencdo de suas
instalacdes geradoras, quer pelo aprimoramento decorrente das inovagdes no ambiente
competitivo, que exige o acompanhamento das atividades nacionais e mundiais de Pesquisa
e Desenvolvimento de novas tecnologias e equipamentos.

GERACAO DE ENERGIA ELETRICA

A maior parte da producdo brasileira de eletricidade provém de fontes hidrelétricas. As
necessidades de energia elétrica do pais sdo atendidas por Itaipd (propriedade conjunta dos
governos brasileiro e paraguaio), pela Eletrobrds, através de suas subsididrias, por
concessiondrias estaduais, sendo que algumas atuam concomitantemente como geradoras e
distribuidoras, e por produtores independentes

REFORMA SETORIAL E CONCESSIONARIAS PUBLICAS

Concessdes para a geracdo de energia elétrica sdo contratos pelos quais o Governo Federal,
através da ANEEL, concede a uma concessiondria o direito de produzir e comercializar
energia. Novas concessdes para a geragdo sdo em geral celebradas por um periodo de 35
anos, enquanto concessdes existentes podem ser renovadas por 30 anos.

Até 15/08/95 exigia-se que uma companhia detentora de concessdo ou licenga fosse
controlada por cidaddos brasileiros, pelo governo federal, ou por governos estaduais.
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09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

Emenda a Constitui¢cdo Federal Brasileira permitiu que cidadios brasileiros ou empresas
estabelecidas no Brasil, independentemente da nacionalidade de suas entidades
controladoras, pudessem tornar-se concessiondrios ou permissiondrios do servico publico
de energia elétrica.

REESTRUTURACAO DO SETOR ELETRICO - NOVO MODELO

Desde 1995 o Governo Federal vem implementando uma série de mudancas no modelo
institucional do setor elétrico, cujos objetivos sdo:

77 Assegurar mercado competitivo e custos reduzidos;

7?7 Melhorar alocagdo de recursos na economia;

7?7 Assegurar recursos para expansio;

7?7 Trazer novos investidores para cena econdmica;

?? Buscar um modelo de baixo risco para menor tarifa possivel;

7?7 Buscar modelo de privatizagdo que maximize recursos para o Estado.

Para o atendimento desses objetivos foi aprovado um conjunto de Leis, Decretos e
Resolugdes, dentre as quais destacam-se:

?? LEI 8.987/95 Dispde sobre o regime de concessdo e permissdo da prestagdo de servigos
publicos previsto no art. 175 da Constituicio Federal, e dd outras providéncias.

? 7 LEI 9.074/95 Estabelece normas para outorga e prorrogacdes das concessdes e permissdes de
servicos publicos, e da outras providéncias

? ? DEC. 1.717/95 Estabelece procedimentos para prorrogacdo das concessdes dos servigos publicos
de energia elétrica de que trata a Lei 9.074, de 7 de julho de 1995, e da outras
providéncias.

? ? DEC. 2.003/96 Regula a producdo de energia elétrica por Produtor Independente e por
Autoprodutor e da outras providéncias.

?? LEI9.427/96 Institui a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, disciplina o regime
das concessdes de servicos publicos de energia elétrica e d4 outras providéncias.

? 7 LEI 9.648/98 Altera dispositivos das Leis n° 3.840-A, de 25 de abril de 1961, n° 8.666, de 21

de junho de 1993, n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, n°® 9.427, de 26 de
dezembro de 1996, e autoriza o Poder Executivo a promover a reestruturagdo da
Centrais Elétricas Brasileiras —- ELETROBRAS e de suas subsidiarias e d4 outras
providéncias.

? 7 DEC. 2.655/98 Regulamenta o Mercado Atacadista de Energia Elétrica, define as regras de
organizacdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico, de que trata a Lei n°
9.648, de 27 de maio de 1998, e da outras providéncias.

? 7 RES. 094/98 Estabelece as condi¢des relativas a participacdo dos Agentes de Geragdo e de
Distribuicio.
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09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

? 7 RES. 244/98 Estabelece os critérios de cdlculo dos montantes de energia e demanda de
poténcia a serem considerados nos contratos iniciais.

? ? RES. 245/98 Estabelece os critérios para composi¢do da Rede Bésica dos Sistemas Elétricos
Interligados

? 7 RES.248/98 Estabelece as condicdes gerais da prestagdo de servicos de transmissdo, de

contratagdo do acesso e de uso dos sistemas de transmissdo de energia elétrica,
vinculadas a celebracdo dos contratos iniciais.

? 7 RES. 249/98 Estabelece as condi¢des de participagdo dos agentes no Mercado Atacadista de
Energia Elétrica — MAE e diretrizes para estabelecimento do Mecanismo de
Realocacgéo de Energia . MRE.

? 7 RES. 261/98 Estabelece os percentuais de redu¢do do reembolso previsto na sistemadtica da
Conta de Consumo de Combustiveis Fésseis — CCC.

7 ? RES. 264/98 Estabelece as condicdes para contratagdo de energia elétrica por consumidores
livres.

7 ? RES. 265/98 Estabelece as condig¢des para o exercicio da atividade de comercializagdo de
energia elétrica.

? ? RES. 266/98 Estabelece limite ao repasse, para as tarifas de fornecimento, dos precos

livrtemente negociados na aquisicdio de energia elétrica, por parte dos
concessiondrios e permissiondrios de distribuicio.

? 7 RES. 270/98 Estabelece condigdes e procedimentos para solicitagdo de reajuste de tarifas de
energia elétrica dos concessiondrios do servigo publico de distribuicdo.

PRIVATIZACAO

Até a presente data, os governos estaduais e federal privatizaram companhias de geracio e
distribuicdo de energia elétrica.

Entre os anos de 1999 e 2000 prevé-se a privatizagdo das grandes usinas de energia elétrica
brasileiras envolvendo o sistema CESP e Eletrobris.

Para obter uma descricao completa dos desenvolvimentos normativos do setor brasileiro de
energia elétrica, consulte as seguintes fontes da Internet.

Fontes Internet para Informacoes Normativas

Fonte Endereco Internet

Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL”) http://www.aneel.gov.br
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11.01 - PROCESSO DE PRODUCAO

A Tieté produz energia elétrica a partir de aproveitamento hidrelétrico, ou seja, a
energia cinética ou potencial da agua dos rios e represas é transformada em
energia mecanica e, finalmente, em energia elétrica. Esta transformacéo é feita
utilizando-se, basicamente, uma turbina hidraulica que transforma a energia
hidraulica em energia mecanica e de um gerador que transforma a energia
mecanica em energia elétrica.

A poténcia elétrica obtida é proporcional a vazdo que passa pela turbina, bem
como, a altura da queda de cada aproveitamento.

As usinas atuais pertencentes a Tieté estdo divididas quanto a forma de
operacgao, em Usinas fio d’agua, as quais possuem reservatorios que regularizam
o rio de forma diaria ou semanal e Usinas com acumulagao as quais possuem
reservatérios com volume suficiente para regularizagao anual ou plurianual do rio.

A tecnologia usada é a constru¢ao de reservatério que, além do armazenamento
da agua, aumentam a altura da queda de casas de for¢a onde sdo instaladas
turbinas de reacéao tipo “Francis” ou “Kaplan”, conforme a altura da queda e de
subestacdes elevadas de tensao.

Com poténcia total instalada de 2.651 MW, a Tieté é composta de cinco usinas
hidrelétricas no rio Tieté e mais trés usinas hidrelétricas no rio Pardo, uma no rio
Grande e uma no rio Mogi-Guagu, todas as dez inteiramente operacionais. Em
1999, a Tieté gerou 9.983 GWh de eletricidade, no periodo de abril a dezembro,
tendo gerado de janeiro a dezembro de 2000, 13.202 GWh.

As usinas hidrelétricas da Tieté estao localizadas na regido central do Estado de
Sao Paulo, bem préximas dos estados brasileiros de Minas Gerais e do Rio de
Janeiro, bem como das areas de concessao de distribuicdo da CPFL e da Elektro.
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11.01 - PROCESSO DE PRODUCAO

A tabela abaixo destaca as principais caracteristicas das usinas hidrelétricas da Tieté:

Usinas Ano de Quantidade de Capacidade Energia Assegurada -
Conclusdo turbinas Instalada - 2000
MW) (MW médios)(*)
Barra Bonita 1964 4 141 40
Bariri 1969 3 143 60
Ibitinga 1969 3 132 69
Promissao 1977 3 264 92
Nova Avanhandava 1985 3 347 132
Agua Vermelha 1979 6 1.396 795
Caconde 1966 2 80 34
Euclides da Cunha 1960 4 109 49
Limoeiro 1958 2 32 14
Mogi-Guagu 1997 2 7 4
Total 32 2.651 1.289

(*) A energia assegurada de cada usina foi fixada pela resolu¢do da ANEEL de N° 232 de 27 de junho
de 1999 com base em uma redugio de 5% no valor da energia garantida a qual e baseada no nivel de
poténcia que a referida usina pode fornecer com um grau de certeza de 95%. Isto é determinado
através de modelos estatisticos claramente definidos, desenvolvidos pelo Operador Nacional do
Sistema, com base nos niveis anuais de dgua nos reservatorios de uma determinada usina, ao longo
dos ultimos 50 anos e em outras geradoras interligadas.

PRODUCAO

A Tieté tem apresentado uma produgdo de eletricidade relativamente estdvel ao longo dos
ultimos anos.

Embora a energia assegurada da Tiet€, em 1999 tenha alcancado 1.289 MW médios,
equivalente a uma geracdo anual de 11.292 GWh, a producido real de eletricidade foi de
13.851 GWh, uma quantidade que supera a energia assegurada em 22,66%.
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11.01 - PROCESSO DE PRODUCAO

INDICADORES DE DESEMPENHO

O desempenho da Tieté, medido através dos indices de interrup¢do de fornecimento,
manutencdo e producio, é um dos melhores entre as empresas de geracgio brasileiras.

A tabela abaixo descreve os indicadores de desempenho (média no periodo de 1993-1998),
das seguintes usinas:

Usina Indice de Indice de Horas Anuais Indice
Falhas (1) Defeitos (2) Manutencdo | Disponibilidade(4)
Forcada(3) (%)

Barra Bonita 1,06 3,19 3,38 95,74
Bariri 1,37 3,09 241,60 98,07
Ibitinga 1,65 1,65 30,68 76,22
Promissao 2,05 1,65 4.718,06 66,09
Nova 4,32 2,36 51,78 96,77
Avanhandava
Agua Vermelha 1,64 1,12 111,21 99,13
Caconde 0 0,70 4.720,40 72,93
Euclides da 1,46 5,25 33,62 97,49
Cunha
Limoeiro 0,0 2,67 0,0 97,73

(1) O Indice de Falhas é definido como (? falhas * 8760) / (n° de horas de operagdo)

(2) O Indice de Defeitos é definido como (? falhas * 8760) / (n° de horas de operacao)

(3) Inclui a somatéria das horas utilizadas para realizar a manutengdo de cada unidade geradora da usina

(4) O Indice de Disponibilidade € definido como (n° de unidades geradoras * 8760-n° de horas anuais de
manutengdo preventiva-n° de horas anuais de manutencio for¢ada) / 8760 * 100

A idade média dos bens do imobilizado em servigo da Companhia de Geragdo de Energia
Elétrica Tieté, € de 15 anos, base dezembro/1998.
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11.01 - PROCESSO DE PRODUCAO

A EXISTENCIA DE SEGUROS DE MAQUINAS, EQUIPAMENTOS, PRODUTOS,
ETC

A politica de seguros seguida pela Companhia, além das atividades rotineiras de
contratacdo e administracdo de apdlice, envolve, sobretudo, o exame , a andlise e toda a
problematica de riscos inerentes as suas atividades dentro de critérios de mensuracido que
basicamente se norteiam na potencialidade desses riscos, visando sempre proporcionar
coberturas técnicas e economicamente adequadas.
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11.02 - PROCESSO DE COMERCIALIZACAO, DISTRIBUICAO, MERCADOS E EXPORTACAO

A Tieté comercializa energia no atacado (suprimento), sendo seus clientes as
grandes concessionarias distribuidoras de energia de Sao Paulo, ou seja, Elektro,
Eletropaulo Metropolitana, Bandeirantes, CPFL, bem como as concessionarias do
Bragantina e Nacional, pertencentes ao Grupo Rede.

Para melhor compreensao do processo de geracao de energia até o consumidor
final, comentamos o que segue:

Quando sai do gerador, a eletricidade segue para uma subesta¢ao, que é um
conjunto de equipamentos (transformadores, para-raios, chaves, etc) conectados
por fios. Nesta subestacdo a eletricidade estd concentrada em grande
quantidade e a sua tensdo é extremamente alta. Através de linhas de
transmissdo, que € um conjunto de torres interligadas por fios, a eletricidade ¢é
conduzida para os centros consumidores, passando por diversas subestacoes,
onde a tensao vai sendo rebaixada, por meio de transformadores, € sendo
dividida para diversos pontos consumidores. Chegando nas cidades, apos passar
pela ultima subestagao, a eletricidade ainda passa por transformadores, fixados
em postes, que fazem o rebaixamento final adequando a tensdo para que ela
possa ser consumida em 110 e 220 volts (unidade de medida de tensao). Assim a
eletricidade, apds percorrer um longo caminho, chega a tomada pronta para o
consumo.
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11.03 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

A Companhia de Geragéo de Energia Elétrica Tieté tem como tarifas vigentes em
maio de 2001, os valores abaixo informados:

Empresas Tarifa de Energia(R$/Mwh) | Tarifa de Demanda (R$/kW)
Eletropaulo 41,33 3,19
Bandeirante 43,35 3,35
CPFL 43,84 3,39
Elektro 34,70 2,68
Bragantina 38,53 2,97
Nacional 40,95 3,16

As quantidades de energia contratadas por meio dos Contratos Iniciais
permanecerao constantes durante os quatro anos iniciais, com redugdes anuais a
taxa de 25% a partir de 2003 até que 100% da energia seja livremente
comercializada no inicio do ano de 2006.

A tarifa dos Contratos Iniciais sera regulamentada pela ANEEL.

A partir de 2006, toda a venda de energia realizada pelas Companhias de
Geragao as concessionarias de distribuicdo e aos grandes consumidores sera
realizada ou no mercado “spot” ou através de contratos bilaterais de energia.

A Companhia de Geragao de Energia Elétrica Tieté tera um grau de flexibilidade
suficiente para comercializar diretamente com determinados consumidores, cuja
demanda ultrapasse 10 MW a uma voltagem igual ou superior a 69 KV, ou a
novos consumidores cuja demanda supere 3 MW, em conformidade com a Lei
Federal n°® 9074/95.

A partir do ano 2.000, o limite de 10 MW foi reduzido a 3 MW, sendo que esta
quantidade sera revista novamente pelas autoridades encarregadas da
regulamentagédo do Setor Elétrico em 2.003. A Companhia de Geragao de Energia
Elétrica Tieté esta proxima de um grande numero de usuarios industriais
importantes e de grande porte, o que lhe permitiria vender energia diretamente a
estas entidades.

Sera permitido a Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté vender
eletricidade as empresas de distribuicdo e aos grandes consumidores industriais
em areas fora do Estado de S&o Paulo.
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11.03 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

CONTRATO COM A ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE
SAO PAULO S.A.

Em antecipagcdo ao processo de desregulamentacdo do setor elétrico brasileiro
que prevé a redugdo nos montantes dos contratos iniciais em 25% ao ano a partir
de 2003, a AES Tieté, celebrou contrato bilateral de venda de energia com a
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A., o qual ira absorver os
montantes liberados dos contratos iniciais.
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14.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS
A tabela abaixo resume as projecdes da Tieté referentes a sua energia assegurada média:

Energia Assegurada (MW médios)

Usina 1999 2000 2001
Barra Bonita 40 40 40
Bariri 60 60 60
Ibitinga 69 69 69
Promissao 92 92 92
Nova Avanhandava 132 132 132
Agua Vermelha 795 795 795
Caconde 34 34 34
Euclides da Cunha 49 49 49
Limoeiro 14 14 14
Mogi Guagu 4 4 4
Total 1289 1289 1289

Fonte: Resolugdo da ANEEL N° 232 de 27 de junho de 1999
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14.02 - INFORMA COES RECOMENDA VEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS

Capacidade Garantida e Energia Assegurada

A energia elétrica no Brasil € gerada principalmente pelas instalagdes
hidrelétricas. A interacdo da chuva e fluxos de agua significa que certas
instalagdées hidrelétricas no sistema podem estar melhor situadas para gerar
energia eficientemente, a qualquer momento, do que outras instalagdes. A fim de
otimizar a geracao de eletricidade em todo o sistema, o Governo Federal distribui
a cada usina dentro do sistema a capacidade geradora (a “Capacidade Garantida”
de tal usina) que, sob um modelo estatistico com base na média dos niveis de
agua em cada represa da usina durante um periodo de muitos anos, resultara na
producao de eletricidade mais eficiente e sustentavel no sistema como um todo. O
Governo Federal, através da ANEEL, restabelece o valor atual de energia
assegurada a ser vendida por cada usina a intervalos regulares em resposta as
condicdes entdo vigentes. Qualquer superavit efetivamente gerado, referido como
“energia secundaria”, pode ser vendido por tal concessionaria para outros.

Regulamentacoes sobre Meio Ambiente

A Constituicido brasileira confere poderes tanto ao Governo Federal quanto
aos governos estaduais para promulgar leis com o objetivo de proteger o meio
ambiente e aprovar regulamentacbes de acordo com essas leis. Embora o
Governo Federal tenha o poder de promulgar regulamentos sobre o meio
ambiente, os governos estaduais tém o poder de promulgar regulamentagdes
mais severas sobre meio ambiente.

Portanto, a maioria das regulamentagdes sobre meio ambiente no Brasil
foram promulgadas em nivel estadual e municipal em vez de em nivel federal.
Uma entidade que viole leis aplicaveis sobre meio ambiente pode estar sujeita a
multas substanciais e restricdes a atividades de outra forma permitidas.
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14.02 - INFORMACOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS
Alocacao de Lucros Liquidos

A cada assembléia geral de acionistas, o Conselho de Administracido
devera recomendar a maneira pela qual os Lucros Liquidos (como definidos a
seguir), relativos ao exercicio fiscal anterior deverao ser distribuidos. Nos termos
da Lei das Sociedades Andnimas, “Lucros Liquidos” significam a receita liquida
apo6s a reducgdo de impostos de renda e contribui¢do social, liquido de quaisquer
perdas acumuladas dos exercicios fiscais anteriores e quaisquer valores
distribuidos a titulo de participacdo de empregados e administradores em tais
lucros da Empresa.

Como previsto na Lei das Sociedades Anbnimas, a Empresa devera manter
uma reserva legal, para a qual a Empresa devera distribuir 5% dos Lucros
Liquidos a cada exercicio social até que o valor para tal reserva seja igual a 20%
do capital integralizado. O Prejuizo Liquido, se houver, podera ser debitado na
conta de reserva estatutaria.

A Lei das Sociedades Anbnimas também prevé duas alocacodes
discricionarias adicionais de Lucros Liquidos que estdo sujeitas a aprovagao dos
acionistas quando da realizacdo da assembléia geral anual dos acionistas.

Primeiro, uma porcentagem dos Lucros Liquidos pode ser destinada para
uma conta de reserva de contingéncia para prejuizos estimados considerados
provaveis para os anos seguintes. Qualquer valor destinado dessa forma em um
ano anterior devera ser (i) revertido no exercicio social em que o prejuizo foi
estimado se tal perda nao ocorrer de fato, ou (ii) eliminado caso o prejuizo
estimado ocorra efetivamente. Segundo, se o valor da Receita Ndo-Realizada
(como a seguir definida) exceder a soma (i) da reserva legal; (ii) dos lucros
retidos; (iii) das reservas para pesquisa e projetos de tal Empresa e de sua
reserva de investimento; e (iv) de qualquer reserva para contingéncia por
prejuizos estimados, tal excesso podera ser destinado para uma reserva de
Receita Nao-Realizada. Nos termos da Lei das Sociedades Anénimas, “Receita
Nao-Realizada” significa a soma (a) de qualquer reajuste de certas contas do
balanco; (b) da receita decorrente de participacdo em lucros/(perdas) de
empresas afiliadas; e (c) dos lucros decorrentes das vendas a prazo a serem
recebidos apds o final do préximo exercicio fiscal.

Apo6s distribuicdo (i) das reservas previstas na Lei de Sociedades
Andnimas; (i) da Distribuicdo Obrigatéria; e (iii) das reservas previstas nos
Estatutos Sociais, quaisquer Lucros Liquidos poderdo ser distribuidos na forma
estabelecida pelos acionistas.
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14.02 - INFORMACOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS
Distribuicao Obrigatéria

Nos termos da Lei de Sociedades Andnimas, a Distribuicdo Obrigatéria
consiste de uma parcela predeterminada do Valor Passivel de Distribuicido (como
definido a seguir) que devera ser distribuido aos acionistas a cada exercicio
social. A Distribuicdo Obrigatéria é alocada para os acionistas de acordo com as
prioridades atribuiveis a cada classe de agbes da empresa nos estatutos sociais.
Conforme as disposicbes da Lei das Sociedades Anbnimas: (i) as acoes
preferenciais com direitos prioritarios recebem o valor atribuido a distribuicdo em
primeiro lugar; (ii) acées ordinarias recebem dividendos do valor da Distribui¢cao
Obrigatéria remanescente até o valor distribuido a acdes preferenciais; e (iii)
qualquer valor remanescente é distribuido a todos os acionistas na proporgao do
capital estabelecido representado por suas respectivas classes de acgdes.

De acordo com o Estatuto Social, a Distribuicdo Obrigatéria foi fixada em
um valor igual a 25% do Valor Passivel de Distribuicdo. “Valor Passivel de
Distribuicdo” significa um valor igual ao Lucro Liquido da Empresa menos
quaisquer valores distribuidos do Lucro Liquido para (a) a reserva estatutaria; (b)
a reserva de contingéncia para prejuizos estimados; e (c) a reserva da Receita
Nao-Realizada, acima descritas. O Valor Passivel de Distribuicdo podera
aumentar mediante (i) reversdo da reserva para prejuizos estimados previstos nos
anos anteriores mas nao realizados; ou (ii) destinagdo de receitas da reserva de
Receita Ndo-Realizada.

De acordo com a Lei das Sociedades Anbdnimas, o pagamento da
Distribuicdo Obrigatoria ndo sera exigido se o Conselho de Administracdo da
Empresa tiver declarado formalmente que tal distribuicido ndo é aconselhavel
tendo em vista a situacao financeira da Empresa e tenha fornecido aos acionistas
durante a realizagdo da assembléia geral anual uma opinido para essa finalidade
e que tenha sido revisada pelo Conselho Fiscal e relatada a CVM antes da
realizacdo da assembléia.

Prioridade e Valor dos Dividendos Preferenciais

Os dividendos preferenciais tém prioridade sobre o pagamento de
dividendos sobre Ag¢gdes Ordinarias. Cada Acéo Preferencial tem o direito a um
dividendo anual ndo cumulativo, na medida que tal dividendo esteja disponivel
para distribuigdo, igual a 10% do capital integralizado representado por Agodes
Preferenciais (“dividendo preferencial’) ao final de cada ano. Quaisquer
dividendos intermediarios pagos durante o exercicio social serdo computados
para o calculo do dividendo preferencial.
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14.02 - INFORMACOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS

Apos o0 pagamento do dividendo preferencial, os valores a serem
distribuidos sao destinados, em primeiro lugar, ao pagamento de um dividendo
anual aos titulares de Acgbes Ordinarias no valor de até 10% do capital
integralizado representado por Agdes Ordinarias (“dividendo ordinario”). Em
segundo lugar, até 20% do valor remanescente apds o0 pagamento dos dividendos
das Ac¢des Preferenciais e Agdes Ordinarias, porém nao superior a 10% do capital
integralizado da Empresa, é destinado para uma reserva especial para
investimentos. Em terceiro lugar, qualquer valor remanescente é distribuido
igualmente entre todas as agdes.

Juros sobre o Capital Préprio

A Lei N° 9.249, de dezembro de 1995 dispde sobre a distribuicao de juros
sobre o capital préprio como uma forma alternativa de distribuicdo aos acionistas.
Tal participacéao (i) é limitada pela taxa de aumento, se houver, na Taxa de Juros
de Longo Prazo (“TJLP”) (uma taxa publicada para a divida denominada em real,
atualizada trimestralmente) para o periodo aplicavel multiplicada pela participagao
dos acionistas (excluidos os lucros acumulados) e (ii) ndo pode exceder o valor
maior entre (a) 50% da receita liquida (antes de levar em consideracéo tais
distribuicdes e quaisquer deducgdes a titulo de imposto de renda) para o periodo
referente ao pagamento que esta sendo efetuado; e (b) 50% dos lucros retidos. A
participagao sobre o capital € despesa dedutivel no calculo do imposto de renda
da Empresa (mas, a partir de 1° de janeiro de 1999, ndao para o calculo da
contribuicdo social) e, portanto, resulta em um beneficio fiscal liquido para a
Empresa.

Qualquer valor pago aos acionistas como juros sobre capital, liquido de
qualquer retencdo de imposto, pode ser incluido como parte da Distribuicao
Obrigatoria. Nesse caso, a Empresa € obrigada a distribuir para os acionistas um
valor suficiente para garantir que o valor liquido recebido pelos acionistas, apds
pagamento dos impostos retidos brasileiros com referéncia ao pagamento de
juros sobre capital proprio, seja pelo menos igual a Distribuicdo Obrigatoria.
Quando do pagamento de juros sobre seu capital, a Empresa deve efetuar a
retencéo do imposto de renda na fonte a aliquota de 15%.

Pagamento de Dividendos

De acordo com os estatutos sociais, a Empresa € obrigada a realizar uma
assembléia geral ordinaria de acionistas até 30 de abril de cada ano, entre outras
coisas, para a declaracdo de um dividendo anual por decisdo dos acionistas
conforme a recomendacao da Diretoria de tal Empresa, se devidamente aprovado
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14.02 - INFORMACOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS

pelo Conselho de Administragdo. O pagamento de dividendos anuais é baseado
nas demonstragdes financeiras elaboradas para o exercicio social encerrado em
31 de dezembro. Nos termos da legislacdo brasileira, os dividendos deverao ser
pagos 60 dias apos a data em que o dividendo foi declarado ao titular de um
registro na data da declaragdo, a ndo ser que a resolugdo dos acionistas
estabeleca outra data de pagamento, que devera ocorrer antes do final do
exercicio social em que tal dividendo for declarado.

EVENTO SUBSEQUENTE

OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE ACOES

A Administracdo da Companhia de Geragdo de Energia Elétrica (‘““Cia.
Tiet€”) foi a publico, através do fato relevante publicado em 30 de janeiro de 2001, na
forma e para fins da Instrucdo CVM no. 31, de 08 de fevereiro de 1984, comunicar que em
30 de janeiro de 2001 a Energia Paulista Participacdes S.A. (““Energia Paulista™),
sociedade controlada pelos mesmos controladores da Cia. Tieté, protocolou junto a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) um pedido de registro de Oferta Publica para a
compra da totalidade das a¢des em circulagdo no mercado da Cia. Tieté, através do Banco

Brascan, observados os termos das Instru¢gdes CVM no. 229/99, 299/99 e 345/00.

Cabe observar que a Oferta Publica ora em processo de registro junto a
CVM constitui a mesma intengdo de Oferta Publica objeto do Comunicado
Relevante publicado em 28 de abril de 2000, salvo pelo fato de que a pessoa
juridica ofertante ndo mais serd a Tieté Participacdes Ltda, mas sim a Energia
Paulista Participagdes S.A., ambas as sociedades controladas pelo mesmo acionista
controlador da Cia. Tieté.
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14.03 - OUTRAS INFORMACOES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR
ENTENDIMENTO DA COMPANHIA

REESTRUTURACAO SOCIETARIA

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de marco de 2000 foi aprovada a
reestruturagdo societdria envolvendo a Tieté, a AES Tiet¢ Empreendimentos Ltda.
(AES Tieté) e a AES Gas Empreendimentos Ltda. (AES Gas). A ANEEL autorizou
essa reestruturacdo através da Resolucao ANEEL n°. 544, de 14 de dezembro de 2000.

Essa reestruturacao societdria tem por objetivo permitir o aproveitamento do beneficio
fiscal na Tieté, no montante de R$ 266.740, relativo ao agio pago pela AES Tieté
quando da privatizacdo, e inclui as seguintes fases:

a) Aporte de capital da AES Tiet€ em uma empresa veiculo, a AES Gés, com a
conferéncia de ativos no montante de R$ 956.256, representados pelo valor do
investimento original acrescido do resultado acumulado da equivaléncia
patrimonial (R$ 147.953) e do 4gio pago (R$ 808.303) na aquisi¢do dessa
participacio aciondria na Tieté quando da sua privatizacao.

b) Constituicdo na AES Gés de provisdo no montante de R$ 541.563 correspondente
a diferenca entre o valor do dgio pago (R$ 808.303) e o valor do beneficio fiscal
(R$ 266.740).

¢) Incorporagdo pela Tiet¢é do acervo liquido da AES Gds, no montante de R$
266.740, representado pelo valor do beneficio fiscal anteriormente mencionando, o
qual, de acordo com o requerido na Instru¢do CVM n°. 319, foi registrado em
contrapartida da conta de reserva especial de 4gio na incorporagdo, constante do
patrimonio liquido.

O montante do 4gio absorvido pela Tiet€, em razdo da incorporacdo, tem como
fundamento econdmico a expectativa de resultados futuros e serd amortizado no prazo
maximo de 10 (dez) anos, de acordo com a projecao dos resultados futuros elaborada
por consultores externos por ocasido da aquisicdo das ac¢Oes pela AES Tieté.

De acordo com o requerido na Instru¢do CVM n°. 349, para fins de apresentacio das
demonstracdes contdbeis, o valor liquido correspondente ao beneficio fiscal, acima
descrito, estd sendo apresentado no ativo circulante e no realizdvel a longo prazo, na
rubrica Tributos a Recuperar, conforme a expectativa de sua realizacdo. Em virtude de
amortizacdo do &4gio, da provisdo e do respectivo beneficio fiscal ndo produzirem
efeitos no resultado do exercicio, tais valores foram reclassificados na demonstracio
do resultado para fins de apresentagao.
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14.03 - OUTRAS INFORMA COES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR

ENTENDIMENTO DA COMPANHIA
De acordo com o permitido na Instrucio CVM n°. 319 e estabelecido no protocolo de
incorporagdo, a reserva especial de dgio na incorporacdo, constante do patrimonio
liquido da Tieté, serd capitalizada em favor do acionista controlador, a AES Tieté, a
medida que o beneficio fiscal for realizado, sendo que em 2000 o beneficio fiscal
gerado e registrado foi de R$ 13.524, dos quais R$ 12.456 ja foram efetivamente
realizados financeiramente e poderdo ser utilizados para aumento de capital.

337



ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. INFORMACOES ANUAIS — IAN (31/12/00) — AES TIETE

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2000
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

14.05 - PROJETOS DE INVESTIMENTO
Investimento e Expansao

Conforme as regras estabelecidas no edital de privatizagdo da Tieté e ratificadas pelo
contrato de concessdo assinado em 20 de dezembro de 1999, a AES assumiu a
responsabilidade de ampliar a capacidade do sistema de geracdo da Tiet€ em 15% nos
proximos oito anos, a partir da data de assinatura do respectivo contrato. Tal expansdo
deverd ser realizada através da implantacdo ou da contratacdo de energia proveniente de
novos empreendimentos construidos no Estado de Sao Paulo.

Seguindo a vocacdo do Grupo AES no segmento de geracdo de energia elétrica, iniciou-se
recentemente a elaboracdo de estudos de viabilidade para a constru¢do de uma usina
termoelétrica proxima a usina de Bariri, em virtude da disponibilidade de gds natural e
dgua nessa regido. Tal projeto ja foi preliminarmente apresentado ao Ministério de Minas e
Energia, tendo este sido enquadrado no Plano Emergencial do Governo. Ainda encontra-se
em fase de definicdo o tamanho ideal da usina, o valor do investimento e as alternativas de
financiamento.

Ciente da importincia da Hidrovia Tieté — Parand para o desenvolvimento do Estado de
Sado Paulo, os novos controladores assumiram o compromisso de operar as eclusas do Rio
Tiet€ e manté-las em perfeitas condicdes de funcionamento, sem efetuar a cobranca de
quaisquer valores de usudrios. Adicionalmente, durante todo o periodo da concessdo, serdo
aplicados recursos objetivando integralizar a dotagdo orcamentiria do Orgdo Gestor da
Hidrovia. Uma série de investimentos em obras para melhoria e manutencao das eclusas e
dreas adjacentes, também estdo previstas para os proximos anos.

Em se tratando de Meio Ambiente, a geracdo de energia limpa faz parte dos valores da
empresa e dessa forma estd prevista extenso programa de investimentos visando adequar a
Tieté aos padrdes internacionais mais rigidos de protecdo e respeito ambiental.

Com relacdo a politica de recursos humanos, foi implementado em fevereiro de 2000 um
Programa de Adequacdo de Pessoal, onde, dentro do principio de responsabilidade social,
estd se buscando o aproveitamento e a satisfacdo maxima do potencial dos colaboradores da
Tieté. Além de compensagdes financeiras, faz parte da estratégia da Tieté profundo
programa de recapacitacdo profissional, através de consultores especializados,
complementado por programas de treinamento e assessoria em diversas areas.
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

16.01 - AGOES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LiQUIDO OU DO LUCRO LiQuIDO

1-ITEM |2 - DESCRIGAO 3 - % PATRIMONIO |4 - % LUCRO 5-PROVISAO |6 - VALOR
LiQuiDo LiQuiDo
(Reais Mil)
01 |TRABALHISTA 0,00 0,00 0
02 |[FISCAL/TRIBUTARIA 0,00 0,00
03 |OUTRAS 0,00 0,00
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17.01 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

As operagdes realizadas com partes relacionadas referem-se ao suprimento de energia
elétrica as empresas abaixo relacionadas, com base nas demonstracdes financeiras do
periodo findo em 31 de dezembro de 2000.

R$ mil
Contas a Receber
Eletropaulo Metropolitana...........ceeveerieriieiieieeseeeie ettt et 20.187
Light Servicos de Eletricidade S/ A........oooioiiiiiiiiieeeeeee et 2
AES Sul Distribuidora Gaticha de Energia...........cccocceeveiiiiniiieiiiiienieieeeeeeeee 40
AES Uruguaiana Empreendimentos Ltda..........ccccceviiiiiiiiiiiiinieniececececeeee, 26
Cemig — Cia. Energética de Minas Gerais.......cc.ceeueeueeriienienienieeieeieesiee e 4
Receita operacional
Eletropaulo Metropolitana............ccoeeeerierirrieninienieneeienieetenieeeenee et 171.377
Light Servigos de Eletricidade S/ A.......ccccoeeviiniiiininienienieeienieetese e 2
AES Sul Distribuidora Gaticha de Energia...........ccoccecevirienenennenennieneneeneneeeene 395
AES Uruguaiana Empreendimentos Ltda..........ccccovvieviiiiiiiiiiienieicecececeeeee, 26
Cemig — Cia. Energética de Minas Gerais.........ccceeuerueeiiesieeniienie e eieesieesiee e 5
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

COMPANHIA DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA TIETE

CNPJ/MF no. 02.998.609/0001-27
NIRE no. 35.300.170.555

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 27 DE ABRIL DE 2001

DATA, HORA E LOCAL: Aos 27 de abril de 2001, as 15:00 horas, na sede social da
Companhia, localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Alfredo
Egidio de Souza Aranha, n° 100, 13° Andar — parte, Bloco D. CONVOCA(;AO: Edital de
Convocagdo publicado no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo nos dias 12, 13 e 17 de
abril de 2001 e na Gazeta Mercantil nos dias 12,16 e 17 de abril de 2001. PRESENCAS:
Acionistas representando mais de 2/3 (dois tercos) do capital social, conforme assinaturas
apostas no Livro de Presenca de Acionistas, bem como os Auditores Independentes da
Companhia, Deloitte Touche Tohmatsu, representada pela Sra. Iara Pasian e pelo Sr. Mario
Shinzato. MESA: Presidente — Demostenes Barbosa da Silva, Vice-Presidente do Conselho
de Administracdo; Secretaria - Marilia Rabelo Corréa. ORDEM DO DIA: Em Assembléia
Geral Ordindria, (a) a tomada de contas dos Administradores e exame, discussio e votagao
das Demonstracdes Financeiras, relativas ao exercicio e encerrado em 31 de dezembro de
2000; (b) a proposta da Diretoria a respeito da destinagdo do lucro liquido do exercicio e
distribui¢do dos dividendos relativos ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2000;
(c) a fixacdo dos honordrios dos membros da Administragdio da Companhia para o
exercicio de 2001. Em Assembléia Geral Extraordindria, (a) proposta da reforma do
Estatuto Social da Companhia para alterar (i) a sua denominagdo social para AES TIETE
S.A. (ii) o nimero de membros que compdem a Diretoria com a criacdo de 4 (quatro)
cargos adicionais de Diretores, que ndo terdo designacdo especifica, de forma que a
Diretoria da Companhia passa a ser composta por 7 (sete) Diretores; e (b) a alteracdo do
veiculo publicitdrio utilizado pela Companhia para publicacdo de seus atos societdrios e
quaisquer outros comunicados ao publico; e (¢) outros assuntos de interesse da Companhia.
DELIBERACOES: Os acionistas presentes, por unanimidade, deliberaram, em
Assembléia Geral Ordindria, pela (a) aprovagdo das Demonstra¢des Financeiras, incluindo
o Relatério da Administracio, o Balanco Patrimonial e demais Demonstragdes,
acompanhado do Parecer dos Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu,
relativas ao exercicio e encerrado em 31 de dezembro de 2000; publicados no Didrio
Oficial do Estado de Sao Paulo e na Gazeta Mercantil no dia 27 de margo de 2001 (doc.1),
que integra a presente ata para todos os fins; (b) aprovacdo da destina¢do do lucro liquido
do exercicio e distribuicdo dos dividendos relativos ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2000, a qual consiste em destinar, dos R$ 53.003.000,00 (cingiienta e trés
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milhdes e trés mil reais) de lucro liquido do exercicio, R$5.515.000,00 (cinco milhdes,
quinhentos e quinze mil reais) para compensacdo dos prejuizos acumulados de 1999,
R$2.374.000,00 (dois milhdes, trezentos e setenta e quatro mil reais) para constitui¢do de
reserva legal, R$33.836.000,00 (trinta e trés milhdes, oitocentos e trinta e seis mil reais)
para constitui¢do de reserva para reten¢ao de lucros e R$11.278.000,00 (onze milhdes,
duzentos e setenta e oito mil reais) para distribuicdo de dividendos, conforme proposta da
administracdo da Companhia aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo de 26
de margo de 2001; (c) aprovada a proposta da Acionista AES TIETE Empreendimentos
Ltda. que consiste no montante global de remuneragdo no valor de até R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) para o exercicio das fun¢des administrativas dos membros do
Conselho de Administracio e da Diretoria, a ser distribuida entre os respectivos
administradores, mediante deliberagdo em reunido do Conselho de Administragdo. Em
Assembléia Geral Extraordindria, foram tomadas, por unanimidade, as seguintes
deliberacdes: (a) com relacdo a proposta da reforma do Estatuto Social da Companhia (i)
aprovada a alteracdo da denominacdo social da Companhia, que passa a se chamar AES
TIETE S.A. (ii) aprovada a alteraco do nimero de membros que compdem a Diretoria
com a criagdo de 4 (quatro) cargos adicionais de Diretores, que ndo terdo designacdo
especifica, de forma que a Diretoria da Companhia passa a ser composta por 7 (sete)
Diretores, fazendo-se consignar a proposta do acionista GWI Empreendimentos e
Participagbes Ltda. de sugerir o seu sécio-diretor, o Sr. Mu Hak You, economista, com
endereco profissional na Rua da Graca, 215, 7° andar, Bom Retiro, na Cidade e Estado de
Sao Paulo, como candidato a ocupar um dos cargos comuns de Diretoria ora criados. O
Presidente desta Assembléia, apds ouvir e fazer consignar nesta ata a referida sugestio,
comprometeu-se a apresentd-la ao Conselho de Administragdo da Companhia. Em virtude
da referida deliberacdo, o Art. 22 do Estatuto Social da Companhia passa a vigorar com a
seguinte redacdo: “Art. 22 — A sociedade serd administrada por uma Diretoria composta
por até 7 (sete) diretores membros, sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor Vice-
Presidente e os demais sem designagdo especifica, dentre os quais um desempenhard as
funcées de Diretor de Relacoes com os Investidores. Os membros da Diretoria exercerdo
suas funcdes nos termos das atribuicdes estabelecidas no presente Estatuto Social e pelo
Conselho de Administracdo. Pardgrafo Unico — Os honordrios e demais vantagens dos
membros da Diretoria serdo fixados pela Assembléia Geral.” Os Srs. Acionistas decidem,
entdo, consolidar o Estatuto Social da Companhia, cuja nova versao segue anexa a presente
ata; e (b) aprovada a alteragdo do veiculo publicitdrio utilizado pela Companhia para
publicag@o de seus atos societarios e quaisquer outros comunicados ao publico, que passara
a ser o jornal “Valor Economico” do Estado de Sao Paulo; e (c) como outros assuntos de
interesse da Companhia, o Presidente desta Assembléia abriu a palavra aos Acionistas que
desejassem se manifestar e, tomando a palavra, o acionista GWI Empreendimentos e
Participagdes Ltda. fez registrar, nesta ata, sua inten¢do de conhecer melhor a empresa,
acompanhando de forma mais participativa o seu desenvolvimento, sugerindo, para tanto, o
estabelecimento de um canal de informagdes dentro da empresa. O Presidente desta
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Assembléia, Deméstenes Barbosa da Silva, apds ouvir a sugestdo do aludido acionista,
recomendou que a Diretora de Relagdes com os Investidores entrasse em contato com o
acionista para implementar o referido canal de informagGes. Ainda, os acionista presentes
decidiram que o Conselho de Administracdo da Companhia deverd reunir-se em breve com
o propésito de eleger os 4 (quatro) novos Diretores, fixando-lhes as devidas atribui¢des e
de alocar dentre os membros da administracdo da Companhia o percentual da remunerag@o
global, ora fixada, que serd devido a cada um deles. Por fim, os Srs. Acionistas autorizam
os Diretores da Companhia a praticar todos os atos necessarios ao efetivo cumprimento das
deliberacdes ora tomadas. LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada mais havendo a
falar, o Presidente desta Assembléia, na qualidade de Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo e Vice-Presidente da Companhia registrou seus votos de agradecimento,
parabenizando a todos os integrantes e colaboradores da Companhia pelo 5° lugar no
Prémio das Dez Maiores Companhias Abertas, promovido pela Agéncia Estado, o qual foi
recebido nesta data pela Companhia. Ninguém se manifestando, foram encerrados os
trabalhos e suspensa a Assembléia pelo tempo necessdrios a lavratura desta Ata. Reaberta a
sessdo esta ata foi lida, achada conforme, aprovada e por todos os presentes assinada. Sao
Paulo, 27 de abril de 2001. Presentes: Presidente da Mesa: Demdstenes Barbosa da Silva,
Vice-Presidente do Conselho de Administragdo; Secretdria: Marilia Rabelo Corréa;
Acionistas presentes: AES TIETE Empreendimentos Ltda., por Deméstenes Barbosa da
Silva — Procurador; GWI Empreendimentos e Participacdes Ltda., por Sr. Alfredo dos Reis
Ferraz e Sra. Flabia Helena Schiavon, ambos procuradores; Auditores Independentes:
Deloitte Touche Tohmatsu, por Sra. lara Pasian e Mario Shinzatu.

Demoéstenes Barbosa da Silva Marilia Rabelo Corréa
Presidente da Mesa Secretaria da Mesa

(esta pdgina é parte integrante d folha de assinaturas da Ata de Assembléia Geral
Ordindria e Extraordindria da Companhia de Geragcdo de Energia Elétrica Tieté,
realizada em 27 de abril de 2001)
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ACIONISTAS:

AES TIETE EMPREENDIMENTOS LTDA.

Por: Deméstenes Barbosa da Silva
Procurador

GWI Empreendimentos e Participacdes Ltda.:

Alfredo dos Reis Ferraz Flabia Helena Schiavon
Procurador Procuradora

Auditores Independentes:
Deloitte Touche Tohmatsu

Tara Pasian Mario Shinzato

Advogado Responsavel:

Marilia Rabelo Corréa
OAB/SP n° 150.813
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ESTATUTO SOCIAL

DA

AES TIETE S.A.

NIRE N° 35.300.170.555
CNPJ N° 02.998.609/0001-27

Capitulo I

Da Denominacao, Sede, Objeto e Duracao da Sociedade.

Artigo 1 - A AES TIETE S.A. reger-se-4 pelo presente Estatuto e pela legislacdo
aplicavel.

Artigo 2 - Constitui objeto da Sociedade:

I — estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producdo, transmissao,
distribuicdo e comercializacdo de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras
fontes de energia;

II — estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de acumulacio, eclusas e outros
empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo das dguas e de seus leitos e
reservatorios;

III — estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de
novas fontes e vetores de energia, diretamente ou em cooperagdo com outras entidades; e

IV —participar em outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

Artigo 3 - A Sociedade, com duragdo por tempo indeterminado, sede e foro na cidade e
Estado de Sdo Paulo, poderd abrir e extinguir filiais, sucursais, agéncias, escritérios ou
representacdes em quaisquer pontos do territério nacional, a critério da Diretoria, € no
exterior, por proposta da Diretoria e deliberagdo do Conselho de Administracao.

Pardgrafo Unico A sede da Sociedade ndo podera ser transferida a outro estado da
federacdo, devendo ser mantida a todo tempo, no Estado de Sao Paulo.
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Capitulo IT

Do Capital Social, das Ac¢oes e dos Acionistas.

Artigo 4 - O capital social autorizado é de R$ 4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e
seiscentos milhdes de reais) sendo R$ 2.383.260.000 (dois bilhdes, trezentos € oitenta e trés
milhdes, duzentos e sessenta mil reais) em acgdes ordindrias e R$ 2.216.740.000 (dois
bilhdes, duzentos e dezesseis milhdes, setecentos e quarenta mil reais) em agdes
preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

Pardgrafo 1° - O capital social subscrito e integralizado é de R$ 100.001.000,00 (cem
milhdes e um mil reais) dividido em 93.698.261.790 (noventa e trés bilhdes, seiscentos e
noventa e oito milhdes, duzentos e sessenta e uma mil, setecentos e noventa) agdes,
sendo 48.541.651.560 (quarenta e oito bilhdes, quinhentos e quarenta e um milhdes,
seiscentas e cinqiienta e uma mil, quinhentas e sessenta) ordindrias e 45.156.610.230
(quarenta e cinco bilhdes, cento e cinqiienta e seis milhdes, seiscentos e dez mil,
duzentos e trinta) preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

Pardgrafo 2° - A Sociedade, mediante deliberacio do Conselho de Administracio,
Independentemente de reforma estatutaria, esta autorizada a aumentar o capital social até
o limite referido no “caput” deste Artigo emitindo as agdes correspondentes a cada
espécie, respeitada a propor¢do das agdes existentes.

Pardgrafo 3° Na emissdo de agdes, dentro de limite do capital serd fixado: a)
quantidade, espécie e classe de acdes: b) preco da emissdo: c) demais condi¢des de
subscricdo e integralizacdo em virtude da exigéncia da Lei n.° 6.404/76 e suas
alteracoes.

Pardgrafo 4° O disposto no Pardgrafo 2° deste Artigo ndo se aplica na hipdtese de
aumento de capital mediante integralizacdo de bens, que dependerd de aprovagdo de
Assembléia Geral, nos termos da Lei n.° 6.404/76 e suas alteragdes.

Pardgrafo 5° A Sociedade também poderd emitir bonus de subscri¢do, observando o
limite do capital autorizado, mediante deliberacdo do Conselho de Administragéo.

Pardgrafo 6° Os acionistas que deixarem de realizar as integralizacdes nas condigdes
fixadas ficardo de pleno direito constituidos em mora e sujeitos ao pagamento de juros
de 1% (um por cento) ao més, correcio monetdria, segundo indice a ser definido pelo
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Conselho de Administracdo, e multa de 10% (dez por cento), calculados sobre os valores
em atraso, sem prejuizo das demais providéncias legais cabiveis.

Pardgrafo 7° Por deliberacdo do Conselho de Administracdo, a Sociedade poderd
adquirir a¢des de sua prépria emissdo para fins de cancelamento ou manutengcdo em
tesouraria, determinar sua revenda ou recolocacdo no mercado, observadas as normas
legais e demais disposicdes aplicdveis, inclusive aquelas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM.

Artigo S - As acdes preferenciais terdo as seguintes caracteristicas:

I — prioridade de reembolso no capital, sem direito a prémio no caso de liquidacdo da
Sociedade;

II — dividendos prioritarios, ndo cumulativos, 10% (dez por cento) maiores do que os
atribuidos as a¢des ordindrias;

III - direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes da capitalizacdo de reservas
e lucros, em igualdade de condi¢gdes com agdes ordindrias; e

IV —ndo terdo direito a voto e serdo irresgataveis.

Pardgrafo Unico: A conversdo de partes beneficidrias, que vieram a ser atribuidas a
previdéncia especial ou fundacdo beneficente de empregados, se existente somente serd
admitida em ag¢des preferenciais, sem direito a voto, mediante capitalizacdo de reserva
que tenha sido criada para este fim, em qualquer caso mediante deliberacdo da
Assembléia Geral.

Artigo 6 - Cada acdo ordindria nominativa terd direito a 1 (um) voto nas deliberagées das
Assembléias Gerais.

Artigo 7 - A Sociedade poderd autorizar a instituicdo depositdria encarregada do registro
das agdes escriturais a cobrar do acionista, observados os limites fixados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, o custo do servico de transferéncia da propriedade das agdes
escriturais.

Artigo 8 - Em caso de aumento do capital social, aos acionistas se confere o direito de
preferéncia para subscricdo das agdes correspondentes ao aumento, na propor¢do do
nimero de acdes possuidas, observando o disposto no Art. 171 da Lei n® 6.404/76 e suas
alteragdes.
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Artigo 9 - As agdes que fazem parte do controle aciondrio da Sociedade nio poderdo ser
transferidas, cedidas ou, de qualquer forma, alienadas, direta ou indiretamente, gratuita ou
onerosamente, sem a prévia e expressa concordancia da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL.

Paragrafo Unico: Na hipétese de transferéncia, integral ou parcial, de a¢des, que fazem
parte do controle aciondrio, o(s) novo(s) acionista(s) controlador (es) deverd (2o) assinar
termo de anuéncia e submissao as cldusulas do Contrato de Concessdo de Uso de Bem
Publico para Geragcdo de Energia Elétrica firmado entre a Sociedade e o Poder
Concedente, e as normas legais e regulamentares da concessao.

Artigo 10 - A Sociedade é uma sociedade anOonima de capital aberto, e deverd manter tais
caracteristicas durante todo o prazo da concessdo de uso de bem publico para geragdo de
energia elétrica que lhe foi outorgada pelo Poder Concedente, salvo em decorréncia de
exigéncia legal, devendo as suas acdes serem negociaveis em Bolsa de Valores.

Capitulo II1
Dos ()rgﬁos da Sociedade.
Artigo 11 - Sdo 6rgaos da Sociedade:
I — A Assembléia Geral;
I — o Conselho de Administracéo;
IIT — a Diretoria;

IV — o0 Conselho Fiscal.

Secao I - Da Assembléia Geral.

Artigo 12 - A Assembléia Geral reunir-se-4 ordinariamente até o dia 30 de abril de cada
ano, na forma da lei, a fim de tomar as contas dos administradores relativas ao ultimo
exercicio social; examinar, discutir e votar as demonstra¢des financeiras; deliberar sobre a
destinac@o do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo dos dividendos; e eleger, quanto
for o caso, os membros do Conselho de Administracdo, fixando-lhes os respectivos
honorarios.
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Artigo 13 - A Assembléia Geral reunir-se-a extraordinariamente, sempre que 0s interesses
da sociedade o exigirem, e para adotar as resolugdes julgadas convenientes a sua defesa e
desenvolvimento dentro das competéncias privativas que lhe sdo outorgadas por lei, e de
todas as faculdades que o Estatuto ndo haja expressamente conferido a outros 6rgdos da
Administracio, em especial para deliberar sobre:

I — a redu¢do ou aumento de capital, cisdo, fusdo, transformacdo ou incorporagdo da
Sociedade, bem como de empresas suas subsididrias e a liquidagdo, dissolucdo e extingdo
das mesmas ou qualquer ato de reorganizagdo societdria, previstos em lei;

II — mudanca de objeto da Sociedade na forma da lei e mediante prévia e expressa
autorizagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL;

IIT — a rentdncia a direitos de subscri¢cdo de agdes;

IV — permuta de agdes ou outros valores mobilidrios de emiss@o da Sociedade ou de
empresas suas subsididrias; e

V —instalac@o do Conselho Fiscal, na forma deste Estatuto.

Artigo 14 - A Assembléia Geral, salvo as excegdes previstas na legislacio em vigor e
neste Estatuto, serd convocada pelo Conselho de Administragdo ou acionistas, na forma da
lei.

Parigrafo Unico: Dentro do limite de capital autorizado, a Assembléia Geral pode
aprovar a outorga de opcdo de compra de acdes, na forma da Lei n°. 6.404/76 e suas
alteracdes.

Artigo 15 - As Assembléias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de
Administracio ou pelo seu substituto, que escolherd o Secretério.

Secao II - Do Conselho de Administracao.
Artigo 16 - O Conselho de Administra¢io serd constituido por no minimo 9 (nove) e no
maximo 11 (onze) membros efetivos e igual nimero de suplentes, mantendo-se um nimero

impar de membros, sendo todos acionistas, eleitos pela Assembléia Geral.

Pardgrafo 1° O Conselho de Administragdo terd 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente eleitos pelo Conselho de Administracéo.
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Pardgrafo 2° Os honordrios e demais vantagens dos membros do Conselho de
Administracao serdo fixados pela Assembléia Geral.

Artigo 17 - O mandato dos membros do Conselho de Administracio serd de 3 (trés) anos,
admitida reeleicdo.

Pardgrafo Unico Terminado o prazo do mandato, os membros do Conselho de
Administracdo permanecerao nos cargos até a posse dos sucessores.

Artigo 18 - Os membros do Conselho de Administragdo serdo investidos nos respectivos
cargos mediante assinatura do termo de posse, lavrado no livro de atas do Conselho de
Administracdo.

Artigo 19 - Em caso de vacdncia do cargo de qualquer membro do Conselho de
Administracdo, seu substituto serd indicado pela Assembléia Geral, e ocupard o cargo do
membro substituido até o final do periodo restante do seu mandato.

Pardgrafo 1° O Presidente do Conselho de Administragdo serd substituido, nos seus
impedimentos tempordrios, pelo Vice-Presidente, ou, na falta deste, por outro
Conselheiro por ele indicado e, ndo havendo indicacdo, por escolha dos demais
membros do Conselho.
Pardgrafo 2° Em caso de vacéncia do cargo de Presidente do Conselho, assumird o
Vice-Presidente, que permanecerd no cargo até que o Conselho escolha seu novo titular,
exercendo o substituto mandato pelo prazo restante.
Artigo 20 - Compete ao Conselho de Administragao:
I —fixar a orientacdo geral dos negdcios da Sociedade;
IT —eleger e destituir os membros da Diretoria da Sociedade, fixando-lhes as atribuicdes;
IIT —fiscalizar a gestdo da diretoria, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da
sociedade, solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebragdo e
praticar quaisquer outros atos;

IV —convocar assembléia geral nos casos previstos em lei ou quando julgado conveniente:

V — manifestar-se sobre o relatério da Administracdo, as Demonstracdes Financeiras,
contas da Diretoria e orgamentos econdmico-financeiros;
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VI — aprovar os planos e orgamentos econdmicos - financeiros e de execucido de obras,
anuais e plurianuais preparados pela Diretoria;

VII - escolher e destituir Auditores Independentes;
VIII — submeter a Assembléia Geral proposta de reforma do estatuto social;

IX — deliberar sobre a emissdo, colocagdo, preco e condigdes de integralizacdo de acdes e
bdnus de subscricdo, bem como fazer as chamadas de capital, nos limites do capital
autorizado;

X — deliberar sobre aumento de capital, emissdao, compra e cancelamento de acdes, em
conformidade com os pardgrafos 2°, 5°, 6° e 7° do Artigo 4° deste Estatuto;

XI — deliberar sobre empréstimos a contrair no Pafs ou no exterior em valor superior ao
previsto no Pardgrafo Unico deste Artigo;

XII — deliberar sobre prestacdo de garantia a financiamentos tomados no Pais ou no

exterior, em valor superior ao previsto no Pardgrafo Unico deste Artigo;

XIII — deliberar sobre obrigagdes e contratagdes em geral envolvendo valores superiores ao
previsto no Pardgrafo Unico deste Artigo;

XIV — autorizar a comercializagdo de energia gerada pela Sociedade por meio de agentes
autorizados do mercado elétrico;

XV —deliberar a emissdo de notas promissérias com valor mobilidrio (commercial papers),
fixando as condicdes pertinentes a cada operacao;

XVI — deliberar sobre a outorga, mediante autorizacdo da Assembléia Geral, de op¢do de
compra de agdes a seus administradores e empregados, ou a pessoas naturais que prestem
servigcos a Sociedade, sem direito de preferéncia para os acionistas;

XVII - deliberar sobre a aprovagdo de novos investimentos e/ou financiamentos cujo
montante implique em que o endividamento total da Sociedade supere o valor previsto no
Pardgrafo Unico deste Artigo, ou a qualquer outro valor fixado, a qualquer tempo;

XVIII — deliberar sobre o uso ou exploracio, a qualquer titulo, e por qualquer pessoa ou
entidade, de equipamentos, instalacdes ou outros ativos operacionais da Sociedade, cujo
valor exceda o previsto no Pardgrafo Unico deste Artigo;
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XIX — deliberar sobre a abertura de subsididrias da Sociedade, no Pais ou no exterior, cujo
objeto social ndo contemple atividades ou negdcios estranhos ao objeto da Sociedade;

XX - deliberar sobre a selecdo, contratacdo e destituicdo de administradores de
subsididrias;

XXI - deliberar sobre a participagao em licitacao ou rejei¢do pela Sociedade de concessao
de servico publico, bem como, aceitacdo ou rejeicdo de qualquer modificacdo de seus
termos ou cessdo de direitos concorrentes de tal concessao;

XXII — deliberar sobre a constituicdo de dnus reais sobre ativos da Sociedade sempre que o
valor total de todos os ativos onerados pela Sociedade exceda o valor previsto no Pardgrafo
Unico deste Artigo;

XXII - deliberar sobre proposta de planos que disponham sobre administracdo, carreira,
acesso, vantagens e regime disciplinar para os empregados da Sociedade;

XXIV — deliberar sobre alienacdo ou aquisi¢do de bens do ativo permanente, cujo valor
exceda a 5% (cinco por cento) do valor do mesmo ativo, apurado no balango referente ao
ultimo exercicio social encerrado;

XXV — deliberar sobre os casos omissos neste Estatuto que lhe forem submetidos pela
Diretoria ou determinados pela Assembléia Geral;

XXVI —deliberar sobre a possibilidade de pagamento de juros sobre o patrimonio liquido
da Sociedade, a Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP;

XXVII — deliberar sobre a declaracdo de dividendos intermedidrios, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes no dltimo balanco anual ou semestral;

XXVIII — deliberar sobre a declaragdo de dividendos intermedidrios em periodos inferiores
a 1 (um) semestre, desde que o total dos dividendos pagos em cada semestre do exercicio
social ndo exceda o montante das reservas de capital de que trata o § 1° do art.182 da Lei n°
6.404/76;

XXIX — deliberar sobre o pagamento de antecipacdo, a qualquer tempo, de dividendos, a
conta de reservas de capital, na forma do Artigo 17, § 5° e 200, inciso V da Lei das

Sociedades Andnimas; €

XXX —deliberar sobre a venda de a¢des em tesouraria.
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Parigrafo Unico O valor a que se referem os incisos XI, XII, XIII, X VII, XVIII e XXII
deste Artigo serd de 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido apurado no balanco
referente ao dltimo exercicio social encerrado.

Artigo 21 - O Conselho de Administragdo reunir-se-4 quando convocado pelo Presidente
ou por solicitagdo da maioria de seus membros.

Pardgrafo Unico: O Conselho de Administragdo reunir-se-a com a presenca da maioria
dos seus membros e deliberard pelo voto da maioria dos presentes, tendo o Presidente,
além do voto préprio, o de qualidade.

Secdo III - Da Diretoria.

Artigo 22 - A Sociedade serd administrada por uma Diretoria composta por até 7 (sete)
diretores membros, sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor Vice-Presidente e os
demais sem designacdo especifica, dentre os quais um desempenhard as fungdes de Diretor
de Relagbes com os Investidores. Os membros da Diretoria exercerdo suas fungdes nos
termos das atribuicdes estabelecidas no presente Estatuto Social e pelo Conselho de
Administragdo.

Pardgrafo Unico: Os honorérios e demais vantagens dos membros da Diretoria serdo
fixados pela Assembléia Geral.

Artigo 23 - O mandato dos membros da Diretoria serd de 3 (trés) anos, admitida a
reeleicao.

Pardgrafo Unico: Terminado o prazo de mandato, os membros da Diretoria
permanecerdo nos cargos até a posse dos sucessores.

Artigo 24 - Os membros da Diretoria serdo investidos nos respectivos cargos mediante
assinatura do termo de posse, lavrado no livro de atas das reunides da Diretoria.

Artigo 25 - Em caso de vacancia de cargo de qualquer membro da Diretoria, a qualquer
titulo, excetuada a de Diretor Presidente da Sociedade, serd por este indicado, “ad
referendum” do Conselho de Administracdo, o substituto que exercerd o mandato pelo
tempo restante do substituido.

Artigo 26 - Compete a Diretoria, em reunido e por deliberacio da maioria:

I — praticar todos os atos necessdrios ao funcionamento regular da Sociedade;
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I — aprovar o regimento interno e os regulamentos da Sociedade;

III — propor ao Conselho de Administracdo as diretrizes fundamentais da Administragdo,
que devem pelo mesmo ser apreciadas;

IV —submeter ao Conselho de Administracdo proposta de aumento do capital e reforma do
estatuto social;

V — elaborar os planos de emissdo de valores mobilidrios para serem submetidos ao
Conselho de Administragdo;

VI - elaborar as estimativas de receitas, dotacdes gerais da despesa e previsdo de
investimentos da Sociedade em cada exercicio, a serem submetidas ao Conselho de
Administracdo;

VII - autorizar a alienacdo ou aquisi¢do de bens do ativo permanente cujo o valor seja
inferior a 5% (cinco por cento) do valor do mesmo ativo, apurado no balango referente ao
dltimo exercicio social encerrado;

VIII - autorizar a constitui¢do de Onus reais, a prestacdo de garantias, as obrigacdes e
contratacdes em geral que envolvam valores inferiores a 10% (dez por cento) do
patriménio liquido apurado no balanco referente ao tltimo exercicio social encerrado; e

IX — apresentar ao Conselho de Administragdo as demonstra¢des financeiras do exercicio,
os planos e orcamentos anuais e plurianuais econdmico-financeiros e de execucio de obras.

Artigo 27 - No exercicio das atribui¢des da Diretoria, compete:
I — ao Diretor Presidente da Sociedade:

a) presidir todos os negdcios realizados em seu ambito de decisdo;

b) superintender a politica geral da Sociedade fixada pelo Conselho de Administracio;

¢) convocar e presidir os trabalhos das reunides de Diretoria;

d) coordenar as atividades da Diretoria;

e) conceder licenca tempordria aos membros da Diretoria, indicando substituto para
exercer as fungdes do substituido em sua auséncia;

f) aprovar as definicdes e alteracdes da estrutura organizacional;

g) orientar a elaboracio dos orcamentos da Sociedade quanto a seus limites e
condicionantes internos € externos;

h) orientar os planos de atuacdo setoriais da Diretoria;

i) coordenar as atividades juridicas e de relacdes com a Sociedade; e
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j) coordenar o atendimento e as relacdes com os 6rgdos governamentais, o Conselho de
Administracio e o Conselho Fiscal, quando instalado.

II — ao Diretor de Relagdes com os investidores:

a) representar a Sociedade nas relagcdes com os mercados de capitais e financeiro, interno
e externo, responsabilizando-se pela prestacio de informacdes a CVM e Bolsas de
Valores.

Artigo 28 - A Diretoria reunir-se-4 por convocag¢do do Diretor Presidente da Sociedade
com a presenca da maioria de seus membros.

Pardgrafo 1° - As decisdes da Diretoria tomar-se-d0o por maioria de votos dos membros
presentes, tendo o Diretor Presidente da Sociedade, além do voto pessoal, o de
qualidade.

Pardgrafo 2° - Caberd a qualquer membro da Diretoria, ressalvadas as competéncias
legais e estatutdrias, a representacdo judicial e extrajudicial da Sociedade.

Pardgrafo 3° - Os documentos que envolvam responsabilidade financeira da Sociedade
ou exonerem terceiros de responsabilidade conter@o a assinatura de 2 (dois) membros da
Diretoria, de 1 (um) membro e de 1 (um) procurador, ou 2 (dois) procuradores com
poderes especiais, nos limites e condi¢des estabelecidos pela Diretoria.

Pardgrafo 4° - Podera a Diretoria constituir também um ou mais procuradores, “ad
judicia”, ou para o fim especial de endossar cheques para depdsito em conta-corrente
bancdria da Sociedade; emitir ordens de pagamentos, nos limites e condigdes
estabelecidas pela Diretoria; assinar contratos de trabalho e receber, em nome da
Sociedade, citacdes, notificacdes e intimagdes.

Artigo 29 - Compete a qualquer membro da Diretoria, além de exercer os poderes
conferidos pelo presente Estatuto, as atribuicdes que lhe serdo fixadas pelo Conselho de
Administragdo.

Artigo 30 - O Diretor Presidente serd substituido, nos seus impedimentos temporéarios, pelo

Diretor Vice-Presidente, ou na falta deste, por outro membro da Diretoria por ele indicado
e, ndo havendo indicacio, por escolha dos demais membros da Diretoria.

Secao IV - Do Conselho Fiscal.

355



ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. INFORMACOES ANUAIS — IAN (31/12/00) — AES TIETE

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2000
01835-0 AES TIETE S.A. 2.998.609/0001-27

18.01 - ESTATUTO SOCIAL

Artigo 31 - A Sociedade terd um Conselho Fiscal de funcionamento nio permanente, que
exercera as atribuicdes impostas por lei e que somente serd instalado mediante solicitagdes
de acionistas que representem, no minimo, 10 (dez por cento) das acdes com direito a voto
ou 5% (cinco por cento) das agcdes sem direito a voto.

Pardgrafo Unico O Conselho Fiscal serd constituido de, no minimo, 3 (trés) e, no
maximo, 5 (cinco) membros efetivos e o mesmo nimero de suplentes, com mandato de
1 (um) ano, eleitos em Assembléia Geral, que também estabelecerd a respectiva
remuneracdo, permitida a reeleigdo.

Artigo 32 - Na hipdtese da vacincia ou impedimento de membro efetivo, convocar-se-4 o
respectivo suplente.

Capitulo IV

Do Exercicio Social.

Artigo 33 - O exercicio social terd inicio em 1° de janeiro e terminard no dia 31 de
dezembro de cada ano. A 30 de junho e no encerramento do exercicio levantar-se-4 o
balanco patrimonial da Sociedade e serdo produzidas as demais Demonstragdes Financeiras
previstas na Lei n° 6.404/76 e demais normativos aplicaveis.

Pardgrafo Unico: A distribui¢io dos resultados apurados em 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano far-se-4 semestralmente, ou em periodos inferiores a 1 (um)
semestre, caso o Conselho da Administracdo delibere a distribuicio de dividendos
intermedidrios, conforme previsto neste Estatuto, com base em balango especial
levantado para esse fim.

Artigo 34 - Observar-se-20, quanto aos resultados, além das normas legais especificas, as
seguintes regras:

I — do resultado do exercicio serdo deduzidos os prejuizos acumulados e a provisdo para o
imposto de renda, destinando-se:

a) 5% (cinco por cento) para a constitui¢éo de reserva legal, até o méximo previsto em lei;

b) 25% (vinte e cinco por cento) para o pagamento do dividendo obrigatdrio nos termos
do Artigo 202 da Lei n°® 6.404/76; e
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¢) mediante proposta da Diretoria, ouvido o Conselho de Administragdo, serd distribuido o

saldo remanescente aos acionistas conforme aprovado pela Assembléia Geral de
acionistas.

I — o saldo remanescente do lucro terd a sua destinacdo integral proposta nas

demonstracgdes financeiras, no pressuposto de sua aprovacado pela Assembléia Geral.

Parédgrafo 1° - O dividendo de que trata o inciso (b) deste Artigo ndo serd obrigat6rio no
exercicio em que a Diretoria informar a Assembléia Geral Ordindria ser ele
incompativel com a situagdo financeira da Sociedade.

Pardgrafo 2° - O pagamento de juros a titulo de remuneracao de capital préprio podera
ser deduzido do montante de dividendos a pagar.

Capitulo V
Da Dissolucao

Artigo 35 - A Sociedade se dissolverd nos casos previstos em lei, competindo a Assembléia
Geral determinar o modo de liquidagdo, nomear o liquidante e eleger o Conselho Fiscal que
deverd funcionar durante o periodo de liquidacao.

Capitulo VI

Das Disposicoes Gerais.
Artigo 36 - A Sociedade manterd um Plano de Previdéncia privada a seus empregados.

Artigo 37 - Os detentores do controle aciondrio da Sociedade assegurardo que 1 (um)
membro do Conselho de Administracdo da Sociedade seja eleito pelos seus empregados,
caso as acdes que detenham ndo sejam suficientes para assegurar tal eleicao na forma da
legislacdo societdria, sem prejuizo da representacdo, que, de acordo com a mesma
legislacdo, possa caber aos demais acionistas da Sociedade, sendo certo que, uma vez
obtida pelos empregados a representacdo assegurada pela legislacdo societdria, a presente
obrigacdo perdera a eficacia.
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Artigo 38 - Os detentores do controle aciondrio da Sociedade obrigam-se a cumprir
fielmente todas as determinacdes e obrigacdes especiais a eles atribuidas por meio do Edital
n°® SF/002/99 e do Contrato de Concessdo de Uso de Bem Publico para Geragdo de Energia
Elétrica firmado entre o Poder Concedente € a Sociedade, com a interveniéncia de seus
controladores.

Artigo 39 - A Sociedade serd regulada pelo presente Estatuto e pelas disposicdes legais
aplicaveis em vigor.

2211701.mrc
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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO CON.VERSIIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.
E SEUS TERMOS DE ADITAMENTO
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. ESCRITURA PARTICULAR

ESCRITURA PARTICULAR pa PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA pE /(/_
DEBENTURES NAQO CONVERSIVEIS em ACOES, pa ESPECIE o
GARANTIA REAL na ENERGIA PAULISTA S.A,

Pelo presente instrumento, Energia Paulista Participagies S.A., companhia aberta com <
sede na Av. das Nagdes Unidas, 12.995 — 17° andar, ¢j. 171-B, sala L, na Cidade de Sdo
Paule inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n.® 04.128.563/0001-10,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”™), ¢ representando a
comunhio de debenturistas adquirentes das debénturcs objeto da prescate emiissdo
(Debéntures”), Planner Corretora de Valores S.A., instifuicfo financeira autorizada a
funcienar pele Banco Central, com sede na Avenida Paulista n® 2.439 — 11° andar,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n.? 00.806.535/0001-54, neste
ato representado na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), vém por esta €
na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura Particular de Primeira Emissio
Debéntures Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real da Fnergia
Paulista Participagfes S.A. (“Escritura de Emissdo™), mediante as seguintes clausulas e

condigdes:
1
Da Autorizacdo

1.1 A presente Escritura de Emissfio é ceclebrada com base nas deliberagdes das
assembléias gerais extraordinarias da Emissora realizadas em 15 de janeiro de
2001 ¢ 08 de margo dc 2001 (“AGEs™). A presente emissfio de debéntures estd
vinculada a Oferta Publica de Compra de Acdes Ordindrias e Preferenciais de
Emissdo da Companhia de Geragdo de Energia Elétrica Tieté (doravante “Tiete”
¢ a "Ofcrta®), ora em processe de aprovagio pela Comissiic de Valores
Mobilidrios (“CVM”), visto que a emissdo de debéntures somente poderd ser
subscrita por acionistas da referida companhia que venham a aderir a Oferta.

1.1.{  Nos termos do artigo 59 da Lei n® 6,404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n®
6.404/76™), os acionistas da Emissora aprovaram, nas AGEs, a emissdo das
Debéntures nos termos e condiges refletidos nesta Escritura de Emissdo. .oy

11

[N

Dos Requisitos Y.
B\

21 A emissdo das Debéntures sera feita com observincia dos seguintes requisitos: \\-4-‘
%
1. - Registro na CVM. A emissfio serd registrada na CVM, na forma da Lei n® .y
0.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei n° 6.404/76 e demais disposig¢des legais e

¢ regulamentarcs pertinentes;
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il Arquivamento ¢ Publica¢do das Aras da AGEs. A ata da AGE realizada

em 15 de janciro de 2001 foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio

Paulo sob o n° 19.933/01-0 e publicada no Diario Oficial do Estado de $4o Paulo

e no jornal () Dia”, da Cidade de $io Paulo no dia 2 DE FEVEREIRO DE 2001, A \j
Ata da AGE realizada em 08 de margo de 2001 foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de Séo Paulo sob 0 N® 46.944/01-1 ¢ publicada no Didrio -
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “O Dia”, da Cidade de Sio Paulo no

dia 28 de margo de 2001;

I Registro da Esecritura de Emisséo. A presente Escritura de Emissfo serd
registrada no competente Cartdrio de Registro de Imdveis da Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

1

Das Caracteristicas da Emisso

3.1 . Nimero da Emissio

A presente Escritura de Emissio constitui a 1” emissdo de debéntures.

Montante da Emissio

{) montante da presente emissiio é. na Data de Inicio de Célcuio, conforme definida na
Clausula 4.1.3 abaixo, de R$ 442.526.075,00 (guatrocentos e quarenta e dois milthdes,
quinhentos e vinte e seis mil e setenta ¢ cinco reais), sendo R$ 169.904.575,04 (cento e
sessenta ¢ nove milhdes, novecentos e quatro mil e quinhentos ¢ sctenta e cinco reais)
relativos a 1™ série; RS 194.176.675.00 (cento e noventa e quatro milhdes, cento ¢
sctenta e scis mil e seiscentos e setenta e cinco reais) relativos a 2* série; R$
36.607.582.50 (trinta e seis milhdes, seiscentos ¢ scte mil e quinhentos e oitenta ¢ dois
reais ¢ cingiienta centavos) relativos a 3% série; RE 41.837.242.50 {quarenta ¢ um
milhies. oitocentos e trinta e sete mil, duzentos e quarenta e dois reais e cinquenta

centavos) relativos & 4° série.

3. Destinagdo dos Recursos

el

Nio haverd destino para os recursos pois esta operagiio nio se caracteriza pela entrada R
de recursos financeiros para a Emissora. A presente emisso se destina a aquisi¢do de ‘\/
agoes da Tieté em circulagdo no imercado, nos termos da Oferta. '
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34.  Colocagdo ¢ Procedimento

As debéntures serio objeto de distribuicio ptiblica com intermediagiio de instituigdes
financeiras integrantes do sistema de distribuigéio de valores mobiliarios, utilizando-se o
procedimento diferenciado de distribuigiio previsto no artigo 33 da Instrugio CVM n®
I5. de 30 de sctembro de 1980, sendo atendidos exclusivamente os acionistas da Tieté
que venham a aderir aos termos da Oferta, de acordo com o item 1.1 da Clausula I. Esta
emissio serd colocada sob o regime de melhores esforgos,

3.5, Registro e Negociaghc

As debéntures serfio registradas para negociagdo no mercado secundario na Bolsa de
Valores do Estado de Sdo Paule — Bovespa, por meio da CBLC - Companhia Brasileira
de Lignidagio ¢ Custddia.

v

Das Caracteristicas Das Debéntures
4.1, Caracteristicas Comuns a todas as Séries
4.1.1. NuUmero de Séries
A cmissio serd feita em 04 (quatro) séries.
4.1.2. Quantidade de Titulos
Serdce emitidas 39.585.810 (trinta e nove milhdes, quinhentas e oitenta ¢ cinco mil e
vitocentas ¢ dez) debéntures, sendo a 1% série de 13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e
noventa e duas mil, trezentas ¢ scssenta e seis) debéntures, a 2° série de 15.534.134
{quinze milhdes, quinhentas e trinta e quatro mil e cento e trinta e quatra debéntures), a

3 série de 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentas e oitenta € uma mil ¢ onze) debéntures,
e a 4" série de 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas ¢ sctenta e oito milhdes ¢ duzentas

¢ noventa e nove} debéntures.

4.1.3.  Data de Inicio de Calculo

A data de inicio de calculo do valor nominal das Debéntures, para todas as séries € 28 de
abril de 2000 (“Data de Inicio de Célculo™). data de publicagiio do primeire fato
relevante da Oferta.

4.1.4. Forma

\
As Debénturcs de todas as séries serdo nominativas escriturais, sendo o Banco Itag S.A. \‘;
responsavel pela eserituragdo das Debéntures (“Agente Escriturador™). '

i
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4.1.5. Certificados de Debéntures:

A EMISSORA ndo emitird certificados de debéntures. Para todos os tins de direito, a
titularidade das debéntures das quatro séries sera comprovada pelo extrato emitido pela
instituigfo depositiria das debéntures definida no Cliusula 4.1.4 da Clausula V.
Adicionalmente, serd expedido pela CBLC, o Relatéric de Posicio de Ativos,
acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitide pela instituigie financeira
responsavel pela custddia destes titulos quando depositados no referido Sistema.

4.1.6. Conversibilidade

As debéntures de todas as séries nfo seriio conversiveis em agbes.

4.1.7.  Espécie

As debéntures de todas as sérics serio da espécie com garantia real.

4.1.8.  Atualizagdo do Valor Nominal

. {s Debéntures de todas as sérics terdo seu Valor Nominal atualizado monetariamente
> Ptla variagdo do Indice Geral dc Pregos para ¢ Mercado, nimero indice, divaigado pela
- s Fundagdo Getulio Vargas ("IGPM"), calculada de forma “pro rata temporis” por dias
. corridos, & partir da Data de Inicio de Caiculo e de acordo tom a férmula abaixo. O

1) pagamento do princtpal estard sujeito A atualizagiio monetdria e dar-se-4 no vencimento
o das debéntures.

Ky ) depi

VNa=VNex & X -«NI—° ... X NI, '
NI, NI, NI,

onde:

VNa = valor nominal atualizado;
VNe = valor nominal ou saldo do valer nominal, N
NI, - valor do niimero-indice do més anterior ao més de inicio de atualizac3o;
NI, = valor do nimero-indice do més de inicio de atvalizacfo;

NI; = valor do nimero-indice do més subseqiiente ao més de inicio de atualizagio;
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NI, = valor do numerc-indice do més anterior a0 més de atualizagio até a data\Je

aniversario do ativo. Apds a data de aniversario, valor do niimero-indice do més de
atualizacdo:

(TSN

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més “n”;

dep = numere de dias corridos da Data de Inicio de Célculo ou da ultima data de
aniversario até a data de atualizagio;

det = niimero de dias corridos entre a Data de Inicio de Calculo ou a tltima e a proxima
dala de aniversario;

Observacbes:

1) Case no més de atualizagdo o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel. sera
utilizada a (ltima variagfo dispenivel do indice de pregos em questio

2y Considera-se a data de aniversdric em cada més o dia 1°.
T O 1GP-M deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas dectmais

. »*divulgado pelo érgio responsavel por seu cdlculo.

DA

No caso de indisponibilidade temporaria do 1GP-M quando do pagamento de gqualquer

oprigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua
! 7 slibstituigho, o dltimo numero-indice divulgade, caleulado pro rata temporis por dias
" i-.corridos. ndo cabendo porém, quando da divulgagdo do numero-indice devido.
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da emissora quanto pelos
"7 debenturistas.

Na auséncia de apuragiio e/ou divulgagio do numero-indice por prazo superior a 30 dias
apGs a data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por
imposigio legal, o agente fiducidrio devera convocar Assembléia-Geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a emissora, o pardmetro a ser
aplicado. Até a deliberagiio desse pardmetro serd utilizada, para o cdlculo do valor de
quaisquer obrigagles previstas na presente Escritura de Emissdo, a ultima variagdo
percentual divulgada para o indice.

4.1.9. Juros

As debéntures renderdo juros de 12% a.a., base 360 dias, incidentes sobre o valor
nominal das debéntures ou sobre o saldo do valor nominal das debéntures, a partir da
Prata de Inicio de Calculo, ¢ pagos nas respectivas datas de vencimento de cada uma das N
J séries: 24/05/2002 para as séries 1 ¢ 3 e 19/05/2003 para as séries 2 ¢ 4. Os juros serfo )
calculados em regime de capitalizagiio composta de forma pro rata temporis por dias
cormdos.
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O calculo dos juros obedecera 4 seguinte formula: -

J=VNax (1+mﬁﬂw—1
100 /!

onde:

I = valor dos juros devidos no final de cada Pericdo de Capitalizagio;

VNa = valor nominal ou saldo do valor nominal atualizado, anteriormente descrito;
taxa = taxa de juros fixa, expressa ao ano;

pv = niimero de dias corridos entre o altimo evento e a data atual;

DC = 360 dias.

. 4.1.10. Garantias

11.10.1 Limite de Emissio

ada debénture sera integralizada mediante a entrega de 1,000 (um mil) agées da Tieté,
Acada debénture terd a garantia (caugiio) de 1.333 (um mil, trezentos e trinta e trés)
. agbes da Tieté da mesma classe. Assim, o valor de emisséo corresponde a 75% (setenta
. " ¢ cinco por cento) das agdes dadas em caugfio. Portanto, a presente emissdo atende ao
Se T limite previsto no art. 60, § 1°, letra “a” da Lei n° 6.404/76, ou seja, at¢ 80% (oitenta
por cento) do valor dos bens gravades.

4.1.10.2. Garanfias Reais

Em earantia das obrigacdes assumidas pela Emissora neste Instrumento Particular de
Emissio de Debéntures, a Emissora da aos dcbenturistas, pelo presente, na forma dos
artipos 271 e seguintes do Cdodigo Comercial e artigos 768 ¢ seguintes do Codigo Civil,
em caugdo. a totalidade das agbes de emissdo da Tieté que sejam adquiridas em
decorréncia da Oferta, sendo certo que para cada debénture corresponderd a 1.333 (um "
mil. treventos e irinta e trés) acdes caucionadas. As séries primeira e segunda seriio \
sarantidas mediante a caugdo de agOes preferenciais e as séries terceira e quarta serdo \\/
garantidas por a¢des ordinarias. - \'j
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A caugdio ora estipulada sera averbada no livro Registro de Agdes Nominativas, no
termos do ari. 39 da Lei n® 6.404/76.

4.1.10.3. Dividendos

Os dividendos recebidos pela Emissora a partir da data de aquisicdo das agdes ora
caucionadas, nos termos da Oferta, pertencerfio & Emissora,

4.1.10.4. Cancelamento de Agdes

Na hipotese de resgate, ou de reducio de capital com cancelamento de agdes, o ndmero
de agdes de emissde da Tieté caucionadas serd reduzido na mesma proporgio percentual
entre o namero de agdes da Tieté adquiridas pela Emissora na Oferta e que foram
respatadas ou canceladas, e o total de agdes que foram adquiridas pela Emissora na

Oferta.
4.1.10.5. Bonificagdes ou Desdobramento

Quaisquer novas ac¢des emitidas em razio de bonificagdes, desdobramentos ou
capitalizaciio de lucros ou reservas serfio jgualmente caucionadas, nos termos desta

Clausula.

L4l Pagamento do Principal das Debéntures

_ . As debéntures serdo pagas em espécie, O nido pagamento das debéntures em espécie no
1 ¢ seu vencimento constituird inadimplemento, podendo nessa hipdtese o agente fiduciario

| exeutir a caugdo.
E4.1.11,1. Cancelamento de AgSes

"Na hipotese de a Tieté vir a implementar uma redu¢fio de capital, com restituigio aos
‘facionistas, resgate ou amortizagio de agdes, a quantia recebida pela Emissora a titulo de
resgate, restituigdo de capital ou amortizagio deverd ser integralmente pago aos titulares
das debéntures; a quantia recebida pelos debenturistas deve ser considerada como um
adiantamento do valor devide, quando do resgate das debéntures, valor esse que devera
ser reajustado pela taxa do IGP-M e vencer juros nas mesmas condi¢des do principal das
debéntures, para fins da compensacéo.

4.2 Caracteristicas Especificas da 1" Série
4.2.1.  Volume Total da 17 Série:

O volume da 1" série é de RE 169.904.575,00 {cento ¢ sessenta ¢ nove milhdes,
novecentos e quatre mil e quinhentos € setenta ¢ cingco reais).

. Ny \
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" N

4.2.2 Valor Nominal Unitario

b

(} valor nominal unitério das dchéntures da 1" série serd de R$ 12,50 (doze reais e ,\j
cinglicnta centavos) na Data de inicio de Caleulo.

4.2.3.  Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 13.592.366 (wreze milhSes, quinhentas e noventa e duas e trezentas e
sessenta e seis) debéntures da 1° série.

424, Prazo e [Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 1° série serda de 360 (trezentos e sessenta} dias, a contar da
data do leildo. vencendo-se, portanto, em 24/05/2002.

4.2.5.  Forma de Pagamento

Na data de vencimento desta 1* série, o valor do principal das debéntures acrescido de
atualizacio e jurds serd pago em espéeie.

4.3 Caracteristicas Especificas da 2* Séric

"43.1.  Volume Total da 2° Série:

ct - -0 volume da 28 séric ¢ de R$ 194.176.675.00 (cento e noventa e quatro milhdes, cento e
sélenta e seis mil, seiscentos e sessenta e dois reats e cingiicnta centavos).

\
H
H

-~ 4132 Valor Nominal Unitario

+ O valor nominal unitario das debéntures da 2" séric sera de R$ 12,50 (doze reais e
~“+“eingiienta centavos) na Data de Inicio de Caiculo.

e
433 Quantidade de Debéntures

Seriio emitidas 15.534.134 (quinze milhdes, quinhentas ¢ trinta ¢ quatro miihdes € cento
¢ trinta € quatro) debéntures da 2" série.

4.3.4. Prazo e Data de Vencimento

Q) prazo das debéntures da 2° série serd de 720 (setecentos ¢ vinte) dias, a contar da data
do leilde. vencendo-se, portanto, em 19/05/2003.

4.3.5.  Forma de Pagamento

Na data de vencimento desta 2 série 0 valor principal das debéntures, devidamente ~
atualizado. sera pago em espécie. RN
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4.4. Caracteristicas Especificas da 37 Séric

4.4.1.  Volume Total da 3" Série;

(¥ volume da 3* série € de RS 36.607.582,50 {trinta ¢ seis milhdes, sciscentos e sete mi e
quinhentos e oitenta e dois reais e cinglicnta centavos).

4.4.2.  Valor Nominal Unitario

() valor nominal unitario das debéntures da 3" série serqa de R$ 7,30 (scte reais e
cingliienla centavos) na Data de Inicio de Célculo.

4.4.3. Quantidade de Debéntures

Serdo cmitidas 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentos e citenta ¢ uma e onze) debéntures

da 3" sénie.
4.4.4.  Prazo ¢ Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 3* série serda de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da
data do teilfo, vencendo-se, portanto, em 24/05/2002.

’:‘ 4.4.5.  Forma de Pagamento

"Na data de vencimento desta 3* série o valor principal das debéntures, devidamente
atualizado. serd pago em especie.

+:4.5.  Caracteristicas Especificas da 4" Série

4‘{5. . Volume Total da 4" Série:

"j + . -
© = ) volume da 47 série é de RS 41.837.242.50 (quarenta e um milhdes, oltocentos e trinta
e sete mil ¢ duzentos e quarenta e dois reais e cinquenta centavos).

4.52.  Valor Nominal Unitario

(+ valor nominal unitario das debéntures da 4" série sera de R$ 7,50 (sete reais e
cingiienta centavos) na Data de Inicio de Calculo,

453, (Quantidade de Debéntures

Serio emitidas 5.578.299 {cinco milh&es, quinhentas e setenta e oito mil e duzentas
noventa e nove) debéntures da 4° série.

""«af‘u.mf-?ir.ﬁ*’y

371



ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. ESCRITURA PARTICULAR

4.54. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 47 série sera de 720 (setecentos e vinte) dias, a contar da data
do leildo. vencendo-se, portanto, em  19/05/2003.

455, Forma de Pagamento

Na data de vencimento desta 4* série o valor principal das debéntures, devidamente
atualizado, sera pago em espécie.

4.6, Subscrigdo
4.0.1 Prazo de Subscri¢io

As debéntures desta emissdo serfio subscritas na data do leildio da Oferta, dia
29/05/2001, observado o disposto no Cliausula 4.6.4. As debéntures ndo subscritas na
data do leildo serdo automaticamente canceladas.

4.6.2. Prego de Subscricdo

oo As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal, atualizado pelos mesmos

© . gritérios fixados para a Atualizagio do Valor Nominal e Juros, de acordo com os itens

. _4_.-1_.8.3 4.1.9 desta clausula da Escritura de Emissfio, calculada pro rata tempaoris desde a
. Data deglnicio de Calculo até a data de integralizaco.

R

463, Intcgrallzaq;ao das debéntures

oA ara ke

'F:"!.l\ .

A integralizagio das debéntures ocorrerd mediante a entrega de agbes da Tieté, na
pfoporg o de uma debénture para cada lote de 1.000 (um mil) agdes, ¢ ocorrerd na data
g j}qu acdo da Oferta, de acordo com as normas da Companhia Brasileira de

—mridacio e Custodia (CBLC).

L

4.6.3.1. Conforme previsto na Oferta, as ag¢des que a Emissora adquirir serdo pagas: (i}
23% (vmlc ¢ cinco per cento) em espéeie; (i) 35% (trinta e cinco por cento) serdo
abjeto de integralizagdo de debéntures da primeira ou da terceira série, conforme sejam
acoes preferenciais ou ordindrias, respectivamente; e (iii) 40% {quarenta por cento)
seriio objeto de integralizagio de debéntures da segunda ou da quarta série.

4.6.4. Direito de Preferéncia

Nio havera direito de preferéneia na subscricio das debéntures pelos acionistas da

Fimissora.

I‘\ v

W,
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4.7 Condigdes de Pagamento

4.7.1. Local de Pagamento

(s pagamentos a que fazem jus as debéntures seriio efetuados (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CBLC, ou, na hipstese de o debenturista ndo estar
vinculado & CBLC; (ii) na sede da EMISSORA; ou, conforme o caso, (iii) pela
ustituicio financeira contratada para este fim,

4.7.2. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagdo por
quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas no que se refere ao pagamento do
preco de subscrigdo, até o 1° (primeiro} dia 1til subseqilente, se a data de pagamento
coincidir com dia em que nfio houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de
Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.7.3. Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade na pagamento de qualquer quaniia devida aos debenturistas,
os débitos vencidos e ndo pagos pcla EMISSORA ficario sujeitos a multa niio
compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
sendo ambos computados sobre os valores em atraso devidamente atualizados pela
variagio do IGP-M, Indice Geral de Prego de Mercado, apurado pela Fundagio Getulio
Vargas, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

4.7.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, 0 nio comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndio the dard direito ao recebimento de remuneragio e/ou encargos moratérios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, asscgurados os direitos
adguiridos até a data do respectivo vencimento.

4.8 Comumnicagdcs

4.8.1.  Publicidade

Todos os atos ¢ decistes decorrentes desta emissde que de qualquer forma vierem a
envolver interesses dos debenturistas, deveriio ser veiculados, na forma de avise, no

jornal *O Dia”, da Cidade de Sdo Paulo, em prazos tais que permitam aos debenturistas

o adequado acompanhamento das ocorréncias durante o prazo de existéneia das
Debéntures.
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4.8.2. Lnderecamento

As comunicacdes a screm enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
de Tmissdo deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

[. Para a Emissora;

Energia Paulista Participagdes S.A.

Av. das Nag¢des Unidas, 12.995 — 17° andar, ¢j. 171-B, sala L, S&o
Pauio/SP

At.: Paulo Roberto Dutra

Tel: {Oxx11) 5644 2662

Fax: (Oxx11) 5644 6735

e-mail: prdutra@aesc.com

. Para o Agente Fiduciario:

Planner Corretora de Valores S AL
Av. Paulistan® 2.439 — 11° andar
01311-300 — 830 Paulo /SP
At.: Depto. Agente Fiducidrio
Tel.; 11 3061-9444 ramais 439 e 472
Fax: 11 3061-0964
e-mail: agfiduciario@planner.com.br

[1I. Para o Agente Escriturador e Banco Mandatario:

Banco Itag S.A.

Rua Boa Vista n® 185 —~ 3° andar

Sdo Paulo — 8P 01014-001

At.: José Nilson Cordeiro/Gerente Comercial
Tel: (Oxx11) 237 5694

Fax.: (Oxx11) 3105 1090

e-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

I11. Paraa CBLC:

Rua Quinze de Novembro n® 275 — 6° andar

Sdo Paule — SP 01013-001

At.: Isacl Eangrafe/Gerente de Custédia

Tel.; (Oxx11) 3233 2265

Fax: (Oxx11) 3233 2242

e-mail: ilangrafe@cblc.com.br Y’\J
As comunicacdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com ‘\‘

“aviso de recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou
por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por fac- |
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simile deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias %
apds o envio da mensagem.

v
Da Compra ou Resgate dos Titulos Pela Emissora

5.1, Resgate Antecipado.

As debéntures da segunda e guarta séries poderdo ser resgatadas, apos decorrido o prazo
de um ano a contar de sua emissdo, a critério da Emissora, desde que comunicado com
30 (trinta) dias de antecedéncia. O resgate das debéntures podera ser total ou parcial,
sem prejuizo da remuneragio, calculada na forma das Cldusulas 4.1.8 € 4.1.9. O resgate
podera ser total ou parcial, sendo, neste (ltimo caso, mediante sorteio.

5.2. Aquisigio Facultativa.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, apos decorridos 120 (cento ¢ vinte) dias da data
do leildo da Oferta. 29/05/2001, adguirir Debéntures em circulagiio, observado o

-disposto no artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora

poderiio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em

lt:snurana nos termos deste item, se € quando recolocadas no mercado, fario jus a

mc.sma Remuneragdo das demais Debéntures em circulagdo.

M
[

LS55 Vencimento Antecipado.

O: L Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes

ob eto desta emissio e exigir o imediato pagamento pela Emissora das Debéntures, na

“ fodma do disposto na Cldusula 5.3.1 abaixo, independentemente de qualquer aviso ou

notificagdo, na ocorréncia dos seguintes eventos:

i decretagio de faléncia da Emissora;
1L pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora;
I falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagio

relevante prevista nesta Eseritura de Emissao, ndo sanada em 15 {(quinze)
dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciario;

Iv. a alteraglio do controle aclonario da Emissora (exceto para qualquer
pessoa que controle os controladores da Emissora ou seja por cles
controlada). Na hipdtese prevista neste item, os debenturistas se reunirdo
em assembiéia convocada especialmente para este fim, ¢ o Agente
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Fiducidrio declarara antecipadamente vencidas somente as Dgért
possuidas pelos debenturistas que se manifestarem favoravelmentda tal
vencimento antecipado;

V. demais casos previstos nesta Escritura de Emissdo ou em lei.

5.53.1.  Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do saldo do Valor Nominal, devidamente ajustados nos termos das Clausulas
4.1.8 ¢ 4.1.9, calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio de Calculo até a data
do seu efetivo pagamento que devera ser efetrado em até 1 (um} dia atil contado de
comunicagio neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario 2 Emissora através de
carta protocolada no enderego constante da Clausula 4.8.2 abaixo.

Vi
Das Obrigagdes Adicionais da Emissora
6.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
[ fornecer uo Agente Fiducidrio:

EEE A (a)  dentro de no maximo 90 (noventa) dias apos o término de cada
e exercicio social, copia dos demenstrativos financeiros relativos a
S esse exercicio social e declaragho de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagfes previstas nesta Escritura
de Emisséo;

(b) dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apds ¢ términc do

primeiro semestre de cada exercicio social, copia de suas
; demonstragdes financeiras rclativas a esse periodo e declaragéo de
) que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emisséo;

(¢}  as informagdes previstas na Instrugdo CVM n.° 202, de 6 de
dezembro de 1993, com a mesma periodicidade do envio dessas
informagdes a CVM,

(dy qualquer informagio que razoavelmente the venha a ser solicitada
dentro de 5 (cinco) dias a contar da refenida solicitagio;

(e} todos 0s demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstes nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a cnviar ao Agente Fiduciario;

T
f& - [ T
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(f) na mesma data em que forem publicados os avisos
debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléia que de algum
forma envolvam o interesse dos debenturistas; ¢

{g) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos
indicados na Clausula 53 desta Escritura de Emisséo, _
imediatamente apos a sua ocorréncia.

I nio pagar dividendos, exceto os obrigatorios por lei, se estiver por mais
de 15 (quinze) dias cm mora, relativamente ao pagamento de quaisquer
obrigacdes referentes as Debéntures;

I11. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

[V.  manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e
fornecer aos seus acionistas e debenturistas, pelo menos semestralmente,
as demonstragbes financeiras previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/706,

V. estruturar e manter em adequado funcionamento um orgio de
atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente
tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar institui¢io
{inanceira autorizada para que preste esse servico;

V1. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento
de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a
ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou
para realizar seus créditos nos termos da Clausula 7.2.2 abaixo;

VII. ndo alterar o controle acionario da Emissora {exceto para qualquer pessoa
que controle os controladores da Emissora ou seja por eles controlada)
sem que tenham sido constituidas garantias 4 presente emissfio, em forma
¢ condicBes que wvenham a ser ajustadas entre a Emissora e os
debenturistas;

VIII. comunicar no prazo de até 3 (cinco) dias ao Agente Fiducidrio qualquer
descumprimento de natureza pecunidria ou nfo, pela Emissora, de
quaisquer c¢lausulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emissio
e/ou de quaisquer contratos de que a Emissora seja parte;

nio alienar, onerar ou gravar, a qualquer titulo, ou por qualquer forma ou meio,
as agdes da Ticté recebidas na integralizagio das debéntures emitidas, cumprindo
inclusive o disposto do Capitulo 1X desta Escritura.
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7.1 A Emissora nomeia e constitut agente fiducidrio da emissfo objeto da presente

VII

Do AGENTE FIDUCIARIO

Escritura de¢ Emissdo, Planner Corretora de Valores S.A. qualificado no
preambulo desta Escritura de Emissfio, que assina na qualidade de Agente
Fiduciario e interveniente, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a
nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar
a comunhdo dos debenturistas perante a Emissora declarando:

II.

11

=

sob as penas de Ler, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n® 6.404/76, para exercer a fungdo que
lhe é conferida,

aceitar a fungfio que lhe foi conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura
de Emissio;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissfo, todas as suas
cliusulas e condigdes;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de

1983: ¢

comprometer-s¢ a cumprir o disposto no Inciso 1X do artigo 12 da
Instrugdo CVM n® 28/83.

711 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data da assinatura desta

Escritura de Emissdo ou eventual aditamento, devendo permanecer no exercicio de suas
: .. fuhgdes até a sua efetiva substitui¢io efou vencimento das Debénturcs.

7.2 Serd devido ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo desempenho dos

deveres e atribuiges que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo,
a seguinte remuneragio:

a) parcelas trimestrais de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), sendo devida a
primeira parcela 05 (cinco) dias ap6s a assinatura da escritura de emissde e as demais
parcelas nas mesmas datas dos trimestres subsequentes;

h} As remuneragbes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario atnda esteja atuando na cobranga
de inadimpléncias nfio sanadas pela Emissora;
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¢} As parcelas referidas acima serfo atwalizadas pela variagdo acumuilada do IGP-M
(Indice Geral de Pregos do Mercado), ou na sua faita, pelo indice oficial que vi
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela, até as datas
pagamento de cada parcela, calculadas “pro-rata die” se necessario;

d) As remuneragdes nfo incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentagao,
viagens ¢ estadias necessdrias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio. Nio estiic
mcluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como
auditoria e/ou fiscalizagio, dentre outros, ou assessoria legal 4 Emissora;

¢) Em caseo de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais
cm que o Agente Fiducidrio vier a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pclos debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
screm  adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honordrios
advaocaticios de terceiros, ¢ustas judiciais e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, ou decorrentes de agbes contra ele intentadas no exercicio de sua
fun¢éo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante
da comunhio dos debenturistas. As eventuvais despesas e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos debenturistas, bem
~= T como a remuneragio do Agente Fiduciarto na hipétesc da Emissora permanccer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo superior a 60 {sessenta)
dias. podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do

fisco da sucumbéncia;
§

. P) As remuneragdes serdo acrescidas do Contribuigio ao Programa de Integragio Social
{PIS). Contribuigdo Social (COFINS) e Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza

. (1$8), ¢ de quaisquer outros impostos que venha incidir sobre a remuneragio do Agente
3 :'-:F%ducizirio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada

:f;pétgamento de acordo com a aliquota vigente nas datas de cada pagamento.

7.2.2. A Emissora obriga-se a cfetuar, desde que assim solicitado pelo Agente
Fiduciario ¢ previamente aprovado pela Emissora, ¢ pagamento de todas as despesas
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os
direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos. sendo que o crédito
do Agente Fiducidrio por despesas que tenha incorrido para proteger direitos ¢ interesses
ou realizar créditos dos debenturistas que nio tenha sido saldado na forma deste inciso,
serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento. As despesas a que se refere este item
compreenderdio, inclusive, as despesas relacionadas com:

I publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes conforme previsio nesta 13
Escritura de Emisséo, e ouiras exigidas, ou que vierem a ser exigidas, por \
lei e regulamentos aplicdveis;
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I1. extragdo de certidoes;

III.  despesas comprovadas com viagens, incluindo custos com transporte,
hospedagem ¢ alimentagdo, guando necessarias a¢ desempenho das
funcdes e aprovadas previamente pela Emissora;

V.  procedimentos judiciais ou administrativos promovidos pelo Agente
Fiduciario para resguardar os interesses dos debenturistas, exceto no caso
de sucumbéncia destes, hipotese em que os debenturistas arcarfio com tais
despesas na forma da Clausula 7.2 {(¢) acima; e

V. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos ¢stritos interesses dos debenturistas.

7.3 Nas hipdteses de auséncia, impedimento tempordrio, renmingia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, {aléncia ou qualquer outro caso de vacincia. serd
realizada, dentro do praze méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, assembléia dos debenturistas para a escolha do nove agente fiducidrio, a
qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagéio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio ndo ocorrer até 8
{oito) dias antes do término final do prazo acima citado, caberd entfio 4 Emissora efetud-
la. sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se
consumar o processe de escolha. A substituicdo do Agente Fiduciario observard as
scguintes condigdes:

I. nos casos de vacinecia, mediante nomeagio pela Emissora e aprovagio
dos debenturistas, e aditamento 4 presente Escritura de Emisséo;

1L ¢ facultade aos debenturistas, apds o encerramente do prazo para a
distribuicio das Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do
Agente Fiducidrio e 4 indicagio de scu eventual substituto, em
assembléia dos debenturistas especialmente convocada para esse fim;

[II.  a substituico do Agente Fiduciario fica condicionada 4 comunicagio
prévia a CVM:

1V.  em caso de renincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo subsiituta seja
escolhida pela Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma
cfetivamente as funges do Agente Fiducidrio;

V. a substitui¢io ndo implicard em remuneragiio proporcional superior &
avengada. O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds a
nomeacgio, comunicd-la aos debenturistas, na forma do inciso XIX da
Ctausula 7.4 abaixo; e
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V1. scrio efetuados os pagamentos observando-se a proparcionalida
periodo da efetiva prestagio dos servigos.

74 Sio deveres do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos em lei ou em
normativos da CVM:

l. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislagiio vigente;

IIl.  proteger os direitos e intcresses dos debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo emprega na administragio dos proprios bens;

IV. renunctar 8 fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

V. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

V1.  verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

VII.  promover, nos competentes orgfos, caso a Emissora néo o faga, o registro
desta Escritura de Emissio e respectivos aditarnentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do
registro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe forneca
as indicagdes ¢ documentos necessarios;

VIII. acompanhar a obscrvincia da periodicidade na prestagiio das informagdes
obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuals omissdes ou
inverdades constantes de tais informagées;

IX. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificagdes nas condiges das Debéntures;

x. solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas
funges, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Pablica, cartdrios de protesto, Juntas de Conciliagiio ¢
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede de
estabelecimento principal da Emissora;

XI. solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordinaria na
Emissora;
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XII.

XIIL.

XIV.

XV.

convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através
anincio publicade, pelo menos por trés vezes, nos érgios de imprens
onde a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer 4 assembléia dos debenturistas a fim de prestar as \'\P
informagdes que lhe forem solicitadas; e

elaborar relatorio anual destinado aos debenturistas, nos termos da alinea
(b} do parigrafo 1° do artigo 68 da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter,
ac menos, as seguintes informacgdes:

(a) eventual omissiio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas wnformagdes divuigadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagéic de informagdes
pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;
(c) posicio da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(d) resgate, repactuacdo e pagamento da Remuneragio das
Debéntures realizades no periodo, bem como aquisigdes ¢ vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(e) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

() relagio dos bens e valores entregues & sua administracio;

(g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissfo, especialmente aquelas previstas nos incisos
VI, VIII, IX ¢ X da Clausula 6.1 acima, conforme informagdes
obtidas junto aos administradores da Emissora;

(y  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungioc
de agente fiduciério; e

(i) comentdrios sobre as demonstragbes financeiras da companhia
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da empresa.

colocar o relatorio de que trata o inciso anterior 4 disposicio dos
debenturistas no praze maximo de 4 (guatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes

locais: :)\
{a) na sede da Emissora; ‘\\E‘/
-1
J
N\
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XVIL.

XVIIL

XVIIIL

XIX.

(b) no seu escritéric ou, quando institui¢io financeira, no local
ela indicado:

{c) na CVM:
(d) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e
{e) na sede da instituigiio que lderou a colocagio das Debénturcs;

publicar, nos d6rgfos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicaces, antincio comunicando aos debenturistas que o relatorio a
que se refere o inciso XV acima encontra-se a disposigdo nos locais
indicados no inciso XV acima:

manter atualizada a relag¢io dos debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Lscritura de
Emiss#o, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de
nfo fazer, inclusive os incisos VII, VIIi, IX e X da Clausula 6.1 acima e
da Clausula 9.1 abaixo, conforme informagdes obtidas junte aos
administradores da Emissora; ¢

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 90 (noventa} dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissfo, indicando o local em
que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a
notificagdo discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais que o
Agente Fiducidrio tenha tomado para acautclar e proteper 0s interesses da
comunhfio dos debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser
enviada:

{a) acCvM;
{b) as Bolsas de Valores, quando for a caso; e

{c) 4 Emissora.

7.4.1. O Agente Fiducidrio declara que verificou a suficiéneia e a exequibilidade da
garantia e veriticara a regularidade de sua constituigio.

7.3

No caso de inadimplemento da Emissora, deverd o Agente Fiduciario usar de
toda e gualquer agdo para proteger dircitos ou defender interesses dos debenturistas,

devendo para tanto:

.
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[ declarar. observadas as condigdes desta Eseritura de  Emissdo)
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principat ¢

acessorios;
il requerer a faléncia da Einissora;
III. tomar yualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem

seus créditos; e

IV.  representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata da
Emissora. salve deliberagiio em contrério da assembléia de debenturistas.

7.5.1 O Agente Fiducirio somente s eximira da responsabilidade pela néio adogdo
das medidas contempladas nos ineisos I a III da Clausula 7.5 acima se, convocada a
assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos
debenturistas de debéntures em circulagiio. Na hipotese do inciso IV da Clausula 7.5
acima, sera suficiente a deliberagiio da maioria das Debéntures em circulagio.

Vill
Da ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures desta emissfio poderdo, a qualquer empo, reunir-se
em Assembléia Lspecial a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comunhio dos debenturistas.

A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagiio e pela CYM.

Aplica-se 4 Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76, sobre a Assembléia Geral de Acionistas,

84 A Asscmbidia se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas  que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circulagfio e, em segunda convocagio, com gualquer nimero.

8.3 Nas deliberagies da Assembléia de Debenturistas, a cada debénture serd
atribuido um voto. Ressalvadas as disposicdes expressamente previstas nesta
Escritura ou em lei, e salve no que se refere a modificagdes nas condigdes das
Debéntures, que dependerio da aprovacio de debenturistas que representam, no

minimo, 67% (sessenta e sete por cento) das Debéntures em circulagdo, as &

demais deliberagdes a serem tomadas em assembléia geral de debenturistas i
dependerfio da aprovagdo da maioria absoluta de votos dos debenturistas A
presentes na assembléia, excluindo-se, em qualquer caso, para efeito de quorum, ‘\

0s votos em branco ¢ as Debéntures pertencentes & Emissora, qualquer de suas
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subsididrias, coligadas ou controladoras ou qualquer de seus diretor
conselheiros ou acionistas,

8.6 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias ) N
dos Debenturistas. \/)
8.7 O Agente Fiduciario deverd comparecer & assembléia e prestar aos debenturistas /

as informagdes que lhe forem solicitadas.

[9:4
DS DECLARACOES DA EMISSORA

9.1 A [missora neste ato declara que:

I. ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo
com as leis brasileiras;

IL as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo
tém poderes bastante para tanto;

{1 todas as autoriza¢Oes societdrias necessarias  celebragic desta Escritura
de Emissic e ao cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesia
Escritura de Emissdo foram obtidas ¢ encontram-se validas, eficazes e em
pleno vigor;

Iv. os termos desta Escritura de Emissio nfo comtrariam (a) qualquer
contrato ou docuniento no qual a Emissora (ou suas controladoras, suas
controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) scja parte ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b) qualquer
lei, decreto, regulamento a que a Emissora (ou suas controladoras, suas
controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem. decisio ou
sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora (ou suas
controladoras. suas controladas ou svas coligadas, diretas cu indiretas) ou
quaisquer de scus bens e propriedades;

V. esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo exeqliivel, valida e
eficaz da Emissora; ¢

~
VI.  os prospectos preliminar ¢ final relativos a emissio das debéntures \\-. '
contém tedas as informagdes relevantes em relagio & Emissora ¢ suas
controladas no contexto da presente emissio de debéntures; todas as i
declaragdes ali contidas sfio verdadeiras ¢ ndo sfo enganosas, incorretas
ou inveridicas; ndo ha outros fatos em relagdo & Emissora, suas
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controladas cu as Debéntures cuja omissiio, no contexto dessa emiss
faca com que alguma declaragdio do prospecto seja substancialment
enganosa, incorreta ou inveridica; e todos os esforgos foram feitos pela
Emissora para assegurar-se de que as declaragdces, informagdes e fatos
descritos no prospecto sio verdadeiros;

VIl nfo ird alienar, gravar ou onerar, a qualquer titulo, as agdes da
Companhia de Gerago de Energia FElétrica Ticté recebidas na
integralizagio das debéntures emitidas.

9.1.1  Fazendo-se cumprir o inciso VII da Clausula 9.1 acima, a Fmissora torna, de
forma irrevogavel ¢ irretratavel, inaliendveis e indisponiveis as agdes da Ticté de sua
propriedade, que tenham sido adquiridas na Oferta, até que as cbrigagdes decorrentes da
presente cmissdo de debéntures tenham sido satisfeitas. Apds o pagamento e total
satisfacio das Séries Primeira e Terceira das debéntures, ignal propor¢ie do total de
agdes acima torradas inalienaveis e indisponiveis se tornario livres ¢ desimpedidas.
Para a consecugiio desse objetivo, a Emissora se obriga a tomar as providéncias
necessdrias para que conste dos livros societirios da Tieté a condigio de
inalienabilidade acima estipujada.

9.1.2.  Quaisquer novas agdes emitidas em razéo de bonificagdes, desdobramentos ou

i capitalizagdo de lucros ou reservas tornar-se-do igualmente, de forma irrevogavel e
; lirretratavel, inaliendveis e indisponiveis nos termos da Clausula 9.1.1 acima, bem como
peagsian iserdo dadas em garantia, nos termos da Clausula 4.1.10.

)

i

% 7070913, A Emissora obriga-se de forma irrevogivel ¢ irretratavel a indenizar os
.l . Debenturistas, o Agente Fiduciario e o Coordenador por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas {incluindo custas judiciais ¢ honordrios
advocaticios) incorridos pelos Debenturistas, pele Agente Fiducidrio e pelo
Coordenador em raziic da inveracidade ou incorregao de quaisquer das suas declarages
prestadas nos termos deste item.

9.1.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.1.2 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

¥
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X

Das DESPESAS

10.1  Correrdo por conta da Emissora todos os custos com o registro e publicacdo dos
atos necessarios a colocacio das Debéntures da presente emissdo, tais como a Escritura
de Emissfio ¢ as atas da Assembléia Geral Extraordinaria e da Reunidio do Consclho de

Administragdo, anincios de inicio e encerramento.
X1
Do Foro

11.1  Fica eleito o Foro da Comarca de Sado Paulo, Estado de Sio Paulo, com exclusio
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

Csitando assim certas e ajustadas, firmam as partes o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o

a5
\ S3o Paulo, 28 de margo de 2001

-'.‘
ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. Mﬂg
/ . . . /‘.i - ;-'
-~ / ; [/{‘i/\\f't_*/“\#‘ L {7/ ﬁ,{’ . )
et L . - - C o A )}u},l/’( )
Andren C. Ruschmann

Paulo Robertn Dutra Diretor

Diretor Financeiro

PLANNER CORRETORA ORES S5.A.

D 7 _i .-
. /‘J;wumxﬂ.ifé]amﬂh
N o [Nome] i 4l )
[Nome] Carlos Arnaldo Borges de Souza INOMEL Viviane AiR. dos’ Santos
[Cargo]  dDinatm, [Cargo] L2 Ben s
4

76
. 5
['estemunhas

: “”/ N
s/%ﬁg,@/fé %&/// -~ (na

Nome: D AN ORA Ruefop Lita Nome: CA_THERrrm,/amamsA
e ©726 W2 . Id.: R1-3315.088

FOLHA DE ASSINATURAS DA ESCRITURA PARTICULAR pa PRIMEIRA
EMISSAO PUBLICA bt DEBENTURES NAG CONVERSIVEIS em AGCOES, Da
FSPECIE coM GARANTIA REAL pa ENERGIA PAULISTA S.A.

o
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PRIMEIRO TERMO DE ADITAMENTO A ESCRITURA PARTIC ULAR DA
PRIMEIRA EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA ENERGIA PAULISTA
PARTICIPACOES S.A.

Pelo prescnte instrumento, Energia Paulista Participaces S.A., companhia aberta com sede na
Av, das Nag@es Unidas, 12.995 — 17° andar, ¢j. 171-B, sala L, na Cidade de S&o Paulo inscrita no
Cadastro Nacional de Pesscas Juridicas sob o n.® 04.128.563/0001-10, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”), ¢ representando a comunhio de debenturistas
adquirentes das debéntures objeto da presente emissio (“Debéntures™), Planncr Corretora de
Valores $.A., instituigio financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Avenida Paulista n® 2.439 — 11° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas sob o n.° 00.806.535/0001-54, neste ato representado na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario™), w&m por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente Aditivo 3
Escritura Particular de Primeira Emisséo Publica de Debéntures Nao Conversiveis em Ac¢des, da
Espécic com Garantia Real da Energia Paulista Participagdes S.A., registrada neste 15° Oficio do
Registro Geral de Imdveis da Comarca de S3o Paulo , Estado de Sio Paulo, em 17 de abril de
2001, sob o nimero 10.682, fls 01-16 livro 03 (“Escritura de Emissdo™).

Considerando:

(i) que em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordindna da Companhia de Geragfio de Energia
" Elétrica Tieté realizada em 27 de Abril de 2001, foi deliberada a alteragio da sua denominacgiio

social para AES TIETE S.A.

{ii} a altera¢fio realizada na data de Emissio ¢ de Vencimento das Debénturcs deliberada em
Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 18 de Maio de 2001,

as partes tem entre si justo e acordado:

1- Alterar as seguintes cldusulas da Escritura de Emiss&o, que passarfo a vigorar com as
seguintes redagies:

“1.1 A presente Escritura de Emissiio é celebrada com base nas deliberacdes das
assembléias gerais extraordinarias da Emissora realizadas em 13 de janeiro de 2001, 08
de margo de 2001 e 18 de maio de 2001 (“AGEs"). A presente emissdo de debéntures
estd vinculada & Oferta Publica de Compra de Agdes Ordinarias e Preferenciais de
Emissdo da AES TIETE S.A,, atual denominagéo de COMPANHIA DE GERACAQ DE q
ENERGIA ELETRICA TIETE (doravante “Tiet&” e a “Oferta”), ora em processo de -"f;
aprovagio pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), visto que a emissdo dg/
debéntures somente poderd ser subscrita por acionistas da referide companhia

venham a aderir & Oferta.
N
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\

1.1.1. Nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n"-l/
6.404/767), os acionistas da Emissora aprovaram, nas AGEs, a emissfio das Debéntur:
nos termos e condi¢des refletidos nesta Escritura de Emissio.”

ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

“21 (.

II. Arguivamento e Publicagio dus Atas da AGEs. A ata da AGE realizada em 15 de
Jjaneire de 2001 foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo sob o n°
19.933/01-0 e publicada no Diario Oficial do Estado de SHo Paulo € no jornal “O Dia”,
da Cidade de S&0 Paulo no dia 2 de fevereiro de 2001; a Ata da AGE realizada em 08 de
marge de 2001 foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob o n.°
46.944/01-1 ¢ publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Pauio € no jomal “Q Dia”,
da Cidade de Sdo Paule no dia 28 de margo de 2001 e a Ata da AGE realizada em 18 de
maio de 2001 serd arquivada na Junta Comercial do Estade de S#o Paulo e sera publicada
no Diario Oficial do Estade de S&o Paulo e no jornal “O Dia” da Cidade de Sfio Paulo:

(.}

*4.1.9. Juros - As debéntures rendero juros de 12% a.a., base 360 dias, incidentes sobre
o valor nominal das debéntures ou sobre o saldo do valor nominal das debéntures, a partir
da Data de Inicio de Caleulo, e pagos nas respectivas datas de vencimento de cada uma
das 4 scrics: 12/07/2002 para as séries 1 ¢ 3 e 07/07/2003 para as séries 2 e 4. Os juros
serdo calculados em regime de capitalizagido composta de forma pro rata temporis por

dias.{...).”

v, 4.2.4. Prazo e Data de Vencimento
REGISTROBE |

{
ACARACAPITALY O prazo das debéntures da 12 série sera de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da data

;ufﬁss-“”‘:"-’ f do leildio, vencendo-se, portanto, em 12/07/2002 .
HIRQSO i ‘

betituic 1 “4.3.4. Prazo e Data de Vencimento

SeLel REAG/9y

...i O prazo das debéntures da 2° série sera de 720 {setecentos e vinte) dias, a contar da data do
* leildo, vencendo-se, portanto, em 07/07/2003.”

“4.4.4. Prazo e Data de Vencimento

"

O prazo das debéntures da 3* série serd de 360 {trezentos e sessenta) dias, a contar da data
do leildo, vencendo-se, portanto, em 12/07/2002.”

“4.5.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debénturcs da 4* série sera de 720 (setecentos e vinte) dias, a contar da data do
leildo, vencendo-se, portanto, em 07/07/2003.”

“4.6.1 Prazo de Subscrigio

As debéntures desta emissic serdo subscritas na data do leildo da Oferta, dia 17 de julho
2001, observado o disposto no Clausula 4.6.4, As debéntures nfio subscritas na data

leildc serfio automaticamente canceladas.” Vs
é; ﬂ T
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W_.‘

m*

. j/ $ .Aquisi¢cdo Facultativa. - A Emissora podera, a qualquer tempo, apés decorridos 120
\".; to e vinte} dias da data do leildo da Oferta, 17 de julhe de 2001, adquirir Debentures
“isvem circulagdo, observade o disposto no artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se € quando recolocadas no mercado,

fardo jus & mesma Remuneragio das demais Debéntures em circulagio.”

“91  (..)

VII - ndio ira alienar, gravar ou onerar, 2 qualquer titulo, as agdes da AES TIETE S.A
recebidas na integralizagio das debéntures emitidas.”

2 - Ficam inalterados os demais termos e condi¢des ajustados na Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, firmam as partes o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sio Paulo, 22 de maio de 2001

Energia Paulista Participag¢des S.A.
Qﬂma« C. 2/ Lﬁrmﬁ L

Andrea Cristina Ruschmann

Diretora Presidente

- .Planner Corretora de Valores S.A.

7
<y -&m.h@gp
Y /N AL @K
= V;v1ane .R. dok Santos

Procuradora

ITESTEMI&‘ :
NOME: \Dansea KeginA JT’R" NOME: carHERINE D.
D. G762 Ip.: of§.235.08%

-

| BARBOSA

Folha de assinatura do Primeiro Termo de Aditamento & Escritura Particular Da Primeira Emissio Priblica De
b, Debéntures Nio Conversiveis Em Agdes, Da Espécie Com Garantia Real Da Energia Paulista Participagdes 5.A.

LN
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SEGUNDO TERMO DE ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL DA ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, Energia Paulista Participagdes S.A., companhia aberta com sede na Av.
das Nagdes Unidas, 12.995 — 17° andar, ¢j. 171-B, sala L, na Cidade de Sdo Paulo inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n.° 04.128.563/0001-10, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora™), e representando a comunhdo de debenturistas adquirentes
das debéntures objeto da presente emissdo (“Debéntures”), Planner Corretora de Valores S.A.,
institui¢io financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Avenida
Paulista n° 2.439 — 11° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n°
00.806.535/0001-54, neste ato representado na forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio™),
vém por esta ¢ na melhor forma de direito celebrar o presente Aditivo & Escritura Particular de
Primeira Emissio Piblica de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real
da Energia Paulista Participagdes S.A., registrada neste 15° Oficio do Registro Geral de Imdveis da
Comarca de S3o Paulo , Estado de Sdo Paulo, em 17 de abril de 2001, sob o niimero 10.682, fis 01-
16 livro 03 e aditada anteriormente em 22 de maio de 2001 (“Escritura de Emissdo™).

as partes tem entre si justo e acordado:

1- Alterar as seguinies clausulas da Escritura de Emissdo, que passardo a vigorar com as seguintes
redagdes:

“1.1 A presente Escritura de Emissdo & celebrada com base nas deliberagbes das
assembléias gerais extraordindrias da Emissora realizadas em 15 de janeiro de 2001, 08 de
margo de 2001, 18 de maio de 2001 ¢ de 28 de maio de 2001 ("AGEs”). A presente emisszo
de debéntures esté vinculada 3 Oferta Pablica de Compra de Agdes Ordindrias e Preferenciais
de Emissao da AES TIETE S.A., atual denominagdo de COMPANHIA DE GERACAO DE
ENERGIA ELETRICA TIETE (doravante “Tiet?” e a “Oferta”), ora em processo de
aprovagio pela Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), visto que a emissdo de
debéntures somente podera ser subscrita por acionistas da referida companhia que venham a

aderir a Oferta.
Li1¢.)”
“2.1 (.»n

i1 Arquivamento e Publicagio das Atas da AGEs. A ata da AGE realizada em 15 de
janeiro de 2001 foi arquivada na Junta Comercial do Estado de So Paulo sob o n® 19.933/01-
0 e publicada no Di4rio Oficial do Estado de Sdo Paulo ¢ no jornal “O Dia”, da Cidade de
Sdo Paulo no dia 2 de fevereiro de 2001; a Ata da AGE realizada em 08 de margo de 2001
foi arquivada na Junta Comercial do Estado de 5do Paulo sob o n.® 46.944/01-1 e publicada
no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal O Dia”, da Cidade de Sédo Paulo no dia
28 de margo de 2001, a Ata da AGE realizada em 18 de maio de 2001 foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de Séo Paulo sob o n.® 93.446/01-9 e foi publicada no Didrio Oficial
do Estado de Sdo Paule e no jornal “Q Dia” da Cidade de Sao Paulo em 25 de maio de 2001 e
. a Ata da AGE realizada em 28 de maio de 2001 arguivada na Junta Comercial do Estado de
Séo Paulo sob o n.° , em sessdo de de maio de 2001, ¢

publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil” em 29 de

(SORUGN maio de 2001 (...); \/‘ .
N\ VIR
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“4.1.10.1 Limite de Emissao

“Cada debénture da 1* e 2* série sera integralizada mediante a entrega de 1.000 (um mil)
acdes preferenciais da Tieté e terd a garantia (caugio) de 1.333 (um mil, trezentos e trinta e
trés) agdes da Tieté da mesma espécie, As debéntures da 3* € da 4* série serdo integralizadas
mediante a entrega de 910 (novecentas e dez) agbes ordinarias da Tiet€ e tero a garantia
(caugdo) de 1.213 (um mil, duzentas e treze) agdes da Tieté da mesma espéeie. Assim, o
valor de emissio corresponde a 75,01% (setenta e cinco inteiros ¢ um centésimo por cento)
das acdes dadas em caugdo. Portanto, a presente emissio atende ao limite previsto no art. 60,
§ 1° letra “a” da Lei n® 6.404/76, ou seja, até 80% (oitenta por cento) do valor dos bens

gravados.”

“4.1.10.2. Garaniias Reais

“Em garantia das obrigagdes assumidas pela Emissora neste Instrumento Particular de
Emissio de Debéntures, a Emissora d4 aos debenturistas, pelo presente, na forma dos artigos
271 ¢ seguintes do Cédigo Comercial ¢ artigos 768 e seguintes do Cédigo Civil, em caugio
agdes de emissdo da Tietd que sejam adquiridas em decorréncia da Oferta, sendo certo que
para cada debénture da 1* € 2° série corresponderd 2 1.333 (um mil, trezentos ¢ trinta e trés)
agdes caucionadas e que cada debénture da 3* ¢ da 4° série corresponderd a 1.213 (um mil,
duzentas ¢ treze) agles. As séries primeira e segunda serdo garantidas mediante a caugio de
agdes preferenciais € as séries terceira e quarta serdo garantidas por agBes ordinarias.

A caug@o ora estipulada serd averbada no livro Registro de A¢des Nominativas, nos termos
do art. 39 da Lei n° 6.404/76.

“4.1.10.5. Bonificagdes ou Desdobramente

Quaisquer novas agdes emitidas em razio de bonificagdes, desdobramentos ou capitalizagio de
Jucros ou reservas serio igualmente caucionadas, na propor¢do das agdes caucionadas em
garantia das Debéntures, nos termos desta Cléusula.”

“4.6.3. Integralizacfo das debéntures

A integralizagio das debéntures da 1° e 2° série ocorrerd mediante a entrega de agdes da
Tieté, na proporgdo de uma debéniure para cada lote de 1.000 (um mil) agdes preferenciais e
a integralizagio das debéntures da 3" e 4° série ocorrera mediante a entrega de agdes da Tieté,
na proporgo de uma debénture para cada lote de 910 (novecentas e dez) agdes preferenciais
ocorrera na data da liquidagio da Oferta, de acordo com as normas da Companhia Brasileira
de Liquidagdo e Custédia (CBLC).”

4.6.3.1 - Conforme previsto na oferta, as agdes preferenciais que a emissora adquirir serdo pagas: (i)
25% em espécie; (ii) 35% serdo objeto de integralizagdo de debéntures da primeira série €
(iii) 40% serio objeto de integralizagio de debéntures da segunda série. As agdes ordinan
que a emissora adquirir serfio pagas: (i} 31,818182% em espécie; (i) 31,81818% serdo objet
de integralizagio de debéntures da terceira série e (iii) 36,363638% serdo objeto d
integralizagio de debéntures da quarta série. Serfio pagas em espécie as diferengas

g) ORI fracionarias oriundas das debéntures e de sua correlagdo com o prego das agbes, assim como

TN % Ar
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Lo
| Pl
LR se o numero total das agdes a serem vendidas for inferior aos limites estabelecidos nos itens
3.3 e 3.4 do Edital de Oferta.”

“4.8.1. Publicidade

Todos o5 atos e decisdes decorrentes desta emissdo que de qualquer forma vierem a envolver
interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal “Gazeta
Mercantil”, em prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado acompanha.mento das
ocorréncias durante o prazo de existéncia das Debéntures.”

“9.1.1 Fazendo-se cumprir o inciso VII da Clausula 9.1 acima, a Emissora toma, de forma
irrevogavel e irretratavel, inaliendveis e indisponiveis as agdes da Tieté de sua propriedade,
que tenham sido adquiridas na Oferta ¢ tenham sido objeto da caugfo das debéntures, até que
as obriga¢des decorrentes da presente emissdo de debéntures tenham sido satisfeitas. Apds o
pagamento e total satisfagio das Séries Primeira e Terceira das debéntures, igual proporgio
do total de agdes acima tomadas inalieniveis e indisponiveis se tornardo livies e
desimpedidas. Para a consecugiio desse objetivo, a Emissora se obriga a tomar as
providéncias necessarias para que conste dos livros societdrios da Tieté a condi¢iio de
inalienabilidade acima estipulada.”

2 - Ficam inalterados os demais termos ¢ condi¢des ajustados na Escritura de Emissdo.

Estando assimn certas e ajustadas, firmam as partes o presente instrumento, em 4 {quatro) vias de
igual teor ¢ forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o0 Paulo, 28 de maio de 2001

Energia Paulista Participacbes S.A,

(Nome] Marcus Eduardo De Rosa
[Cargo]

NOME: SAVMA g6 MAT T 3/ NOME: CATHERINE '. ™. BARBOS
Ip. ¢.326-702 ID.: o21-Q¥9. OFF
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TERCEIRO TERMO DE ADITAMENTQ 1} ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA
EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERS{VEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL DA ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, Energia Paulista Participagfes S.A., companhia aberta com sede ra Av. das
Nagfes Unidas, 12.995 — 17° andar, ¢j. 171-B, sala L, na Cidade de 830 Paulo inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas sob o n.® 04.128.563/0001-10, neste ato representada na forma de seu
estatute social (“Emissora™), e representando a comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures
objeto da presente emissiio (“Debéntures™), Planner Corretora de Valores S.A., instituigiio financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Ceniral do Brasil, com sede na Avenida Paulista n® 2.439 — 11° andar,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n.* 00.806.535/0001-54, neste ato representado
na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario™), vém por esta ¢ na melhor forma de direito celebrar
o presente Aditivo a Escritura Particular de Primeira Emissfio Pablica de Debéntures Nio Conversiveis
em Agdes, da Espécie com Garantia Real da Energia Paulista Participa¢des S.A., registrada neste 15°
Oficio do Registro Geral de Imbveis da Comarca de Sio Paulo , Estado de Sdo Paulo, em 17 de abril de
2001, sob o mimero 10.682, fls 01-16 livro 03 e aditada anteriormente em 22 de maio de 2001 e em 28 de

maio de 2001(“Escritura de Emisséo™).
as partes tem entre si justo e acordado:

1- Alterar as seguintes cldusulas da Escritura de Emissdo, que passarfo a vigorar com as seguintes
redagdes:

“1.1 A presente Escritura de Emissiio é celebrada com base nas deliberagdes das assembléias
gerais extraordindrias da Emissora reatizadas em 15 de janeiro de 2001, 08 de mar¢o de 2001, 18
de maio de 2001, 28 de maio de 2001 e de 11 de junho de 2001 (“AGEs™). A presente emissio de
debéntures estd vinculada 4 Oferta Phblica de Compra de Agbes Ordindrias e Preferenciais de
Emissio da AES TIETE S.A., atual denominagio de COMPANHIA DE GERACAO DE
ENERGIA ELETRICA TIETE (doravante “Tieté” ¢ a “Oferta™), ora em processo de aprovagéo
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), visto que a emissdo de debéntures somente
podera ser subscrita por acionistas da referida companhia que venham a aderir & Oferta.

1LI1(.).7

“21 (...):

11 Arquivamento e Publicagio das Atas da AGEs. A ata da AGE realizada em 15 de janeiro
de 200t foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo sob o n® 19.933/01-0 e
publicada no Diario Oficial do Estado de 83o Paulo e no jornal “O Dia”, da Cidade de Sdo Paulo
no dia 2 de fevereiro de 2001; a Ata da AGE realizada em 08 de margo de 2001 foi arquivada na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o n.° 46.944/01-1 e publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sio Paulo e no jornal “0Q Dia”, da Cidade de $30 Paulo no dia 28 de margo de 2001, a /
Ata da AGE realizada em 18 de maio de 2001 foi arquivada na Junta Comerciat do Estado de S#o
Paulo sob o n.°.93.446/01-9 ¢ foi publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal
“0 Dia” da Cidade de Sdo Paulo em 25 de maio de 2001, a Ata da AGE realizada em 28 de maio
de 2001 foi arquivada na Junta Comercial do Estado de So Paulo em 30 de maio de 2001 sob
n.” 98.365/01-0 ¢ foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo, no jornal “Gazet
Mercantil” em 29 de maio de 2001 ¢ a Ata da AGE realizada em 11 de junho de 2001 Ffoi

arquivada na Junta Comercial do Estado de S4o Paulo em de 2001 sab
n.° ¢ foi publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, no jornal
“Gazeta Mercantil” em de 2001(...% (...);”

f T

//’l
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“4.1.9. Juros

As debéntures renderfio juros de 12% a.a., base 360 dias, incidentes sobre o valor nominal das
debéntures ou sobre o saldo do valor nominal das debéntures, a partir da Data de Inicio de
Cilculo, e pagos nas respectivas datas de vencimento de cada uma das 4 séries: 16/08/2002 para
as séries 1 ¢ 3 e 11/D8/2003 para as sérics 2 e 4. Os juros serfo calculados em regime de
capitalizagio composta de forma pro rata temporis por dias corridos.

O cileulo dos juros obedecerd a seguinte formula:

DY

J= VNax 1+‘a—"aJ *
100

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periode de Capitalizagio;

VNa = valor nominal ou saldo do valor nominal atualizado, anteriormente descrito;
taxa = taxa de juros fixa, expressa a0 ano;

DV = niimero de dias corridos entre o Qltimo evento € a data atual;

DC =360 dias.”

“4.2.4. Prazo ¢ Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 1° série serd de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da data do
teildo, vencendo-se, porianto, em 16/08/2002.”

“4,3.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 2° série serd de 720 (setecentos e vinie) dias, a contar da data do leildo,
vencendo-se, portanto, em 11/08/2003. C//

“4.4.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 3° série serd de 360 (frezentos ¢ sessenta) dias, a contar da data do leildo, L
vencendo-se, portanto, em 16/08/2002 .”

395



ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. ESCRITURA PARTICULAR

“4.5.4. Prazo ¢ Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 4° série serd de 720 (setecentos e vinte) dias, a contar da data do leilZo,
vencendo-se, portanto, em  11/08/2003 .~

“4,6,1 Prazo de Subscrigdo

As debéntures desta emissfio serdo subscritas na data do leilio da Oferta, dia 21 de agosto de
2001 , observado o disposto no Clausula 4.6.4. As debéntures néo subscritas na data do leildo

serfio automaticamente canccladas.”

“52. Agquisigio Facultativa.

A Emissora podera, a qualquer tempo, apds decorridos 120 {cento e vinte) dias da data do leildio
da Oferta, 21 de agosto de 2001 , adquirir Debéntures em circulagio, observado o disposto no
artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser aovamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia cm tesouraria nos termos desie item, se ¢ quando
recolecadas ro mercado, fardo jus & mesma Remuneragio das demais Debéntures em circulagio.”

2 - Ficam inalterados os demais termos e condigdes ajustados na Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, firmam as partes o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual teor
¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

SHo Paulo, 11 de de 2001
Energia Paulista Participa

C- QAA vgv‘» ALy

[Nﬂme] Andrez C. Ruschmann

ome} CWBO; ges de Souza

rgo}

TESTEMUNHAS /

NOME: cATHl:r::*:: [*R M, BARBOSA

Nome: SanbIA Qes;}uﬂ":‘?{
1D QVva239. 098

[D: 926302
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ANUNCIO DE OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE ACOES OR]?INARIAS E PREFERENCIAIS DE
EMISSAO DA AES TIETE S.A., ATUAL DENOMINACAO DE COMPANHIA DE
GERACAO DE ENERGIA ELETRICA TIETE

POR CONTA E ORDEM DE
ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

BANCO BRASCAN S.A., (“COORDENADOR”), por meio da BRASCAN S.A. CORRETORA DE TITULOS
E VALORES, (“INTERMEDIADORA”), por conta e ordem de ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES
S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 04.128.563/0001-10, com sede na Av. das Nacdes Unidas, 12.995 - 17° andar, cj.
171-B, sala L, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo (“OFERTANTE”), vem a publico dirigir aos
acionistas, titulares de acdes ordindrias e preferenciais (“ACIONISTAS”) em circulacdo no mercado, de
emissdo da AES TIETE S.A., atual denominacio de COMPANHIA DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA
TIETE, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Alfredo Egidio de Souza Aranha,
100, 13° andar - parte, Bloco D (“TIETE”), a presente Oferta Publica de Compra de agdes (“OFERTA”), de
acordo com os termos da Instru¢io CVM n° 299/99 e da Instru¢do CVM n° 345/00, observados os procedimentos
da Instru¢do CVM n° 229/95 e as condicdes abaixo indicadas:

DA OFERTA PUBLICA

1. Dispde-se a OFERTANTE, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, a adquirir, por meio da
INTERMEDIADORA, até a totalidade das ac¢des ordindrias e preferenciais de emissdo da TIETE de
que sejam titulares os ACIONISTAS, acrescidas de seus eventuais direitos (“ACOES”). Os proventos
porventura declarados até o dia da efetiva realizagdo do LEILAO (termo esse doravante assim definido)
desta OFERTA, pertencerdao aos ACIONISTAS.

1.1. A OFERTANTE comprard a totalidade das AC()ES, sem rateio, caso os ACIONISTAS detentores
de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) das ACOES, por espécie e/ou classe, aceitem a presente
OFERTA, ou concordem expressamente com a sua realizacio, nio sendo computadas as ACOES, por
espécie e/ou classe, cujos titulares ndo se manifestem, concordando, discordando ou aceitando a
presente OFERTA, nos termos do inciso I1, do artigo 1° da Instru¢io CVM n°229/95. Caso ndo consiga
assegurar um minimo de 67% das ACOES, por espécie e/ou classe, de adesdo ou aprovacio da
OFERTA, (ndo sendo computadas as acdes preferenciais ou ordindrias, conforme o caso, em
circulagdo, cujos titulares ndo se manifestarem concordando, discordando ou aceitando a presente
OFERTA), a OFERTANTE, nos termos do item 6 abaixo, adquirird tdo somente até um terco das
ACOES preferencias em circulagdo, uma vez que estd impedida de adquirir agdes ordindrias em tal
hipétese, em virtude da Tieté Participagdes Ltda. ja ter adquirido nos dltimos dois anos o montante
permitido pela Instrug¢do 345/00., conforme informac¢ao contida no item 2.1 abaixo.

DAS ACOES EM CIRCULACAO

2. Encontravam-se em circulacio no mercado, em 31 de agosto de 2.000, 13.945.746.737 (treze bilhdes,
novecentos e quarenta e cinco milhdes, setecentas e quarenta e seis mil setecentas e trinta e sete) acdes
ordindrias, representativas de 28,73% (vinte e oito virgula setenta e trés por cento) das acdes desta espécie,
representativas de 14,88% (quatorze virgula oitenta e oito por cento) do capital total da TIETE e
38.835.333.150 (trinta e oito bilhdes, oitocentos e trinta e cinco milhdes, trezentas e trinta e trés mil cento e
cinqlienta) agdes preferenciais, representativas de 86,00% (oitenta e seis por cento) das acdes desta espécie,
representativas de 41,44 % (quarenta e um virgula quarenta e quatro por cento) do capital total da TIETE.

2.1 O Edital de Privatizacdo N°/ 002 /99 (“Edital”) para a venda das acdes da TIETE determinou no item 2.4
que os empregados teriam o direito de adquirir até 5% (cinco por cento) das Ag¢des da TIETE, sendo que
metade do lote teria o pregco de R$ 19,92 (dezenove reais e noventa e dois centavos) por lote de 1.000 a¢des
ordindrias, e a outra metade seria adquirida pelo preco de R$ 9,96 (nove reais e noventa e seis centavos), por
lote de 1.000 ag¢des ordindrias. O Edital igualmente determinou no item 2.3 que o novo controlador pagaria
um sobre prego equivalente ao desagio concedido aos empregados. Conforme os termos do Edital, o Clube
de Investimento dos Empregados da Companhia Energética de Sao Paulo — CESP (“CESPINVEST”)
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adquiriu 4.669.568.000 (quatro bilhdes, seiscentos e sessenta e nove milhdes, quinhentas e sessenta e oito
mil) acdes da TIETE, equivalente a 4,98% (quatro por cento e noventa e oito centésimos) do total das acdes
da TIETE € 9,62% (nove por cento e sessenta e dois centésimos) das acdes ordindrias da TIETE. Em 29 de
janeiro de 2000, foi celebrado acordo entre a Tieté Participagdes Ltda. e o CESPINVEST, mediante o qual a
Tieté Participagdes Ltda., empresa ligada 8 OFERTANTE, efetuou um pagamento de R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) por uma opc¢ao de compra do lote de agdes adquirido pelo CESPINVEST, sendo o
preco de exercicio de R$ 14,94 (quatorze reais e noventa e quatro centavos), por lote de 1.000 acdes
ordindrias, mais encargos financeiros. A OFERTANTE esclarece que exerceu a referida op¢cao de compra
das acdes do CESPINVEST. A referida aquisicdo de acdes estd fora do procedimento da presente
OFERTA, eis que tais acdes estio sendo consideradas como parte do lote de agdes pertencente ao acionista
controlador, conforme descrito no item 2 acima.

DA FORMA DE AQUISICAO

3. A aquisi¢io das ACOES serd feita com liquidacio a vista da seguinte forma: (a) as a¢des preferenciais
serdo pagas (i) 25% em espécie; (ii) 35% mediante a emissdo de debéntures de primeira série com prazo
de 360 (trezentos e sessenta) dias, e; (iii) 40% mediante a emissdo de debéntures de segunda série com
prazo de 720 (setecentos e vinte) dias; (b) as agdes ordindrias serdo pagas (i) 31,818182% em espécie; (ii)
31,81818% mediante a emissdo de debéntures de terceira série com prazo de 360 (trezentos e sessenta)
dias e (iii) 36,363638% mediante a emissao de debéntures de quarta série com prazo de 720 (setecentos e
vinte) dias; nos termos de Escritura Particular da Primeira Emissao Publica de Debéntures Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real da Energia Paulista Participacdes S.A. (“Escritura
de Emissio de Debéntures™), e que serdo subscritas pelo ACIONISTA e integralizadas com as ACOES,
como condicdo da aceitacdo da presente OFERTA.

3.1

A OFERTANTE, nos termos da Escritura acima mencionada, emitird quatro séries de debéntures, sendo
que as séries primeira e segunda serdo integralizadas com agdes preferenciais, e as séries terceira e quarta
serdo integralizadas com acdes ordindrias. As séries primeira e terceira terdo vencimento no prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias, e as séries segunda e quarta terdo vencimento no prazo de 720 (setecentos e
vinte) dias, a contar da data do LEILAO.

3.2 Asdebéntures das séries 1 e 2 corresponderdo, cada uma, a um lote de 1.000 (um mil) acdes, e as debéntures

3.3

das séries 3 e 4 corresponderdo, cada uma, a um lote de 910 (novecentas e dez) acdes e o Valor Nominal
Unitario das debéntures das séries 1 e 2 serd de R$ 12,50 (doze reais e cinqiienta centavos) e das séries 3 e 4
serd de R$ 7,50 (sete reais e cinqiienta centavos), ambos na Data de Inicio de Célculo, referida no item 14.1
desta Oferta, atualizado conforme o estabelecido no mesmo item. O pagamento do principal e encargos das
debéntures serd efetuado em espécie.

Caso a totalidade das ACOES apresentadas por um ACIONISTA, na presente OFERTA, seja
inferior a 70.000 acdes preferenciais ou 115.000 agdes ordindrias, o prego serd integralmente pago
em espécie, sem que o mesmo tenha que subscrever e integralizar debéntures, conforme previsto
nos termos da presente OFERTA.

3.3.1 O pagamento em espécie, como previsto neste item 3.3, estd condicionado a assinatura pelas
sociedades corretoras mencionadas no item 10 deste instrumento, de documento declarando, sob as
penas da lei, que na data da publicacdo do Edital o ACIONISTA possuia menos de 70.000 agdes
preferenciais ou 115.000 acdes ordindrias.

3.4 Sempre que o total de ACOES apresentadas por um ACIONISTA, na presente OFERTA, resultar em que

35

o niimero de debéntures a ser subscrito seja fracionado, o nimero de ACOES resultante do referido
fracionamento serd pago em espécie pela OFERTANTE. Também serd pago em espécie e a vista, qualquer
arredondamento decorrente da correlacdo entre o prego das agdes e das debéntures.

Os dividendos declarados pelas ACOES a partir da data de aquisi¢io pela OFERTANTE, nos termos da
OFERTA, pertencerdao a OFERTANTE.
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DO PRECO

4.

O preco ofertado aos ACIONISTAS aceitantes da presente OFERTA para a aquisicio das ACOES (doravante
simplesmente “Preco Ofertado) é de R$ 8,25 (oito reais e vinte e cinco centavos) por lote de mil a¢Ges
ordindrias e R$ 12,50 (doze reais e cinqiienta centavos) por lote de mil a¢des preferenciais, a ser pago conforme
descrito no item 14 da presente OFERTA. Este Preco Ofertado serd acrescido de juros de 12% ao ano, pro rata
temporis, e reajustado pelo Indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M) divulgado pela Fundacio Getiilio
Vargas, calculado pro rata temporis, desde o dia 28 de abril de 2000 (data da publicag@o do Fato Relevante) até
a data da realizacdo do LEILAO, conforme as férmulas descritas na cldusula 14.1 (IGP-M e juros), com a
ressalva de que, onde se 1€ “debénture”, leia-se “AC()ES”, sendo certo que a indexacdo e os juros acima
mencionados incidirdo sobre a totalidade do preco ofertado, desde a data de 28 de abril de 2000 até a data do
LEILAO, data em que haverd a emissao das debéntures, conforme previsto no item 14 abaixo; dessa data em
diante, a indexacdo e juros serdo calculados sobre o valor de principal das debéntures.

4.1. Outrossim, a OFERTANTE informa que a Peca de Avaliagao do Preco da Oferta, datada de 28 de maio de
2001, esclarece que a avaliacdo pelo critério de patrimoénio liquido da TIETE resulta em um preco de
R$ 7,45 (sete reais e quarenta e cinco centavos) por mil a¢des; pelo critério de mercado, o preco seria de
R$ 11,59 (onze reais e cingiienta e nove centavos) por lote de mil a¢des preferenciais e R$ 6,98 (seis reais e
noventa e oito centavos) por lote de mil acdes ordindrias, tendo por base o valor médio dos tultimos 52
pregdes. Adotando-se o critério de perspectivas de resultados futuros, descontados, o preco alcancaria
R$ 12,09 (doze reais e nove centavos) por lote de mil agdes.

DO PRAZO DA OFERTA

5.

De 18/07/2001 a 17/08/2001, os ACIONISTAS que aceitarem vender suas A(;C)ES, nos termos da
presente OFERTA, deverdo habilitar-se pessoalmente ou por meio de procuradores devidamente
habilitados, por intermédio de banco de investimento, banco multiplo com carteira de investimento,
sociedades corretora ou distribuidora de sua livre escolha, ou por intermédio da INTERMEDIADORA,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Av. das Nag¢des Unidas, 12.995, 19° andar,
telefone (11) 5503-6944. As sociedades corretoras representando ACIONISTAS vendedores deverio
observar o disposto nos itens 10 e 11 abaixo.

DAS INFORMACOES SOBRE A OFERTA

6.

Caso a OFERTANTE nio consiga assegurar o minimo de 67% (sessenta e sete por cento) por espécie e/ou
classe das a¢des em circulacdo (ndo sendo computadas as a¢des preferenciais ou ordindrias em circulagdo, cujos
titulares ndo se manifestarem) de adesdo ou aprovacdo da OFERTA pelos ACIONISTAS, a OFERTANTE
adquirird somente até um tergo das acdes preferenciais em circulagdo, acrescidas de seus eventuais direitos,
conforme estabelecido no item 1 e 1.1 acima, uma vez que estd impedida de adquirir a¢cdes ordindrias em tal
hipétese, em virtude da Tieté Participacdes Ltda. ja ter adquirido nos dltimos dois anos o montante permitido
pela Instrugio 345/00. Caso as a¢des preferenciais ofertadas excedam a um ter¢o das ACOES preferenciais em
circulaco, haverd rateio, conforme disposto no paragrafo tnico do artigo 1-b da Instru¢do CVM n° 229/95.

Nao haverd prorrogacéo do prazo desta OFERTA, pois esta OFERTA esté sendo feita para a totalidade das
ACOES em circulagdo.

As ACOES ofertadas deverdo estar livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames.

A operagao serd realizada através de I:EILAO na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA, as 13:00 horas,
do dia 21 de agosto de 2001 (“LEILAO”).

10. As sociedades corretoras encarregadas das vendas deverdo entregar, até as 12:00 horas do dia 20 de

agosto de 2001, suas ofertas firmes diretamente ao Diretor de Pregdo ou registra-las no MEGA BOLSA.
Para o registro no MEGA BOLSA os cédigos de negociacdo serdo GETI3L e GETI4L para as acdes
ordindrias e preferenciais, respectivamente.

11. Nao serd permitido o cancelamento ou a alterag@o de qualquer oferta firme de venda, feita nos termos do item 10

acima, ap6s as 12:00 horas do dia 20 de agosto de 2001.
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12. Serd admitida a interferéncia de sociedades corretoras representando terceiros compradores na OFERTA,
desde que para a totalidade da quantidade ofertada.

12.1. Havendo interferéncia nos termos do item 12 acima, a diferencga entre o prego final ofertado pelo adquirente
e o preco inicial da OFERTA serd paga em espécie.

13. Caso no LEILAO ocorra rateio para as corretoras, 0 mesmo critério serd observado para os clientes.
DA FORMA DE PAGAMENTO

14. A liquidacdo fisico-financeira da presente OFERTA serd efetuada a vista, de acordo com as normas da
Companhia Brasileira de Liquidag¢do e Custédia — CBLC, correndo a corretagem de venda por conta dos
vendedores das ACOES e a de compra por conta de seus respectivos adquirentes, observado ainda o seguinte:

(i) 25% das agdes preferenciais e 31,818182% das acdes ordindrias serdo liquidadas em espécie, pelo preco
efetivamente praticado para a negociacdo das acdes;

(i) 35% das agdes preferenciais e 31,81818% das agdes ordindrias serdo liquidadas mediante a emissao de
debéntures com prazo de 360 (trezentos e sessenta dias), conforme previsto na Cldusula 3 e pardgrafos da
OFERTA e na Escritura de Emissdo de Debéntures; e

(iii) 40% das agdes preferenciais e 36,363638% das ac¢des ordindrias serdo liquidadas mediante a emissdo de
debéntures com prazo de 720 (setecentos e vinte dias), conforme previsto na Cldusula 3 e pardgrafos da
OFERTA e na Escritura de Emissdo de Debéntures.

14.1 As Debéntures de todas as séries terdo seu Valor Nominal atualizado monetariamente pela variacdo do
Indice Geral de Precos para o Mercado, niimero indice, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas (“IGPM”),
calculada de forma “pro rata temporis” por dias corridos, a partir da Data de Inicio de Calculo (data da
publicag@o do primeiro fato relevante sobre a OFERTA, ou seja, 28 de abril de 2000) e de acordo com a
férmula abaixo. A atualizacdo monetdria do valor nominal das Debéntures pelo IGP-M, dar-se-a
anualmente, sendo que o pagamento do principal estard sujeito a atualizacdo monetdria e dar-se-4 no
vencimento das debéntures.

dep, dep, dep,
NI, de, NI, det \\ R

VNa = VNCX{[NIO] X[Nil,] X"'X[NIH_, ] }

onde:

VNa = valor nominal atualizado;

VNe = valor nominal ou saldo do valor nominal;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de inicio de atualizacdo;

NI, = valor do niimero-indice do més de inicio de atualizacdo;

NI, = valor do nimero-indice do més subseqiiente ao més de inicio de atualizagao;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualiza¢do até a data de aniversario do ativo.
Apds a data de aniversdrio, valor do niimero-indice do més de atualizagdo;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior a0 més “n”;

dep = ntimero de dias corridos da Data de Inicio de Célculo ou da tdltima data de aniversdrio até a data
de atualizacao;

dct = numero de dias corridos entre a Data de Inicio de Célculo ou a tltima e a préxima data de

aniversario;
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Observacoes:

1) Caso no més de atualizagdo o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel, serd utilizada a tltima
variacdo disponivel do indice de pregos em questdo;

2) Considera-se a data de aniversario em cada més o dia 1°.

O IGP-M deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgio
responsdavel por seu cdlculo.

No caso de indisponibilidade tempordria do IGP-M quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria prevista nesta OFERTA, serd utilizada, em sua substitui¢ao, o tltimo ntimero-indice divulgado,
calculado pro rata temporis por dias corridos, ndo cabendo porém, quando da divulga¢@o do niimero-indice
devido, quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da OFERTANTE quanto pelos debenturistas.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulga¢do do nimero-indice por prazo superior a 30 dias apés a data
esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicdo legal, o agente fiducidrio
devera convocar Assembléia-Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a OFERTANTE,
o parametro a ser aplicado. Até a deliberaciio desse pardmetro serd utilizada, para o cdlculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas na presente OFERTA, a dltima variacao percentual divulgada para o indice.

Juros

As debéntures renderdo juros de 12% a.a, base 360 dias, incidentes sobre o valor nominal das
debéntures ou sobre o saldo do valor nominal das debéntures, a partir da Data de Inicio de Calculo, e
pagos nas respectivas datas de vencimento de cada uma das 4 séries: 16/08/2002 para as séries l e 3 e
11/08/2003 para as séries 2 e 4. Os juros serdo calculados em regime de capitalizacdo composta de
forma pro rata temporis por dias corridos.

O célculo dos juros obedecerd a seguinte férmula:

DV

J = VNax Jril + faxa Dc-l
{[K 100 J1 }
onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio;
VNa = valor nominal ou saldo do valor nominal atualizado, anteriormente descrito;
taxa = taxa de juros de 12% ao ano;
DV = numero de dias corridos entre o dltimo evento e a data atual;
DC = 360 dias.
DAS GARANTIAS

15. As debéntures terdo garantia real representada por ACOES adquiridas via OFERTA, na seguinte proporgio:
(1)1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais por debénture das séries 1 e 2, e; (ii) 1.213 (um mil
duzentas e treze) a¢des ordindrias por debéntures das séries 3 e 4. As ACOES adquiridas pela OFERTANTE,
que garantirdo as debéntures estardo gravadas de cldusula de inalienabilidade e indisponibilidade enquanto as
debéntures ndo forem resgatadas, conforme anotagao a ser feita no Livro Registro de A¢des Nominativas.

DAS RAZOES E OBJETIVOS DA OFERTA

16.0O objetivo da presente OFERTA ¢ consolidar as posi¢des aciondrias do grupo controlador, que tem a
participagdo da OFERTANTE, na TIETE.

403



ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;GES S.A. OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE ACOES DA AES TIETE S.A.

DAS INFORMACOES SOBRE A OFERTANTE

17.

18.

Embora no Fato Relevante tenha constado que a OFERTANTE seria a TIETE PARTICIPACOES
LTDA. com sede na Av. das Na¢des Unidas, 12.995 - 18° andar sala S, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, a sua controladora indireta AES CORPORATION, que é uma pessoa juridica com sede e
organizada conforme as leis dos Estados Unidos da América, decidiu, por questdes internas ao grupo de
empresas a que ambas as sociedades pertencem, substituir a pessoa juridica que, de fato atuard como
OFERTANTE, que passa a ser a ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

A OFERTANTE ¢ uma sociedade anénima, com sede na Av. das Na¢des Unidas, 12.995 - 17° andar, cj. 171-B,
sala L, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. E controlada por AES BRIDGEILTD. e AES BRIDGE I
LTD. as quais detém 100,00% (cem por cento) de seu Capital Social. A OFERTANTE tem por objeto: a)
estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producio, transmissao, distribui¢do e comercializagdo
de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de energia; b) estudar, projetar, executar planos
e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de vetores de energia, diretamente ou em
cooperag@o com outras entidades; e c) deter participagcdo aciondria em outras sociedades, bem como participar
em licitacdes ptiblicas. Tanto a TIETE quanto a OFERTANTE sao controladas indiretamente pela AES Corp.,
que é uma pessoa juridica organizada conforme as leis dos Estados Unidos da América, e que tem por principal
objeto social a participacdo em projetos de geracdo e distribui¢ao de energia elétrica.

DAS INFORMACOES DA TIETE

19.

A AES TIETE S.A., atual denominacio de COMPANHIA DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA TIETE,
¢ uma companhia aberta, cujo controle aciondrio é exercido pela iniciativa privada desde 27 de outubro de 1999,
com agdes negociadas em bolsa, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Alfredo
Egidio de Souza Aranha, 100, 13° andar - parte, Bloco D, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27. A
TIETE rege-se pela Lei das Sociedades por Acdes (Lei n°® 6.404/76 e alteragdes introduzidas pela Lei n°
9.457/97), pelas disposicdes constantes do Contrato de Concessdo de Uso de Bem Publico para Geragdo de
Energia Elétrica, pelo seu Estatuto Social, pelas leis e usos do comércio e demais dispositivos legais aplicdveis.

ATIETE implementou uma restruturac@o societdria no ano calenddrio de 2000, mediante a incorporagao, pela
TIETE, de sua antiga Controladora AES GAS EMPREENDIMENTOS LTDA. (“AES GAS”), conforme
Assembléia Geral Ordindria e Extraordindria da TIETE realizada em 30/03/00. Em 14/ 12/00, a AGENCIA
NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL aprovou a operagdo, conforme a Resolucio ANEEL n° 544,
publicada no Didrio Oficial da Unido em 15/12/00. Em 19/12/00, o Conselho de Administra¢do se reuniu e
considerou o processo de incorporacdo aperfeicoado. Esses eventos foram objeto de FATO RELEVANTE
publicado na Gazeta Mercantil em 28/12/00.

A TIETE contabilizou o dgio anteriormente registrado pela AES GAS, liquido de provisao constituida
para manter a integridade de seu patrimdnio e o da TIETE, como um ativo diferido. O montante do agio
absorvido pela TIETE, em razio da incorporacdo, tem como fundamento econdmico a expectativa de
rentabilidade futura, e seu valor contdbil é de R$ 808.303.900,55 (oitocentos e oito milhdes, trezentos e
trés mil novecentos reais e cinqiienta e cinco centavos), deduzida a provisdo no montante de R$
541.563.613,37 (quinhentos e quarenta e um milhdes, quinhentos e sessenta e trés mil seiscentos e treze
reais e trinta e sete centavos), proporcionando um beneficio fiscal correspondente a R$ 266.740.287,18
(duzentos e sessenta e seis milhdes, setecentos e quarenta mil duzentos e oitenta e sete reais e dezoito
centavos), apurados com base na legislagdo societdria e fiscal em vigor. O dgio contabilizado como ativo
diferido serd amortizado no prazo previsto na legislagdo pertinente.

AES GAS foi extinta, em decorréncia da incorporacdo, e a TIETE sucedeu a incorporada em todos os seus
direitos e obrigagdes. O montante do acervo liquido que vier a ser incorporado pela TIETE serd contabilizado
em reserva especial de 4gio em seu patrimonio liquido.
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O acervo liquido da AES GAS, para fins de sua incorporacdo, foi avaliado com base no seu valor contdbil na
data de 24 de marco de 2000, de acordo com as praticas contdbeis emanadas da legislacdo societdria. Os
quotistas da AES GAS receberam, em substitui¢do as quotas que detinham na AES GAS, um total de acdes da
TIETE, sendo que 29.926.336.823 (vinte e nove bilhdes, novecentos e vinte e seis milhdes, trezentas e trinta e
seis mil oitocentas e vinte e trés) acdes serdo ordindrias e 6.321.277.080 (seis bilhdes, trezentos e vinte e um
milhdes, duzentas e setenta e sete mil e oitenta) agdes serdo preferenciais. As agdes da TIETE recebidas pelos
quotistas da AES GAS possuem os mesmos direitos das a¢des extintas, em virtude da incorporagdo. Para fins de
determinac¢do da relagdo de substituicdo, cada agdo detida pela AES GAS no capital social da TIETE
correspondeu a uma nova acao da TIETE da mesma espécie. A operacdo ¢ eqiiitativa para os acionistas da
TIETE, visto que apds sua conclusdo, a composicao aciondria da TIETE serd a mesma anteriormente existente,
e a Unica mutagdo patrimonial serd a existéncia de reserva especial de 4gio.

A TIETE tem por objeto social: I) estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producio,
transmissdo, distribuicdo e comercializacio de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de
energia, mormente as renovaveis; 1l) estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de acumulagao,
eclusas e outros empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo das dguas e de seus leitos e
reservatorios; 111) estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes
e vetores de energia, diretamente ou em cooperacio com outras entidades; 1V) participar em outras sociedades,
como sdcia, acionista ou quotista.

20. A presente OFERTA nao acarretard modificacdo nas diretrizes, metas e nos objetivos administrativos e/ou

21.

22. As agdes tém seus direitos e prerrogativas definidos no Estatuto Social da TIETE e nas disposicoes da Lei n

gerenciais da TIETE, ou ainda com relag@o ao seu plano anual de negdcios, ndo sendo, conseqiientemente,
aguardada alteracdo em seu desempenho operacional, garantindo-se a continuidade, regularidade, eficiéncia e
seguranga de suas atividades e operacdes, observado, no entanto, as informacdes constantes do item 19 acima.

Em 31 de dezembro de 2000, o capital social subscrito e integralizado da TIETE, era de R$ 100.001.000,00
(cem milhdes, e um mil reais), dividido, a época, em 93.698.261.790 (noventa e trés bilhdes, seiscentos e
noventa e oito milhdes, duzentas e sessenta e uma mil setecentas e noventa) acdes, sendo 48.541.651.560
(quarenta e oito bilhdes, quinhentos e quarenta e um milhdes, seiscentas e cinqiienta e uma mil quinhentas e
sessenta) acdes ordindrias e 45.156.610.230 (quarenta e cinco bilhdes, cento e cinqiienta e seis milhdes,
seiscentas e dez mil duzentas e trinta) acdes preferenciais, todas nominativas escriturais sem valor nominal.

o

6.404/76, com as alteragdes introduzidas pela Lei n°® 9.457/97.

Todas as a¢des preferenciais da TIETE sdo nominativas, nio possuem valor nominal e ndo conferem a
seus titulares direito de voto nas deliberacdes das assembléias gerais, salvo nos casos legais, adquirirao,
entretanto, direito de voto se a sociedade deixar de pagar, por 3 (trés) exercicios consecutivos, 0s
dividendos a que fizerem jus.

As acdes preferenciais nominativas da TIETE possuem as seguintes caracteristicas: (i) ndo possuem direito a
voto; (ii) ndo sdo resgatdveis e ndo conversiveis em acdes ordindrias; (iii) possuem prioridade no reembolso do
capital, com base do capital integralizado, sem direito a prémio, no caso de liquidagao da sociedade; (iv) t€ém
direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes de correcdo monetaria e da capitalizacao de reservas e
lucros, recebendo a¢des da mesma espécie; e (v) tém direito a dividendos 10% (dez por cento) superiores aos
atribuidos as a¢des ordindrias.
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23. Composicdo aciondria do Capital Social da TIETE:
23.1 Em 31/03/01:

Acionista ON (*%) % PN (%) % Total (*%) %
AES Tieté Empreendimentos Ltda. (*) 29.926.337 61,65 6.321.277 14,00 36.247.614 38,68
CESPINVEST (*) 4.669.568 9,62 - - 4.669.568 4,98
Banespa 6.123.203 12,61  12.181.392 26,98  18.304.595 19,54
Nossa Caixa Nosso Banco - - 7.686.364 17,02 7.686.364 8,20
ELETROBRAS 37.634 0,08 7.526.922 16,67 7.564.556 8,07
Outros 7.784.910 16,04  11.440.655 2533  19.225.565 20,53
TOTAL GERAL 48.541.652 100,0  45.156.610 100,0  93.698.262 100,0

(*) Agdes consideradas integrantes do bloco de controle da TIETE.

(**) Por lote de mil agdes.
24. Departamento de Acionistas: Avenida Alfredo Egidio de Souza Aranha, 100, 13° andar - parte, Bloco D, Sdo Paulo - S.P.

24.1 Instituicdo contratada para o servico de Banco Depositario das agdes nominativas escriturais de emissao da
TIETE: Banco Itad S.A.

25. Indicadores Econdmico-Financeiros da TIETE (***), na forma da legislag@o societdria:

Indicador 31.03.01 31.12.00 30.09.00 30.06.00 31.03.00 31.12.99
Capital social realizado (R$ mil) 100.001 100.001 100.001 100.001 100.001 100.001
Patrimonio Liquido (R$ mil) 722.970 698.014 419.684 421.601 400.198 389.549
Receita Liquida (R$ mil) 121.845 502.539 372.085 228.751 117.799 352.202
Lucro Operacional (R$ mil) 38.435 321.337 232.727 48.900 16.508 78.867
Lucro Liquido (R$ mil) 24.956 53.003 30.134 32.051 10.649  (195.955)
Exigivel Total (R$ mil) 1.404.797 1.392.864 1.798.541 1.379.072  1.413.293 1.347.468
N° Acoes (lote de mil) 93.698.262 93.698.262 93.698.262 93.698.262 93.698.262 93.698.262
LPA por 1.000 ac¢des (R$) 0,27 0,57 0,32 0,34 0,11 (2,09)
VPA por 1.000 agdes (RS ) 7,71 7,45 4,48 4,50 4,27 4,16

Dividendo por 1.000 a¢des (RS ) - - - - - -
Juros sobre capital préprio, por

1.000 acdes (R$ ) - - R i _ }
Lucro Liquido/Capital Social (%) 24,95 53,00 30.13 32,05 10,35 (196,00)

Lucro Liquido/Patriménio Liquido (%) 3,45 7,59 7.18 7,60 2,66 (50,30)
Lucro Liquido/Receita Liquida (%) 20,48 10,55 8.10 14,01 9,04 (55,64)
Passivo Total/Patrimodnio Liquido (%) 294,309 299,18 428.5 427,1 453,15 44591

(%) a totalidade do patriménio da TIETE foi recebido em razio de cisdo da Companhia Energética de Sdo Paulo - CESP, havida em 26 de marco de 1999.
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HISTORICO DE NEGOCIACAO DAS ACOES

26. Cotacdo das acdes de emissao da TIETE, nos dltimos 12 meses.

26.1 Negociacdo das a¢des ordindrias de emissdo da TIETE na BOVESPA.

Precos (por lote mil)

V1. Médio
Meés Negécios Quantidade Volume (R$) Minimo Maximo Meédio Corrig.*
Jun-00 134 346.000.000 2.363.337,00 6,69 7,20 6,83 6,95
Jul-00 240 594.700.000 4.052.806,00 6,67 7,00 6,81 6,91
Ago-00 217 819.700.000 5.870.526,00 6,60 7,49 7,16 7,26
Set-00 81 1.356.000000 9.274.582,00 6,50 7,60 6,84 6,92
Out-00 75 784.000.000 5.597.896,00 6,40 7,31 7,14 7,21
Nov-00 51 919.400.000 6.711.621,00 7,00 7,70 7,30 7,37
Dez-00 52 1.407.600.000 10.368.925,00 7,00 7,70 7,37 7,43
Jan-01 138 996.700.000 8.809.532,00 8,00 9,60 8,84 8,90
Fev-01 60 425.500.000 3.752.434,00 8,30 9,00 8,82 8,87
Mar-01 43 314.400.000 2.746.613,00 8,60 9,20 8,74 8,78
Abr-01 38 739.100.000 6.991.712,00 8,60 9,50 9,46 9,49
Mai-01 77 729.100.000 6.679.552,00 9,00 9,69 9,16 9,18

* Valores corrigidos pela T. R. no periodo.
26.2 Negociagio das acdes preferenciais de emissdo da TIETE na BOVESPA.
Precos (por lote mil)

V1. Médio
Més Negocios Quantidade Volume (R$ ) Minimo Maiximo Médio Corrig.*
Jun-00 645 1.642.600.000 18.862.718,00 11,20 12,20 11,48 11,68
Jul-00 688 1.485.600.000 17.178.712,00 11,31 12,00 11,56 11,73
Ago-00 1.017 2.475.900.000 28.924.614,00 10,80 12,05 11,68 11,84
Set-00 265 959.000.000 10.929.358,00 10,50 11,70 11,40 11,53
Out-00 141 202.100.000 2.244.369,00 10,50 11,53 11,10 11,22
Nov-00 95 141.200.000 1.568.729,00 10,75 11,50 11,10 11,20
Dez-00 237 432.100.000 4.837.930,00 10,70 11,55 11,20 11,29
Jan-01 1.172 5.132.900.000 67.512.597,00 10,95 13,99 13,15 13,24
Fev-01 293 1.975.800.000 27.747.039,00 13,51 14,30 14,04 14,12
Mar-01 177 1.046.500.000 14.688.133,00 13,70 15,00 14,04 14,11
Abr-01 107 539.700.000 7.748.117,00 13,50 15,00 14,36 14,41
Mai-01 255 858.300.000 11.899.660,00 12,70 15,50 13,86 13,89

* Valores corrigidos pela T. R. no periodo

MANIFESTACAO SOBRE A PRESENTE OFERTA PUBLICA

27.0s ACIONISTAS que aceitarem vender suas agdes estardo automaticamente concordando com a
presente OFERTA, devendo proceder conforme estipulado no item 5 acima, ndo havendo necessidade de
nenhum procedimento adicional.

28. Os ACIONISTAS que nio desejarem vender suas a¢des, mas que queiram se manifestar, ficam convocados a se
manifestar sobre a presente OFERTA, nos termos do artigo 11 da Instrugdo 229/95. Para tanto, deverdo preencher
o Formulario de Manifestacdo em 4 (quatro) vias, concordando ou nao com a presente OFERTA até 17/08/2001 e
tornando sua acdes indisponiveis para negociacio até o dia ttil anterior a data da realizacio do LEILAO,
inclusive, conforme autorizag¢do contida no Formulério de Manifestacdo dirigida ao Banco Itad S.A., instituicao
responsével pelo servico de escrituracio das ACOES. O formulario de manifestacdo poderd ser obtido junto ao
COORDENADOR, ou no site da Internet www.bancobrascan.com.br. O formulario devera ser preenchido por
completo e assinado, em quatro vias, com firma reconhecida, pelos ACIONISTAS ou procuradores devidamente
constituidos. Apds seu preenchimento, o formulario devera ser entregue a0 COORDENADOR, aos cuidados do
Diretor do Departamento de Administracdo, na Av. Almirante Barroso, 52 -31° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP
20031-000, ou enviado pelo correio, por carta registrada, contendo no envelope os dizeres “OFERTA PUBLICA -
AES TIETE”, ou ainda enviado através do fax n° (21) 2240-9707.
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29.0s ACIONISTAS que tenham transferido suas ACOES para a custédia fungivel na CBLC e desejarem
se manifestar sobre a presente OFERTA deverdo, previamente, proceder a reversdao da referida
transferéncia junto ao respectivo agente de custédia, com o conseqiiente retorno das ACOES as posicoes
proprias dos ACIONISTAS. Em seguida, tais ACIONISTAS deverdo observar o procedimento descrito
no item 28 acima. Tal reversdo serd assegurada a todos os ACIONISTAS que a solicitem até o fim do
prazo de recebimento referido no item 30 a seguir.

30. Para efeito do disposto no item 29 acima, serdo consideradas as manifestacdes recebidas até o prazo limite de 17
de agosto de 2001. Serdo desconsideradas quaisquer manifestacdes recebidas apds o prazo limite,
independentemente das razdes. As manifestacdes recebidas dentro do prazo limite terdo a sua validade
confirmada imediatamente apds a confirmacdo da indisponibilizacio das ACOES pelo Banco Itaid S.A.,
conforme autoriza¢do firmada no Formuldrio de Manifestacdo dirigida ao Banco Itad S.A., institui¢do
responsavel pelo servico de escrituracio das ACOES.

31.As ACOES indisponibilizadas para negociagio para fins desta OFERTA serdo liberadas no primeiro dia dtil
imediatamente posterior a efetivacdo da referida oferta na Bolsa de Valores, nos termos da autorizacdo ﬁnnacla no
Formulario de Manifestacdo dirigida ao Banco Itad S.A., instituicdo responsavel pelo servico de escrituracao das ACOES.

INFORMACOES GERAIS

32.0 ACIONISTA CONTROLADOR nio tem intencéo de promover o cancelamento do registro de Companhia
Aberta da TIETE, mantendo seus compromissos anteriores a este respeito. Declara, adicionalmente, que € de
seu conhecimento que os administradores da TIETE e seu acionista controlador, cancelaram a operacgdo de
criagdo de acdes preferenciais resgatdveis e de conversdo, operacdo essa que havia sido divulgada em Fato
Relevante publicado em 15 de agosto de 2000, na Gazeta Mercantil e no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo.

33. Encontram-se abaixo as declaracdes do COORDENADOR e da INTERMEDIADORA, a respeito das
participagdes aciondrias no capital da TIETE.

33.1.0 Banco Brascan S.A. declara que ndo possui acdes ou outros valores mobilidrios de emissdo da TIETE.

33.2. O Banco Brascan S.A. declara que os fundos dos quais é administrador ndo possuem ac¢des ou outros
valores mobilidrios de emissdo da TIETE.

33.3. A BRASCAN S.A. CORRETORA DE TITULOS E VALORES declara que nio possui a¢des ou outros
valores mobilidrios de emissao da TIETE.

34. A OFERTANTE, o ACIONISTA CONTROLADOR da TIETE, o COORDENADOR ¢ a
INTERMEDIADORA declaram ndo conhecer a existéncia de nenhum fato e/ou circunstincia, nao revelados ao
publico, que possam influenciar, de modo relevante, os resultados da TIETE ou aceitacio das acdes de sua emissao.

35. Os registros da TIETE perante a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM encontram-se atualizados.

36.Nos termos do art. 14 da Instrucio CVM n°® 299/99, se no prazo de dois anos, contados da liquidagdo
financeira da presente OFERTA, a OFERTANTE vier a realizar nova oferta para a aquisi¢do de acdes
da mesma espécie, a diferenca a maior, se houver, entre os valores ofertados, serd paga aos acionistas
aceitantes da presente OFERTA.

37.Para efeitos do disposto no art. 15 da Instrugdo CVM n° 299/99, a OFERTANTE declara que caso seja
deliberado, pela TIETE, no prazo de um ano contado da liquidacdo financeira da presente OFERTA,
qualquer evento societdrio que enseje o exercicio do direito de recesso, serd assegurado aos
ACIONISTAS aceitantes da presente OFERTA, que seriam alcangados, o pagamento da diferenca a
maior, se houver, entre o valor praticado na aquisicio de suas ACOES e o valor apurado para efeito de
pagamento aos acionistas dissidentes da delibera¢do, ficando vedado a TIETE, durante o periodo ora
fixado, proceder a alteracd@o do critério para apuragdo do valor do reembolso.

38. Para os fins dos itens 36 e 37 acima, o valor ofertado na presente OFERTA sera corrigido pela variagcdo do
Indice Geral de Precos ao Mercado, divulgado pela Fundacio Getilio Vargas — IGP-M entre a data da
liquidagdo financeira da presente OFERTA e a data da liquidag@o financeira da nova oferta ou do pagamento
aos ACIONISTAS dissidentes de deliberacdo assemblear pertinente, conforme o caso.
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ALIENACAO DAS ACOES APOS A LIQUIDACAO FINANCEIRA

39. Findo o prazo da presente OFERTA, e atingindo o percentual previsto no item 1.1 acima, o OFERTANTE,

na forma do artigo 20 da Instrucio CVM n° 229/95, com a redacdo que lhe deu a Instru¢do CVM n° 345-00,
compromete-se a adquirir, nas condi¢des aqui estipuladas, incluindo o reajuste de prego previsto no item 4
anterior, as ACOES oferecidas pelos ACIONISTAS nio aceitantes desta OFERTA, pelo prazo de 6 (seis)
meses, contados a partir da data da realizagdo da Assembléia Geral que aprovar as Demonstracdes
Financeiras do primeiro exercicio social posterior a liquidacdo da presente OFERTA. O prego de aquisi¢ao
das ACOES durante este periodo serd ajustado para refletir bonificacdes e dividendos que venham a ser
declarados ou pagos aos ACIONISTAS. O prazo para pagamento das a¢des nestas condicdes serd idéntico
aquele estabelecido para os ACIONISTAS que aceitarem a presente OFERTA, como previsto no item 14,
sendo que o pagamento da parcela em espécie serd feito no prazo de até 15 (quinze) dias corridos a contar da
data em que o ACIONISTA contatar a TIETE, o COORDENADOR, a INTERMEDIADORA ou a
instituicdo depositaria das ACOES no sentido de proceder 2 referida alienacdo das ACOES. O preco a ser
pago ao ACIONISTA serd o mesmo prego praticado na OFERTA, atualizado monetariamente pelo indice
adotado na OFERTA original até a data do efetivo pagamento.

OBRIGACOES SUPERVENIENTES DA OFERTANTE

40. Findo o prazo da presente OFERTA, e atingindo o percentual previsto no item 1.1 acima, a OFERTANTE

41.

obriga-se a pagar aos ACIONISTAS que aceitarem a presente OFERTA a diferenca a maior, se houver, entre o
preco ora pago, atualizado monetariamente conforme previsto no item 4 supra, e o preco que a OFERTANTE
vier a obter numa eventual aliena¢do do controle aciondrio da TIETE, se e quando esta se realizar dentro do
prazo de 2 (dois) anos contados a partir da data da liquidag@o financeira da presente OFERTA, nos termos do
inciso IX do artigo 10 da Instru¢do CVM n° 229/95.

Informacdes adicionais sobre a presente OFERTA ou sobre a TIETE, inclusive copia das pecas de
avaliagdo do preco das agdes elaborada pelo COORDENADOR, relagdo nominal de todos os acionistas da
TIETE, informacdes relativas ao registro de companhia aberta da TIETE (IAN, DFP ¢ ITR) poderao ser
obtidas junto a0 COORDENADOR, ¢ a INTERMEDIADORA, nos estabelecimentos respectivamente
mantidos pelos mesmos (a) na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante
Barroso, 52, 31° andar, telefone (21) 271-5151 e (b) na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Nagdes Unidas, 12.995, 19° andar; telefone (11) 5503-6944, ou ainda junto a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, sediada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro, 111, 5° andar, Centro de Consultas ou ainda no seu endereco na cidade de S3o Paulo na Rua
Formosa, 367, 20° andar, Centro - SP, ou junto a TIETE, na sua sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na
Av. Alfredo Egidio de Souza Aranha, 100, 13° andar - parte, Bloco D.

42 A presente OFERTA rege-se de acordo com as leis brasileiras.

43.

O presente Edital de Oferta Piblica foi aprovado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, através do
OFICIO/CVM/SRE/N® /2001 datado de de 2001, tendo a Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA
autorizado a realizagdo da respectiva operacao em seu publico pregao.

44. A OFERTANTE recomenda que os ACIONISTAS leiam o Prospecto de Distribui¢do Publica de Debéntures

de sua emissdo, que informa acerca dos riscos que os aceitantes da OFERTA estardo correndo, em razio da
subscri¢do das referidas Debéntures.
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Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

Data, Horario e Local: as 10 horas do dia 15 de janeiro de 2001, na sede social da sociedade, na Av. das Nagdes
Unidas n° 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP 04578-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.
Convocacao: dispensada a convocacio, tendo em vista a presenca dos acionistas representantes de 100% (cem por
cento) do capital social. Mesa: Presidente - Sr. Luiz David Travesso, Secretdria: Srta. Andrea Cristina Ruschmann.
Ordem do Dia: (i) determinar ao Conselho de Administragdo e a Diretoria que adotem os procedimentos
necessdrios para registro da Companhia como companhia aberta perante a CVM — Comissdo de Valores
Mobilidrios; e (ii) autorizar a administracdo da Companhia a realizar uma Oferta Publica de Compra de A¢des (a
“Oferta”) da Companhia de Gerac¢do de Energia Elétrica Tieté (“Tieté”), bem como a emitir debéntures ndo
conversiveis em nome da Companhia, até o valor maximo de R$ 516.183.330,96 (quinhentos e dezesseis milhdes,
cento e oitenta e trés mil, trezentos e trinta reais e noventa e seis centavos) (a “Emissao”), em pagamento de parte do
preco das acdes a serem adquiridas por meio da Oferta. Deliberacoes Tomadas por Unanimidade: (i) autorizar o
Conselho de Administrag@o e a Diretoria a proceder com o registro da Companhia perante a CVM como companhia
aberta, podendo praticar todos e quaisquer atos com esse propdsito; (ii) autorizar a Companhia a realizar a Ofertae a
Emissao, conforme os termos e condigdes a seguir: (a) a aquisi¢do das agdes da Tieté serd feita para liquidagdo a
vista, sendo que 25% (vinte e cinco por cento) serd pago em espécie, e 35% (trinta e cinco por cento) mediante a
emissao de debéntures ndo conversiveis com prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, e 40% (quarenta por cento)
mediante a emissao de debéntures nao conversiveis, e que serdo subscritas pelos acionistas da Tieté e integralizadas
com as agdes da Tieté detidas por eles, como condi¢do de aceitacdo da Oferta, sendo que as debéntures terdo
garantia real, que consistird em caugdo das acdes da Tieté adquiridas pela Companhia através da Oferta. As
condi¢des da Emissdo sdo as seguintes: 1* SERIE: Volume total da 1* Série: R$ 198.448.552,00 (cento e noventa e
oito milhdes, quatrocentos e quarenta e oito mil, quinhentos e cingiienta e dois reais). Valor Nominal Unitério: R$
14,60 (quatorze reais e sessenta centavos) — valor com data-base de 08 /01/2001, que é equivalente ao valor de R$
10,50 na data de 28/04/2000 corrigido por IGP-M + 12% a.a.; este valor deve ser atualizado até a data da emissao.
Numero de Debéntures: 13.592.366 (treze milhdes, quinhentos e noventa e dois mil, trezentos e sessenta e seis)
debéntures. Data de Emissao: Coincidente com a data da liquidagdo do leilao da Oferta. Vencimento Final: 360 dias
a partir da data de emissdo. Integralizagdo: Através da entrega de agdes preferenciais da Tieté, na proporcao de
1.000 (um mil) a¢des para cada debénture. Forma de Pagamento da 1? série: Em espécie ou por dacdo em pagamento
de agdes preferenciais da Tieté, em nimero de agdes equivalente ao nimero de debéntures multiplicado por
100.000/75 (cem mil dividido por setenta e cinco). 2° SERIE: Volume total da 2* Série: R$ 226.798.345 ,00
(duzentos e vinte e seis milhdes, setecentos e noventa e oito mil, trezentos e quarenta e cinco reais). Valor Nominal
Unitdrio: R$ 14,60 (quatorze reais e sessenta centavos) — valor com data-base de 08 /01/2001, que é equivalente ao
preco de R$ 10,50 na data de 28/04/2000 corrigido por IGP-M + 12% a.a.; este valor deve ser atualizado até a data
da emissao. Nimero de Debéntures: 15.534.133 (quinze milhdes, quinhentos e trinta e quatro mil, cento e trinta e
trés) debéntures. Data de Emissdo: Coincidente com a data da liquidacdo do leildo da Oferta. Vencimento Final: 720
dias ap6s a data da emissdo. Integralizacdo: Através da entrega de ag¢des preferenciais da Tieté, na propor¢do de
1.000 (um mil) a¢des para cada debénture. Forma de Pagamento da 2 série: Em espécie ou por dacdo em pagamento
de agdes preferenciais da Tieté, em nimero de agdes equivalente ao nimero de debéntures multiplicado por
100.000/75 (cem mil dividido por setenta e cinco). 3 ? SERIE: Volume Total da 3* Série: R$ 42.757.659,00
(quarenta e dois milhdes, setecentos e cinqiienta e sete mil, seiscentos e cinqiienta e nove reais). Valor Nominal
Unitario: R$ 8,76 (oito reais e setenta e seis centavos) — valor com data-base de 08 /01/2001, que é equivalente ao
prego de R$ 7,50 na data de 28/04/2000 corrigido por IGP-M + 12% a.a.; este valor deve ser atualizado até a data da
emissao. Numero de Debéntures: 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentos e oitenta e um mil e onze) debéntures. Data
de Emissao: Coincidente com a data da liquidacdo do leilao da Oferta. Vencimento Final: 360 dias apds a data da
emissao. Integralizagdo: Através da entrega de agdes ordindrias da Tieté, na propor¢ao de 1.000 (um mil) agdes para
cada debénture. Forma de Pagamento da 3* série: Em espécie ou por dagdo em pagamento de acdes ordindrias da
Tieté, em nimero de acdes equivalente ao niimero de debéntures multiplicado por 100.000/75 (cem mil dividido
por setenta e cinco). 4 SERIE: Volume Total da 4* Série: R$ 48.865.896,00 (quarenta e oito milhdes, oitocentos e
sessenta e cinco mil, oitocentos € noventa e seis reais). Valor Nominal Unitério: R$ 8,76 (oito reais e setenta e seis
centavos) — valor com data-base de 08/01/2001, que é equivalente ao preco de R$ 7,50 na data de 28/04/2000
corrigido por IGP-M + 12% a.a.; este valor deve ser atualizado até a data da emissdo. Numero de Debéntures:
5.578.298 (cinco milhdes, quinhentos e setenta e oito mil duzentos e noventa e oito) debéntures. Data de Emissao:
Coincidente com a data da liquidag@o do leildo da Oferta. Vencimento Final: 720 dias ap6s a data da emissao.
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Integralizac@o: Através da entrega de acdes ordindrias da Tieté, na propor¢ao de 1.000 a¢des para cada debénture.
Forma de Pagamento da 4* série: Em espécie ou por dacdo em pagamento de a¢des ordindrias da Tieté, em nimero
de a¢des equivalente ao nimero de debéntures multiplicado por 100.000/75 (cem mil dividido por setenta e cinco).
Fica o Conselho de Administracdo autorizado a deliberar sobre as condi¢gdes de que tratam os incisos VI a VIII do
art. 59 da Lei n° 6.404/76 e que ndo tenham sido definidas por esta assembléia, bem como sobre a oportunidade da
emissdo. Fica ainda a administracdo da Companhia autorizada a praticar os atos necessarios para a efetivagao da
Oferta e da Emissao. Lavratura e Leitura da Ata: oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém se
manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a reunido pelo tempo necessdrio a lavratura desta Ata, a
qual reaberta a sessdo, foi lida, achada conforme, aprovada e por todos os presentes assinada. Assinaturas: como
acionistas representantes de 100% do capital social: AES Bridge I, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; AES
Bridge II, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; Sr. Luiz David Travesso — Presidente da Mesa e Srta. Andrea
Cristina Ruschmann - Secretdria da Mesa. Confere com a original lavrada em livro proprio. Secretaria da Mesa -
Andrea Cristina Ruschmann. JUCESP n° 19.933/01-0 em 31/01/2001. Arlete S. Faria Lima - Secretdria-Geral.

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

Data, Horario e Local: as 10 horas do dia 08 de marco de 2001, na sede social da sociedade, na Av. das Nagdes
Unidas, 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP 04578-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
Convocacdo: dispensada a convocacio, tendo em vista a presenca dos acionistas representantes de 100% (cem por
cento) do capital social. Mesa: Presidente - Sr. Luiz David Travesso, Secretdria: Srta. Andrea Cristina Ruschmann.
Ordem do Dia: (i) deliberar retificar as condi¢des de emissdo de debéntures autorizada pela Assembléia Geral
Extraordindria realizada em 15 de janeiro de 2001, conforme a seguir, ficando ratificadas todas as demais
deliberacdes feitas na referida assembléia geral que ndo tenham sido expressamente alteradas pela presente:
autorizar a administracio da Companhia a emitir debéntures ndo conversiveis em nome da Companhia (a
“Emissdo”), até o valor maximo, na data-base de 28 de abril de 2000, de R$ 442.526.075 (quatrocentos e quarenta e
dois milhdes, quinhentos e vinte e seis mil e setenta e cinco reais), valor esse que serd reajustado conforme a
variacdo do IGP-M mais 12% a.a., até a data da Emissdo, em pagamento de parte do prego das agdes a serem
adquiridas através da Oferta Publica de Compra de Ag¢des da Companhia de Geragdo de Energia Elétrica Tieté
(“Tiete”) (a “Oferta”), presentemente em processo de andlise na Comissdo de Valores Mobilidrios. Deliberagdes
Tomadas por Unanimidade: (i) as condi¢des de emissdo das debéntures autorizadas na Assembléia Geral
Extraordindria realizada em 15 de janeiro de 2001 serdo alteradas conforme segue: a aquisicdo das agdes da Tiete,
nos termos da Oferta, serd feita para liquidacdo a vista, sendo que 25% (vinte e cinco por cento) serd pago em
espécie, e 35% (trinta e cinco por cento) mediante a emissdo de debéntures ndo conversiveis com prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias, e 40% (quarenta por cento) mediante a emissio de debéntures ndo conversiveis, e que
serdo subscritas pelos acionistas da Tieté e integralizadas com as a¢des da Tieté detidas por eles, como condicdo de
aceitagdo da Oferta, sendo que as debéntures terdo garantia real, que consistird em caucdio das acdes da Tieté
adquiridas pela Companhia através da Oferta. As condi¢des da Emissao sao as seguintes: 1* Série: Volume total da
12 Série: R$ 169.904.575,00 (cento e sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil quinhentos e setenta e cinco
reais) Valor Nominal Unitédrio: R$ 12,50 (doze reais e cinqiienta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000;
este valor deve ser atualizado até a data da emissdo, corrigido por IGP-M + 12% a.a. Nimero de Debéntures:
13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e noventa e duas mil trezentas e sessenta e seis) debéntures. Data de
Emissdo: 29 de maio de 2001. Vencimento Final: 24 de maio de 2002. Integralizag@o através da entrega de a¢des
preferenciais da Tieté, na proporcdo de 1.000 (um mil) a¢des para cada debénture. Forma de Pagamento da 1 série:
Em espécie. Garantias: Caugdo de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) agdes preferenciais de emissao da Tieté. 2°
Série: Volume total da 2* Série: R$ 194.176.675,00 (cento e noventa e quatro milhdes, cento e setenta e seis mil
seiscentos e setenta e cinco reais). Valor Nominal Unitdrio: R$ 12,50 (doze reais e cinqiienta centavos) — valor com
data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissao corrigido por IGP-M + 12% a.a.
Numero de Debéntures: 15.534.134 (quinze milhdes, quinhentas e trinta e quatro mil cento e trinta e quatro)
debéntures. Data de Emissao: 29 de maio de 2001. Vencimento Final: 19 de maio de 2003. Integraliza¢do através da
entrega de acdes preferenciais da Tieté, na proporcdo de 1.000 (um mil) acdes para cada debénture. Forma de
Pagamento da 2% série: Em espécie. Garantias: Caugdo de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) agdes preferenciais
de emissio da Tieté. 3* Série: Volume Total da 3* Série: R$ 36.607.582,50 (trinta e seis milhdes, seiscentos e sete
mil quinhentos e oitenta e dois reais e cinqiienta centavos). Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cinqiienta
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centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissdo corrigido por
IGP-M + 12% a.a. Numero de Debéntures: 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentas e oitenta e uma mil e onze)
debéntures. Data de Emissao: 29 de maio de 2001. Vencimento Final: 24 de maio de 2002. Integraliza¢ao através da
entrega de acdes ordindrias da Tieté, na propor¢do de 1.000 (um mil) agdes para cada debénture. Forma de
Pagamento da 3% série: Em espécie. Garantias: Cau¢do de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acdes ordindrias de
emissdo da Tieté. 4* Série: Volume Total da 4* Série: R$ 41.837.242,50 (quarenta e um milhdes, oitocentos e trinta e
sete mil duzentos e quarenta e dois reais e cingiienta centavos). Valor Nominal Unitdrio: R$ 7,50 (sete reais e
cinqlienta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissdo
corrigido por IGP-M + 12% a.a. Niimero de Debéntures: 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito mil
duzentas e noventa e nove) debéntures. Data de Emissao: 29 de maio de 2001. Vencimento Final: 19 de maio de
2003. Integralizag@o através da entrega de acdes ordindrias da Tieté, na proporcdo de 1.000 agdes para cada
debénture. Forma de Pagamento da 4° série: Em espécie. Garantias: Caucdo de 1.333 (um mil trezentas e trinta e
trés) acdes ordindrias de emissao da Tieté. Considerando que todas as condi¢des de que tratam os incisos de I a VIII
do art. 59 da Lei n° © 6.404/76 estdo definidas por esta assembléia, tornando-se desnecessdria qualquer deliberacdo
sobre a matéria pelo Conselho de Administracdo. Entretanto, fica ainda a administracdo da Companhia autorizada a
praticar os atos necessdrios para a efetivagdo da Oferta e da Emissao. Lavratura e leitura da Ata: oferecida a palavra
a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém se manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a reunifio pelo
tempo necessdrio a lavratura desta Ata, a qual reaberta a sessao, foi lida, achada conforme, aprovada e por todos os
presentes assinada. Assinaturas: como acionistas representantes de 100% do capital social: AES Bridge I, Ltd., por
Luiz David Travesso, Procurador; AES Bridge II, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; Sr. Luiz David
Travesso — Presidente da Mesa e Srta. Andrea Cristina Ruschmann - Secretdria da Mesa. Confere com a original
lavrada em livro préprio. Luiz David Travesso - Presidente da Mesa; Andrea Cristina Ruschmann - Secretéria da
Mesa. JUCESP n° 46.944/01-1 em 16/03/2001. Arlete S. Faria Lima - Secretdria-Geral.

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

Data, Hordrio e Local: as 17 horas do dia 18 de maio de 2001, na sede social da Companhia, na Av. das Nagdes
Unidas 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP 04578-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo.
Convocacdo: dispensada a convocacio, tendo em vista a presenca dos acionistas representantes de 100% (cem por
cento) do capital social. Mesa: Presidente - Sr. Luiz David Travesso, Secretdria: Srta. Andrea Cristina Ruschmann.
Ordem do Dia: (i) deliberar a alterag¢@o das datas da emissao e do respectivo resgate das séries de debéntures a serem
emitidas pela Companhia, conforme autorizagdo das Assembléias Gerais Extraordindrias realizadas em 15 de
janeiro de 2001 e em 8 de marco de 2001, ficando ratificadas todas as demais deliberacdes feitas nas referidas
assembléias gerais. Delibera¢des Tomadas por Unanimidade: (i) foi aprovada a altera¢ao das datas de emissao e do
respectivo resgate das séries de debéntures acima mencionada, conforme segue: a data da emissao das debéntures
passa a ser 17 de julho de 2001, sendo que as debéntures da 1* e 3% séries terdo vencimento em 12 de julho de 2002 e
as debéntures da 2% e 4* séries terdo vencimento em 7 de julho de 2003. Por fim, os Acionistas deliberam consolidar
as condi¢des da referida emissao, conforme segue: 1* SERIE: Volume total da 1* Série: R$ 169.904.575,00 (cento e
sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil quinhentos e setenta e cinco reais). Valor Nominal Unitdrio: R$
12,50 (doze reais e cinqiienta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a
data da emissao, corrigido por IGP-m + 12% a.a. Nimero de Debéntures: 13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e
noventa e duas mil trezentas e sessenta e seis) debéntures. Data de Emissao: 17 de julho de 2001. Vencimento Final:
12 de julho de 2002. Integralizagdo: Através da entrega de acdes preferenciais da Tieté€, na propor¢do de 1.000 (um
mil) agdes para cada debénture. Forma de Pagamento da 1? série: Em espécie. Garantias: Caugao de 1.333 (um mil
trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais de emissdo da Tieté. 2* SERIE: Volume total da 2* Série: R$
194.176.675,00 (cento e noventa e quatro milhdes, cento e setenta e seis mil seiscentos e setenta e cinco reais).
Valor Nominal Unitédrio: R$ 12,50 (doze reais e cingiienta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este
valor deve ser atualizado até a data da emissao corrigido por IGP-m + 12% a.a. Numero de Debéntures: 15.534.134
(quinze milhdes, quinhentas e trinta e quatro mil cento e trinta e quatro) debéntures. Data de Emissao: 17 de julho de
2001. Vencimento Final: 7 de julho de 2003. Integralizagdo: Através da entrega de agdes preferenciais da Tieté, na
proporg¢do de 1.000 (um mil) a¢cdes para cada debénture. Forma de Pagamento da 2° série: Em espécie. Garantias:
Caugdo de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais de emissio da Tieté. 3 * SERIE: Volume Total
da 3* Série: R$ 36.607.582,50 (trinta e seis milhdes, seiscentos e sete mil quinhentos e oitenta e dois reais e
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cinqiienta centavos). Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cingiienta centavos) — valor com data-base de
28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissdo corrigido por IGP-m + 12% a.a. Numero de
Debéntures: 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentas e oitenta e uma mil e onze) debéntures. Data de Emissdo: 17 de
julho de 2001. Vencimento Final: 12 de julho de 2002. Integralizacdo: Através da entrega de acdes ordindrias da
Tieté, na proporcao de 1.000 (um mil) a¢des para cada debénture. Forma de Pagamento da 3* série: Em espécie.
Garantias: Caucdo de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acdes ordindrias de emissdo da Tieté. 4*° SERIE:
Volume Total da 4* Série: R$ 41.837.242,50 (quarenta e um milhdes, oitocentos e trinta e sete mil duzentos e
quarenta e dois reais e cinqiienta centavos). Valor Nominal Unitdrio: R$ 7,50 (sete reais e cinqiienta centavos) —
valor com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissdo corrigido por IGP-m + 12%
a.a. Numero de Debéntures: 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito mil duzentas e noventa e nove)
debéntures. Data de Emissdo: 17 de julho de 2001. Vencimento Final: 7 de julho de 2003. Integralizacao: Através
da entrega de a¢des ordindrias da Tieté, na proporcdo de 1.000 agdes para cada debénture. Forma de Pagamento da
4% série: Em espécie. Garantias: Caugado de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acdes ordindrias de emissao da
Tieté. Considerando que todas as condi¢des de que tratam os incisos de I a VIII do art. 59 da Lei n® 6.404/76 estiao
definidas por esta assembléia, tornando-se desnecessaria qualquer delibera¢@o sobre a matéria pelo Conselho de
Administracio. Entretanto, fica ainda a administragdo da Companhia autorizada a praticar os atos necessarios para
a efetivacdo da Oferta e da Emiss@o. Lavratura e Leitura da Ata: oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso.
Ninguém se manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a reunifio pelo tempo necessario a lavratura
desta Ata, a qual reaberta a sessdo, foi lida, achada conforme, aprovada e por todos os presentes assinada.
Assinaturas: como acionistas representantes de 100% do capital social: AES Bridge I, Ltd., por Luiz David
Travesso, Procurador; AES Bridge II, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; Sr. Luiz David Travesso —
Presidente da Mesa e Srta. Andrea Cristina Ruschmann - Secretdria da Mesa. Confere com a original lavrada em
livro préprio. Secretdria da Mesa - Andrea Cristina Ruschmann. JUCESP n° 93.446/01-9 em 23/05/2001. Arlete S.
Faria Lima - Secretdria-Geral.

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

Data, Horario e Local: as 10 horas do dia 28 de maio de 2001, na sede social da Companhia, na Av. das Nagdes
Unidas 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP 04578-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo.
Convocacao: dispensada a convocacio, tendo em vista a presenca dos acionistas representantes de 100% (cem por
cento) do capital social. Mesa: Presidente - Sr. Luiz David Travesso, Secretdria: Srta. Andrea Cristina Ruschmann.
Ordem do Dia: (i) deliberar a alterag@o da quantidade de acdes referentes a integralizagdo e garantias das séries 3 e
4 de debéntures a serem emitidas pela Companhia, conforme autorizagdo das Assembléias Gerais Extraordindrias
realizadas em 15 de janeiro de 2001, em 8 de margo de 2001 e em 18 de maio de 2001, ficando ratificadas todas as
demais deliberagdes feitas nas referidas assembléias gerais; (ii) deliberar a alteragdo do veiculo publicitario
utilizado pela Companhia para publica¢do de seus atos societdrios e quaisquer outros comunicados ao ptblico.
Deliberacoes Tomadas por Unanimidade: (i) foi aprovada a alteracdo da quantidade de agdes referentes a
integralizacdo e as garantias das séries de debéntures 3 e 4 acima mencionada, sendo que a integralizacdo de ambas
as séries serd feita através da entrega de 910 (novecentas e dez) agdes ordindrias da Tieté para cada debénture, com
caucdo de 1.213 (um mil, duzentas e treze) agdes ordindrias de emissdo da Tieté. Desta forma, os Acionistas
deliberam consolidar as condigdes da referida emissao, conforme segue: 1* SERIE: Volume total da 1* Série: R$
169.904.575,00 (cento e sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil, quinhentos e setenta e cinco reais). Valor
Nominal Unitério: R$ 12,50 (doze reais e cinqiienta centavos) — valor com data base de 28/04/2000; este valor deve
ser atualizado até a data da emissdo, corrigido por IGP-m + 12% a.a.. Nimero de Debéntures: 13.592.366 (treze
milhdes, quinhentas e noventa e duas mil, trezentas e sessenta e seis) debéntures. Data de Emissao: 17 de julho de
2001. Vencimento Final: 12 de julho de 2002. Integralizacdo: Através da entrega de a¢des preferenciais da Tieté, na
proporg¢do de 1.000 (um mil) a¢cdes para cada debénture. Forma de Pagamento da 1? série: Em espécie. Garantias:
Caucdo de 1.333 (um mil, trezentas e trinta e trés) a¢des preferenciais de emissao da Tieté. 2° SERIE: Volume total
da 2* Série: R$ 194.176.675,00 (cento e noventa e quatro milhdes, cento e setenta e seis mil, seiscentos e setenta e
cinco reais). Valor Nominal Unitdrio: R$ 12,50 (doze reais e cinqiienta centavos) — valor com data base de
28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissdo corrigido por IGP-m + 12% a.a. Numero de
Debéntures: 15.534.134 (quinze milhdes, quinhentas e trinta e quatro mil, cento e trinta e quatro) debéntures. Data
de Emissdo: 17 de julho de 2001. Vencimento Final: 7 de julho de 2003. Integralizacao: Através da entrega de agdes
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preferenciais da Tieté, na propor¢do de 1.000 (um mil) a¢des para cada debénture. Forma de Pagamento da 2 série:
Em espécie. Garantias: Caucdo de 1.333 (um mil, trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais de emissdo da Tieté.
3* SERIE: Volume Total da 3* Série: R$ 36.607.582,50 (trinta e seis milhdes, seiscentos e sete mil, quinhentos e
oitenta e dois reais e cinqiienta centavos). Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cinqiienta centavos) — valor
com data base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissao corrigido por IGP-m + 12% a.a..
Numero de Debéntures: 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentas e oitenta e um mil, e onze) debéntures. Data de
Emissao: 17 de julho de 2001. Vencimento Final: 12 de julho de 2002. Integralizagdo: Através da entrega de a¢des
ordindrias da Tieté, na proporcao de 910 (novecentas e dez) agdes para cada debénture. Forma de Pagamento da 3*
série: Em espécie. Garantias: Caugdo de 1.213 (um mil, duzentas e treze) a¢des ordindrias de emissdo da Tieté. 4 *
SERIE: Volume Total da 4* Série: R$ 41 .837.242,50 (quarenta e um milhdes, oitocentos e trinta e sete mil,
duzentos e quarenta e dois reais e cinqiienta centavos). Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cinqiienta
centavos) — valor com data base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissdo corrigido por
IGP-m + 12% a.a.. Nimero de Debéntures: 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito mil, duzentas e
noventa e nove) debéntures. Data de Emissdo: 17 de julho de 2001. Vencimento Final: 7 de julho de 2003.
Integralizac@o: Através da entrega de ag¢des ordindrias da Tieté, na propor¢do de 910 (novecentas e dez) agdes para
cada debénture. Forma de Pagamento da 47 série: Em espécie. Garantias: Caugdo de 1.213 (um mil, duzentas e
treze) acdes ordindrias de emissdo da Tieté. Considerando que todas as condi¢cdes de que tratam os incisos de I a
VIII do art. 59 da Lei n° 6.404/76 estdo definidas por esta assembléia, tornando-se desnecessdria qualquer
deliberacdo sobre a matéria pelo Conselho de Administracdo. Entretanto, fica ainda a administracdo da Companhia
autorizada a praticar os atos necessarios para a efetivacio da Oferta e da Emissdo. (ii) Foi aprovada a alteracdo do
veiculo publicitdrio utilizado pela Companhia, do jornal “O Dia” para o jornal “Gazeta Mercantil”’, como o jornal
de grande circulag@o designado, juntamente com o Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, para a publica¢do dos
atos societarios da Companhia e quaisquer outros comunicados ao publico. Lavratura e Leitura da Ata: oferecida
a palavra a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém se manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a
reunifio pelo tempo necessdrio a lavratura desta Ata, a qual reaberta a sessao, foi lida, achada conforme, aprovada e
por todos os presentes assinada. Assinaturas: Como acionistas representantes de 100% do capital social: AES
Bridge I, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; AES Bridge II, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; Sr.
Luiz David Travesso — Presidente da Mesa e Srta. Andrea Cristina Ruschmann - Secretdria da Mesa. Confere com a
original lavrada em livro préprio. Secretdria da Mesa: Andrea Cristina Ruschmann.

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

Data, Horario e Local: as 10 horas do dia 11 de junho de 2001, na sede social da Companhia, na Av. das Nagdes
Unidas, 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP 04578-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
Convocacao: dispensada a convocacio, tendo em vista a presenca dos acionistas representantes de 100% (cem por
cento) do capital social. Mesa: Presidente - Sr. Luiz David Travesso, Secretdria: Srta. Andrea Cristina Ruschmann.
Ordem do Dia: deliberar a alteracdo das datas da emissdo e do respectivo resgate das séries de debéntures a serem
emitidas pela Companhia, conforme autorizagdo das Assembléias Gerais Extraordindrias realizadas em 15 de
janeiro de 2001, em 8 de marco de 2001, em 18 de maio de 2001 e em 28 de maio de 2001, ficando ratificadas todas
as demais deliberagdes feitas nas referidas assembléias gerais. Deliberacoes Tomadas por Unanimidade: foi
aprovada a altera¢do das datas de emissdo e do respectivo resgate das séries de debéntures acima mencionadas,
conforme segue: a data da emissdo das debéntures passa a ser 21 de agosto de 2001, sendo que as debéntures da 1* e
3% séries terdo vencimento em 16 de agosto de 2002 e as debéntures da 27 e 4* séries terdo vencimento em 11 de
agosto de 2003. Por fim, os Acionistas deliberam consolidar as condi¢des da referida emissao, conforme segue: 1*
SERIE: Volume total da 1° Série: R$ 169.904.575,00 (cento e sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil
quinhentos e setenta e cinco reais). Valor Nominal Unitario: R$ 12,50 (doze reais e cingiienta centavos) — valor
com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissao, corrigido por IGP-m + 12% a.a.
Niumero de Debéntures: 13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e noventa e duas mil trezentas e sessenta e seis)
debéntures. Data de Emissao: 21 de agosto de 2001. Vencimento Final: 16 de agosto de 2002. Integralizacao:
Através da entrega de acdes preferenciais da Tieté, na propor¢do de 1.000 (um mil) acdes para cada debénture.
Forma de Pagamento da 17 série: Em espécie. Garantias: Caucao de 1.333 (um mil, trezentas e trinta e trés) agdes
preferenciais de emissdo da Tieté. 2* SERIE: Volume total da 2°* Série: R$ 194.176.675,00 (cento e noventa e
quatro milhGes, cento e setenta e seis mil seiscentos e setenta e cinco reais). Valor Nominal Unitario: R$ 12,50

417



ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;GES S.A. ATAS DAS ASSEMBLEIAS GERAIS EXTRAORDINARIAS

(doze reais e cinqiienta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da
emissao corrigido por IGP-m + 12% a.a. Nimero de Debéntures: 15.534.134 (quinze milhdes, quinhentas e trinta
e quatro mil cento e trinta e quatro) debéntures. Data de Emissao: 21 de agosto de 2001. Vencimento Final: 11 de
agosto de 2003. Integralizacio: Através da entrega de acdes preferenciais da Tieté, na propor¢do de 1.000 (um mil)
acOes para cada debénture. Forma de Pagamento da 2° série: Em espécie. Garantias: Caucdo de 1.333 (um mil
trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais de emissdo da Tieté. 3 ® SERIE: Volume Total da 3 Série: R$
36.607.582,50 (trinta e seis milhdes, seiscentos e sete mil quinhentos e oitenta e dois reais e cinqlienta centavos).
Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cingiienta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este
valor deve ser atualizado até a data da emissao corrigido por IGP-m + 12% a.a. Nimero de Debéntures: 4.881.011
(quatro milhdes, oitocentas e oitenta e uma mil e onze) debéntures. Data de Emissdo: 21 de agosto de 2001.
Vencimento Final: 16 de agosto de 2002. Integralizacido: Através da entrega de ag¢des ordindrias da Tieté, na
propor¢ao de 910 (novecentas e dez) acdes para cada debénture. Forma de Pagamento da 3" série: Em espécie.
Garantias: Caucdo de 1.213 (um mil duzentas e treze) a¢des ordindrias de emissao da Tieté. 4 SERIE: Volume
Total da 4* Série: R$ 41.837.242,50 (quarenta e um milhdes, oitocentos e trinta e sete mil duzentos e quarenta e
dois reais e cingiienta centavos). Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cinqiienta centavos) — valor com
data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissdo corrigido por IGP-m + 12% a.a.
Niumero de Debéntures: 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito mil duzentas e noventa e nove)
debéntures. Data de Emissao: 21 de agosto de 2001. Vencimento Final: 11 de agosto de 2003. Integralizacao:
Através da entrega de acdes ordindrias da Tieté, na proporcao de 910 (novecentas e dez) acdes para cada debénture.
Forma de Pagamento da 4" série: Em espécie. Garantias: Caucdo de 1.213 (um mil duzentas e treze) agdes
ordindrias de emissdo da Tieté. Considerando que todas as condicdes de que tratam os incisos de I a VIII do art. 59
da Lei n° 6.404/76 estao definidas por esta assembléia, tornando-se desnecessaria qualquer deliberacdo sobre a
matéria pelo Conselho de Administracdo. Entretanto, fica ainda a administracio da Companhia autorizada a
praticar os atos necessdrios para a efetivacdo da Oferta e da Emissdo. Lavratura e Leitura da Ata: oferecida a
palavra a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém se manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a
reunifio pelo tempo necessdrio a lavratura desta Ata, a qual reaberta a sessao, foi lida, achada conforme, aprovada e
por todos os presentes assinada. Assinaturas: como acionistas representantes de 100% do capital social: AES
Bridge I, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; AES Bridge II, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; Sr.
Luiz David Travesso — Presidente da Mesa e Srta. Andrea Cristina Ruschmann - Secretdria da Mesa. Confere com a
original lavrada em livro préprio. Secretdria da Mesa - Andrea Cristina Ruschmann.
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RATING
PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES -
VALOR DA EMISSAO: R$ 442.526.075,00 - RATING DIVULGADO EM 09 DE MARCO DE 2001 A—
Av. Nacbes Unidas, 12.995 — 17° andar — ¢j. 171/B, sala L — S&o Paulo — SP — 04578-000 RATING
Relagcoes com a Atlantic Rating: Andrea Cristina Ruschmann, Presidente NacionaL
DESDE
Tel: (11) 5644-2672 — Fax: (11) 5644-6735 MaR/2001

E-mail: acruschmann@aesc.com

OPINIAO - DATA BASE SET./2000

Em reuniédo realizada no dia 09/mar./2001, o Comité de
Risco da Atlantic Rating atribuiu o Rating Nacional A-, um dos
graus de investment grade (baixo risco), a primeira emissao
publica de debéntures da Energia Paulista Participacdes S.A.

A emissdo é de R$ 442.526.075,00, dividida em quatro
séries, totalizando 39.585.810 debéntures nominativas,
escriturais e nao conversiveis em agdes. O prazo das
debéntures das 12 e 32 séries é de 360 dias, enquanto o das
22 e 42 séries é de 720 dias, com previsdo da data da emissao
para 21/ago./2001, quando do leildo de oferta publica de
compra das a¢des da AES Tieté S.A. O vencimento das 12 e 32
séries serd em 16/ago./2002 e o das 22 e 4%, em 11/ago./2003.

As debéntures serdo corrigidas pelo indice Geral de Pregos
para o Mercado (IGP-M), acrescido de juros remuneratérios de
12% ao ano. A emissdo das debéntures de 12 e 22 séries tem
por objetivo a aquisicdo de agdes preferenciais da AES Tieté
S.A., enquanto as de 3% e 42 séries, a aquisicdo das agdes
ordinarias, todas em poder dos acionistas minoritarios. Estas
acdes fardo parte dos ativos da emissora, sendo caucionadas
para a constituicdo da garantia da emissédo. A garantia das
debéntures de 12 e 22 séries sera na proporgao de 1.333 agdes
preferenciais da AES Tieté S.A. para cada debénture e das de 3°
e 42 séries, de 1.213 ac¢bes ordinarias para cada uma,
equivalendo a 133% do valor inicial da operagdo. Para tal, 25%
das agdes preferenciais e 31,818182% das acdes ordinarias
terdo os seus valores pagos, no ato, pela emissora, e as
restantes serdo trocadas por debéntures na proporcdo de uma
para cada lote de 1.000 acdes preferenciais ou 910 acdes
ordindrias, conforme cada uma das séries.

A Energia Paulista foi constituida em nov./2000, tendo como
acionistas a AES Bridge | Ltd. (99,9%) e a AES Bridge Il Ltd.
(0,1%), duas empresas controladas diretamente pela AES
Corporation e organizadas conforme as leis das Ilhas Cayman.
A AES Corporation, com sede nos Estados Unidos, atua
basicamente nos setores de energia e telecomunicagdes,
sendo 0s negdcios em energia constituidos por geracgéo,
transmissédo e distribuicdo em 19 paises. Até set./2000, o
faturamento do Grupo AES Corporation foi de US$ 5,9 bilhdes,
o lucro liquido de US$ 531 milhdes e o Ebitda de US$ 1,8
bilhdo. Em jan./2001, seu valor de mercado era de US$ 25,7
bilhdes e seus ativos totalizavam US$ 21 bilhdes.

A Energia Paulista, por tratar-se de uma empresa néao

operacional, possui como fontes de caixa os dividendos das
acOes trocadas pelas debéntures, os possiveis aportes de
caixa da AES Corporation e as eventuais operagdes de
captacéao de recursos no mercado financeiro. No entanto, para
o pagamento do principal e dos juros das debéntures, a
empresa esta considerando, principalmente, os aportes de
caixa da AES Corporation.

A AES Tieté S.A. é originaria da cisdo da Companhia
Energética de Sao Paulo (Cesp), ocorrida em mar./1999, e
privatizada em out./1999. Seus principais acionistas no
momento sdo: AES Tieté Empreendimentos Ltda. (ON,
61,65% e PN, 14,00%), empresa pertencente a AES
Corporation; Banespa (ON, 12,61% e PN, 26,92%); Nossa
Caixa Nosso Banco S.A. (PN, 17,02%); e Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras (ON, 0,08% e PN, 16,67%).

No Brasil, além da AES Tieté S.A., a AES Corporation
participa, através de parcerias ou isoladamente, na
Eletropaulo — Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.,
na Light Servicos de Eletricidade S.A., na Companhia
Energética de Minas Gerais S.A. (Cemig), na AES Sul —
Distribuidora Gaucha de Energia S.A., no projeto da Usina
Térmica de Uruguaiana e, no setor de telecomunicagdes, na
Eletronet e na Infovias.

FATORES IMPORTANTES

Os principais fatores que levaram a atribuicdo do Rating
Nacional A- foram:

PONTOS FORTES E OPORTUNIDADES

¢ O Grupo AES Corporation sera a principal fonte de pagamento
das debéntures através de aportes de capital na Energia
Paulista.

¢ Apds a troca das ac¢des por debéntures, cada debénture tera
a garantia relativa a 133% das agdes incluidas na operagao.

e A AES Tieté S.A. atua em setor de elevada importancia na
economia brasileira, tendo o principal grupo controlador (AES
Corporation) vasta experiéncia neste segmento, o que sugere
o interesse pela manutengcdo do negdcio.

* As acdes preferenciais e ordinarias da AES Tieté S.A. tiveram
uma valorizagéo de 12,2% e de 4,1%, respectivamente, no
ano de 2000, ambas abaixo da remuneracgédo definida para a
emissdo (IGP-M + juros de 12% ao ano).
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PONTOS FRACOS E AMEACAS

Em cenario de stress total, isto €, no caso de inadimpléncia por
parte da emissora, os debenturistas executarédo as garantias
(acdes da AES Tieté S.A.). Caso isto ocorra, e, estando o
mercado aciondrio deprimido e/ou a performance da empresa
vivendo um cendrio de atratividade reduzida, o valor da agdes
recebidas, mesmo com o adicional de garantia de 33%, podera
ser insuficiente para cobrir o valor corrigido das debéntures.
Conjunturas macroecondémicas adversas no Brasil podem
levar o Grupo AES Corporation a ndo aportar os recursos
suficientes para o resgate das debéntures.

Uma politica do Banco Central do Brasil de sobrevalorizagao
do Real frente ao ddlar pode fazer com que os aportes de
capital programados tornem-se mais onerosos do que o
previsto, ndo ocorrendo os mesmos da forma esperada.

FUNDAMENTOS DA CLASSIFICAGCAO

O GRUPO AES CORPORATION E A PRINCIPAL FONTE DE
PAGAMENTO DAS DEBENTURES

Por tratar-se de uma empresa nao operacional, a Energia
Paulista possui como fontes de caixa os dividendos a serem
distribuidos pela AES Tieté S.A., relativos as agbes que forem
adquiridas através desta operagéo, além dos aportes de capital
do Grupo AES Corporation e dos possiveis levantamentos de
recursos nos mercados financeiro e de capitais. No entanto, a
emissora considera, dentre as opc¢des citadas, os aportes de
capital originarios da matriz como principal origem dos recursos
para o pagamento das debéntures.

Com sede nos Estados Unidos, o Grupo AES Corporation
possui negdcios em 19 paises, tendo auferido, até set./2000,
um faturamento de US$ 5,9 bilhdes, um lucro liquido de
US$ 531 milhdes e um Ebitda de US$ 1,8 bilhdo. Em jan./2001,
o valor de mercado estimado para o grupo era de US$ 25,7
bilhdes e os ativos totalizavam US$ 21 bilhdes.

Apesar desta analise nao ter tido acesso ao cronograma e
ao volume dos futuros investimentos a serem realizados pelo
AES Corporation, os valores descritos anteriormente
demonstram a grande capacidade de investimento deste grupo,
ainda que sob a forma de endividamento, fornecendo maior
tranquilidade para os debenturistas quanto ao recebimento
dos seus créditos nas datas de vencimento acertadas.

EXISTENCIA DE GARANTIAS REAIS

Na estrutura elaborada para a presente emissao esta
previsto o pagamento a vista, em espécie, de 25% das agdes
preferenciais e 31,818182% das agdes ordinarias que
estiverem em poder de cada um dos minoritarios da AES Tieté
S.A. As restantes serédo trocadas por debéntures na proporgéao
de uma debénture para cada lote de 1.000 ag¢des preferenciais
ou 910 ordinarias. Contudo, tanto as ag¢des adquiridas com
pagamento a vista quanto as trocadas por debéntures serdo
caucionadas na operagao, totalizando garantia relativa a 133%

das agdes incluidas na operagédo. Esta garantia de caugéo
podera ser executada em caso de inadimpléncia da emissora.

IMPORTANCIA DO SETOR DE ENERGIA ELETRICA PARA O
GRUPO CONTROLADOR

O Grupo AES Corporation possui parte dos seus negocios
ligada ao setor de energia elétrica, tanto em geragéo, quanto
em transmissao e distribuicdo. O parque de geragao do grupo
totaliza 49 GW de capacidade e é composto por 137 unidades
localizadas em diversos paises do mundo, entre eles: Estados
Unidos, Gra-Bretanha, Holanda, Hungria, Australia, Argentina,
México e Brasil. Isto demonstra o grande interesse do grupo
no setor e a ampla experiéncia na atuacdo em mercados
internacionais.

O Brasil, através da Companhia Energética de Minas Gerais
S.A. (Cemig) e da AES Tieté S.A., responde por significativa
parcela dentro da capacidade instalada total de geracéo de
energia elétrica do grupo. Os recursos aplicados pelo Grupo
AES Corporation nas empresas citadas e em empresas
distribuidoras de energia elétrica (Eletropaulo — Metropolitana
Eletricidade de Sdo Paulo S.A., Light Servicos de Eletricidade
S.A. e AES Sul - Distribuidora Gaucha de Energia S.A.) somam
R$ 12 bilhdes. A participagéo relevante do grupo no setor de
energia elétrica, bem como em empresas ligadas ao segmento
de telecomunicagdes, faz do Brasil um importante pélo de
investimentos da AES Corporation.

REMUNERAGCAO DAS DEBENTURES

Em 2000, as ac¢des preferenciais e ordinarias da AES Tieté
S.A. tiveram uma valorizacdo de 12,2% e de 4,1%,
respectivamente. J4 as debéntures terdo os seus valores
corrigidos e remunerados com base em IGP-M + juros de 12%
ao ano, superior a valorizacédo das agbes no ano passado.
Este fato torna-se um atrativo para o acionista minoritario aderir
a oferta publica de compra das agcdes de emissdo da AES
Tieté S.A., a ser realizada pela Energia Paulista Participagdes,
indicando, ainda, o interesse do Grupo AES Corporation em
aumentar a sua participagdo no capital acionario da empresa.

AVALIACAO DE RISCOS

POSSIVEL PERDA EM CASO DE EXECUGAO DAS GARANTIAS

Considerando-se um cenario de stress total, no qual a
emissora ndo efetue os pagamentos das debéntures nas datas
previstas, os debenturistas exercerao o direito de executar as
garantias (agbes da AES Tieté S.A.).

No entanto, no momento da execucéo das garantias, o
mercado acionario pode estar atravessando um periodo
desfavoravel e/ou os resultados alcancados pela empresa e
suas perspectivas ndo serem satisfatorios. Isto fara com que
o valor das acbes recebidas como pagamento, mesmo
havendo um adicional em acdes de 33% em relacéo ao
montante que foi inicialmente trocado pelas debéntures, nao
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seja atrativo para os debenturistas, que poderao conseguir
com a venda das mesmas um valor inferior ao das debéntures
ja corrigidas.

Durante o periodo de vigéncia das debéntures (maximo de
720 dias), as a¢des da AES Tieté S.A. deverdo ficar afastadas
do mercado, perdendo, com isto, a liquidez em um possivel
retorno aos seus antigos proprietarios.

CONJUNTURAS MACROECONOMICAS ADVERSAS

Conforme ja mencionado, os recursos para o pagamento
das debéntures serdo, principalmente, provenientes da matriz,
através de aportes de capital na Energia Paulista. Uma vez
que o Grupo AES Corporation possui elevado volume de
investimentos no Brasil, conjunturas macroeconémias
adversas no Pais poderdo, no momento dos aportes de capital
necessarios, levar o grupo a nao realiza-los.

VALORIZAGAO DO REAL

Os aportes de capital a serem realizados pelo Grupo AES
Corporation para o pagamento das debéntures da Energia
Paulista fazem parte do plano de investimentos do grupo para
os préximos anos. No entanto, apesar da satisfatéria situacéo
econdmico-financeira demonstrada pelo grupo nos
demonstrativos contabeis de dez./1999 e nas informacdes
referentes a set./2000, uma valorizacdo do Real frente ao délar
podera gerar algum impacto na programacgédo do grupo,
ocasionando dificuldades na internacéo dos recursos.

PERFIL, HISTORICO E SETOR DE ATUAGAO

AESTIETES.A.

A AES Tieté S.A. (antiga Companhia de Geracdo de Energia
Elétrica Tieté) foi criada em 31/mar./1999, a partir da cisdo
parcial da Companhia Energética de Sao Paulo (Cesp), que,
naquela data, deu origem também a outras duas empresas: a
Companhia de Geragao de Energia Elétrica Paranapanema e
a Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista.
Em 27/out./1999, a empresa foi privatizada e o controle da
empresa passou a ser do grupo norte-americano AES, da
holding AES Corporation, detentor de negdcios nos setores de
energia e telecomunicacgoes.

Atualmente, a empresa esta classificada pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) como Produtor
Independente de Energia e possui dez usinas hidrelétricas
localizadas nas regides central e noroeste do Estado de Sao
Paulo, com capacidade total instalada de 2.651 MW.

A maior hidrelétrica da companhia é a usina Agua Vermelha,
localizada no rio Grande, na divisa entre os estados de Sao
Paulo e Minas Gerais. Tem 1.396 MW de poténcia instalada e
responde, sozinha, por mais de 50% da energia garantida da
empresa. Além da geracdo de energia, as usinas permitem
controle de cheias, navegacao hidroviaria, desenvolvimento da
piscicultura, além de atividades de recreacgao.

Em 2000, a empresa comercializou 11.666 GWh, dos quais
11.384 GWh por meio de geragao propria e o restante vindo do
repasse de energia de Itaipu. A totalidade da energia
assegurada da AES Tieté esta atrelada aos contratos iniciais
firmados com as principais empresas de distribuicdo de
energia elétrica de Sao Paulo.

A AES Tieté também foca as atividades para o controle e
preservacdo do meio ambiente. Para assegurar a qualidade
de vida e a utilizagdo sustentada dos recursos naturais
explorados pela empresa, criou, em 1996, uma politica de meio
ambiente que tem por principio, planejar, projetar e desenvolver
suas atividades levando em consideracdo todas as
implicagbes ambientais. Para a AES Tieté, a bacia hidrografica
é considerada uma unidade de gestdo ambiental. A empresa
procura solucdes para amenizar os impactos ambientais
decorrentes de suas atividades e, para tal, faz uso de medidas
praticas e implantacédo de programas de conservacao,
recuperacdo e protecdo ambientais. Outra preocupagdo esta
ligada a aplicagédo de programas de compensacao por perdas
ambientais, decorrentes da implantacédo, operacdo e
manutencéo de seus empreendimentos.

A empresa defende também a utilizacdo de mdultiplas
possibilidades de uso dos reservatérios para implantar seus
programas de conservacado ambiental e busca estabelecer
procedimentos técnicos e administrativos e adequagodes
estruturais necessarios para o cumprimento das leis e politicas
de governo. Outros principios sdo a conservagdo de energia
dependente da conservagao dos recursos naturais, integrando
a qualidade ambiental a qualidade total. Todos os empregados,
empreiteiros, parceiros e fornecedores se envolvem com o
mesmo compromisso em relagdo a conservacgao e recuperacao
ambientais e melhoria da qualidade de vida.

AES CORPORATION

A AES Corporation foi fundada em 01/out./1981 por Roger
Sant e Dennis Bakke e esta sediada em Arlington, na Virginia,
Estados Unidos. O Grupo AES Corporation é lider mundial no
segmento das empresas energéticas, no campo da
distribuicdo e geracdo de energia em diversos paises, entre
eles Argentina, Australia, Brasil, Canada, Hungria, Holanda,
México, Gra-Bretanha e Estados Unidos. Hoje, a producéo de
energia do grupo chega a 49 GW, com 137 usinas de geragao
e 19 empresas distribuidoras.

A atuacao do grupo, no Brasil, é feita por meio de parcerias
e/ou isoladamente através da AES Tieté, Eletropaulo
Metropolitana, Light, Cemig e AES Sul e outros investimentos
de geracdo de energia, como o Projeto da Usina Térmica de
Uruguaiana. Em 1996, participou da privatizagdo da Light,
tornando-se sua maior acionista individual, com 13,7%. No
ano seguinte, adquiriu 14,42% do capital acionario da Cemig;
96% das agdes da AES Sul (antiga Companhia Estadual de
Energia Elétrica S.A. — CEEE); e, através da AES Uruguaiana,
foi vencedora do projeto de construgdo da Usina Termelétrica
de Uruguaiana (RS), maior usina térmica a gas natural do Pais.
Em 1998, por intermédio da Light, conseguiu a participagao
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acionaria na Eletropaulo Metropolitana. No ano seguinte,
passou a controlar as agdes da AES Tieté.

ENERGIA PAULISTA

A Energia Paulista Participagbes S.A. foi constituida em
nov./2000 com o objetivo de participar de negécios do setor
elétrico no Pais. Seus acionistas séo a AES Bridge | Ltd. e a
AES Bridge Il Ltd., ambas controladas pela AES Corporation.
Atualmente, a Energia Paulista é voltada exclusivamente para
operagdes de oferta e emisséo de debéntures, porém, como a
sociedade da empresa nao é de propdsito especifico,
eventualmente, ha a possibilidade da mesma ser utilizada para
outras operacdes, conforme o interesse dos acionistas
controladores.

SETOR DE ENERGIA ELETRICA

O setor de energia elétrica esta diretamente ligado aos
processos de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia,
desde a produgdo até o consumo final. No Brasil, o marco da
energia elétrica foi representado pela inauguragdo da usina
hidrelétrica de Marmelos, no rio Paraibuna, em Juiz de Fora
(MG), em 1889. O crescimento nesta area ocorreu a partir de
1920, principalmente na Regido Sudeste, com a participagao
de grupos estrangeiros na constru¢cdo de outras unidades. O
passo definitivo para consolidacdo do Pais no campo
hidrelétrico ocorreu em 1978. Uma parceria entre Brasil e
Paraguai permitiu a atividade da Usina Hidrelétrica de Itaipu,
maior do mundo nesta atividade, com uma poténcia instalada
de 12,6 GW e 18 unidades geradoras de 700 MW cada.

A distribuicdo espacial de toda a energia gerada é feita por
meio do sistema de transmisséo, composto por um conjunto
de linhas e subestagcbes. A rede de transmisséo repassa a
energia das usinas para os grandes centros consumidores. O
sistema de transmissao brasileiro esta em constante expansao
e o consumo dos centros de carga sdo heterogéneos,
dependendo da regido e do estado, devido a extensao territorial
do Pais.

Ja existem estudos com o objetivo de reduzir os custos
voltados aos investimentos em energia. Uma alternativa em
discussdo é a ampliacdo de recursos para viabilizar a
instalacdo de térmicas a gas natural.

A Eletrobras, controlada pela Unido Federal, e suas
subsidiarias operam cerca de 60% da geracao de energia
elétrica no Brasil e 64% das linhas de transmissédo de alta
tensé@o.

A coordenacéo e o controle de toda operagao de geracdo e
de transmissao de energia elétrica nos sistemas interligados
sdo feitos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).
Ele é responsavel pela gestdo da energia assegurada as
usinas, administrando as variaveis como hidrologia, logistica
de entrega, custo marginal de operacdo e capacidade das
linhas de transmisséo.

Entre as atribuicdes do operador estdo: o planejamento e a
programacgao da operacdo e do despacho centralizado da
geracdo, com a finalidade de otimizar os sistemas

eletroenergéticos interligados; a supervisdo e a coordenagao
dos centros de operacdo de sistemas elétricos; a supervisdo
e o controle da operacao dos sistemas eletroenergéticos
nacionais e internacionais; a concentracdo e a administracéo
de servicos de transmissdo de energia elétrica e suas
condigcdes de acesso e dos servigos auxiliares; a apresentagao
de proposta & Aneel sobre a ampliagdo das instalagdes da
rede basica de transmissao, além do refor¢o para os sistemas
existentes; e a definicdo de regras para a operagao de
transmissdo da rede basica dos sistemas elétricos
interligados a serem aprovados pela Aneel.

O ONS trabalha para assegurar que todos os agentes do
setor elétrico tenham acesso a rede de transmissao. Para tal,
estabelece relagdes contratuais com os proprietarios dos
ativos da rede basica de transmissdo e seus usuarios.

Para garantir a oferta de energia nos préximos anos, o
Ministério das Minas e Energia (MME), através da Aneel, licitou
empreendimentos de geragéo para a producdo independente e
aprovou, em 1999, autorizagdes e registros para a implantagao
de 133 novas usinas geradoras de diversas formas de energia.
Até o final de 2001, estdo previstas, pela Aneel, licitagdes de 31
empreendimentos de geragéo hidrelétrica. Serao investidos
cerca de US$ 12,2 bilhdes em 9.587 MW.

Mesmo assim, os investimentos anuais de US$ 4,5 a
US$ 5,0 bilhoes no setor elétrico, dos quais cerca de 50% sao
destinados a geragéo, nao tém sido suficientes para garantir
acréscimos anuais em torno de 3.500 MW a capacidade
instalada de gerag@o, montante necessario para atender o
crescimento da demanda.

Em dez./2000, o consumo de energia elétrica cresceu 3,1%,
em relagdo a nov./2000, chegando a 25.621 GWh. Este
resultado representou uma expansao de 4,6% do mercado no
ano. O quadro abaixo indica o consumo de energia brasileiro
em 2000:

CONSUMO POR CLASSE (GWH)
Janeiro a Dezembro

Classes Realizado Previsto  Desvio

1999 2000 % 2000 %
Residencial 81.291 83.491 2,7 87.985 -51
Industrial 123.893 131.234 59  126.851 3,5
Comercial 43.588 47.384 8,7 47.318 0,1
Outras 43.416 43.461 0,1 46.585 -6,7
Total 292.188 305.570 4,6  308.739 -1,0

Fonte: Eletrobras

A relagéo entre o crescimento do consumo de energia elétrica
global e o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) ficou 1,2%
abaixo do indice verificado em 1999 (2,8%). A resposta para
este resultado foi o fraco desempenho da classe residencial, o
segundo maior mercado de energia elétrica apds o industrial.

No resultado desagregado, a classe comercial, cerca de
15,5% do mercado total, registrou o crescimento em 2000, de
8,7%, em relacéo a 1999. Ja o segmento industrial apresentou,
em dezembro, um resultado (1,9%) bem abaixo da média
verificada no ano que foi de 5,9%.
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Com participagdo de 27,3% no consumo total brasileiro, a
classe residencial, manteve a tendéncia de baixo crescimento.
Em dezembro, apresentou elevacéao de 3,1%, resultando na
expansao de 2,7% em todo ano de 2000.

Quanto ao agregado dos demais segmentos de consumo
(classe rural, iluminagdo publica, servigos publicos, poderes
publicos e consumo proprio) foi registrado uma variagdo de
0,1% em relagédo a 1999.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Apesar da AES Tieté néo ser a principal fonte de recursos
para o pagamento das debéntures, o seu desempenho
econdémico-financeiro ira influenciar nas decisdes a serem
tomadas pelo Grupo AES Corporation. Em virtude disto, as
demonstracdes financeiras da empresa serdo alvo da
andlise que segue. Ressalta-se, por fim, que o fato da
mesma ter sido originada em abr./1999, faz com que nao
exista uma base maior para a andlise da evolugdo dos
indicadores.

ESTRUTURA DE CAPITAL

a) Fontes dos Recursos

Origem dos Recursos Set./2000 Dez./1999
Capital Proprio (%) 23 22
Capital de Terceiros (%) 77 78

A participacéo elevada do capital de terceiros permanece no
mesmo patamar. No entanto, a estrutura de capital apresentada
é caracteristica do setor de atuacdo da empresa, grande
demandadora de investimentos.

Dentro do capital de terceiros, destaca-se, em set./2000, o
financiamento concedido pela Eletrobras, cujo saldo na data
era de R$ 1.153 mil (84% dos recursos de terceiros). Este
débito esta relacionado ao repasse de energia de Itaipu/Furnas,
com vencimento final em 15/mai./2013, ou seja, referente a
atividade da empresa, e com perfil de longo prazo.

b) Aplicacao dos Recursos

Por se tratar de uma geradora de energia elétrica, a AES
Tieté apresenta grande parcela dos seus recursos alocada no
imobilizado, que representou em média 85,6% do ativo total
de dez./1999 a set./2000.

c) Indicadores Basicos

Set./2000 Dez./1999
Liquidez Imediata (a) 0,6 0,1
Liquidez Corrente (b) 1,1 0,5
Liquidez Geral (c) 0,2 0,2
Alavancagem Financeira (d) 2,7 3,0

(a) Liquidez Imediata = Disponibilidades / Passivo Circulante / (b) Liquidez Corrente
= Ativo Circulante / Passivo Circulante / (c) Liquidez Geral = (Ativo Circulante +
Realizdvel a Longo Prazo) / (Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo) / (d)
Alavancagem Financeira = (Empréstimos e Financiamentos de Curto e Longo Prazos
+ Debéntures de Curto e Longo Prazos — Disponibilidades) / Patriménio Liquido

Destacam-se a melhoria dos indices de liquidez de curto
prazo, passando a empresa a apresentar capital circulante
liquido positivo e maiores volumes de recursos em caixa. A
liquidez geral apresenta um valor desfavoravel, embora este
fato seja mitigado pelo longo prazo do financiamento com a
Eletrobras, conforme descrito anteriormente.

AVALIAGAO DOS RESULTADOS OBTIDOS

a) Evolucao das Vendas Liquidas

Set./2000 Dez./1999
R$ milhdes 372 432
Variagao (%) -13,9 -

A queda de 13,9% nas vendas liquidas é real, ja que o
faturamento de dez./1999 abrange somente o periodo de nove
meses. Contudo, para melhor analise, quando se compara as
vendas liquidas do terceiro trimestre de 1999, no valor de R$ 117
milhdes, com o terceiro trimestre de 2000, no valor de R$ 149
milhdes, registra-se um incremento de 27%.

b) Margem Operacional

R$ milhoes Set./2000 Dez./1999
Lucro Operacional 233 80
Receita Liquida 372 432

Margem Operacional (%) 63 19

Margem Operacional = Lucro Operacional / Receita Liquida

O aumento da margem operacional verificada em set./2000
é proveniente da redugéo das despesas de pessoal, em virtude
da diminuicdo do quadro de funciondrios realizada através do
Programa de Desligamento Voluntario (PDV), bem como da
reducdo dos gastos com energia comprada, referente
principalmente ao repasse de ltaipu.

c) Evolucéo do Ebitda

Set./2000 Dez./1999
R$ milhdes 280 128
Variagao (%) 119 -

Apesar da redugcdo das vendas liquidas, a reducao dos
custos, citada anteriormente, teve um reflexo positivo no Ebitda,
que apresentou um crescimento de 119% para um mesmo
periodo de nove meses.

d) Indicadores de Cobertura

DOS JUROS
R$ milhoes Set./2000 Dez./1999
Ebitda (A) 280 128
Desp. Financeiras Liquidas (B) 186 211
(A)/(B) 1,5 0,6

Através do quadro acima, conclui-se que as despesas
financeiras liquidas incorridas passaram a ser cobertas em
2000 pelo maior Ebitda alcangado no periodo.
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PASSIVO ONEROSO LiQUIDO DE CURTO PRAZO

R$ milhoes Set./2000 Dez./1999
POCP - Disponibilidades (A) 40 102
Ebitda (B) 280 128
(A)/(B) 0,1 0,8

(A) Passivo Oneroso de Curto Prazo - Disponibilidades

A situagdo de cobertura do passivo oneroso liquido de curto
prazo da empresa apresentou significativa melhora, estando
em set./2000 numa posicao bastante tranquila. Por serem
periodos de nove meses, a tendéncia deste indicador é
apresentar valores ainda menores para um periodo de 12
meses.

oneroso liquido total. Da mesma forma do indicador anterior,
em um periodo de 12 meses, os indicadores provavelmente
teriam os seus valores diminuidos.

O valor calculado, em set./2000, significa que, mantendo-se
o Ebitda e a divida onerosa liquida total constantes, ao longo
do tempo, sdo necessarios 4,1 periodos de nove meses (cerca
de trés anos) para o pagamento desta divida através do Ebitda
auferido. No entanto, R$ 976 milhdes, que correspondem a
85% desta divida, vencem a partir de 2004, ou seja,
posteriormente aos trés anos indicados. Isto sugere um
conforto para a empresa no pagamento desta divida ao longo
do tempo.

RENTABILIDADE

Rentabilidade (%) Set./2000
PASSIVO ONEROSO LiQUIDO TOTAL Sobre o Patriménio Liquido Médio 7,4
R$ milhdes Set./2000 Dez./1999 Sobre o Ativo Médio 1,7
POT - Disponibilidades (A) 1.143 1.154
Ebitda (B) 280 128 Devido a empresa ter sido criada em 1999, ndo ha dados
A)/(B) a1 9.0 para que se obtenha uma analise evolutiva dos indicadores

(A) Passivo Oneroso Total — Disponibilidades / Passivo Oneroso Total = Passivo
Oneroso de Curto Prazo + Passivo Oneroso de Longo Prazo

O incremento do Ebitda, até set./2000, foi o principal
responsavel pela diminui¢do do indicador apresentado, com
conseqliente melhoria da posi¢cao de cobertura do passivo

de rentabilidade. Contudo, para melhor andlise comparativa
da rentabilidade sobre o patriménio liquido médio frente ao
custo de oportunidade do mercado, projeta-se linearmente o
lucro liquido para o periodo de 12 meses e chega-se a uma
rentabilidade anualizada estimada sobre o patriménio liquido
médio de 9,8%.

integridade.

A presente classificacdo ndo é uma recomendacgdo de investimento, ndo cabendo a Atlantic Rating qualquer
responsabilidade sobre eventuais ganhos ou perdas que os investidores venham a sofrer. A Atlantic Rating baseia
suas andlises em dados e informagées de fontes julgadas idéneas, mas ndo se responsabiliza por sua exatidao ou
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Demonstrativos Financeiros Auditados pela Deloitte Touche Tohmatsu Audit. Independentes

\ Em R$ Mil
ATIVO Set./2000 Dez./1999
Ativo Total 1.798.541 1.737.017
Ativo Circulante 201.545 103.851
isponibilidades efetuar o pagamento dos juros e do principal novehdh8nto. Estes titulos tém nftidolcas
ontas a Receber de Clientes possibilidades de serem afetados por eventos inggpgiasios. 48.445
stpaues Boa qualidade Titulos classificados como de boa qualidade. O emite2®&8possui boas condigoes de &6far o
ributos e Contribuicdes Sociais pagamento dosjuros e do principal no vencimento. &gjgstitulos sdo mais sensivejgagyentos
inesperados.
utros 0 293
Ativo Realizavel a Longo Prazo 105.706 100.422
. . .Satisr: ra . pdrd eietuar O pagdirierto uos Juros e uo principdli NO VEerNcIimero. iviuadregds ad conuruurd
ributos e Contribuigoes Sociais econdmica podem causar algum impacto so 9 8§ itulos, com eventuais%’éﬁgbj na
utros capacidade de pagamento nos prazos contratado8.419 2.024
Ativo Permanente 1.491.290 1.532.744
‘mo'-l; ifzado qualidade pagamento dos juros e do principal, mas poddl séPfe2&b, durante o periodol fEBthiddahcas
PASSIVO
Passivo Total 1.798.541 1.737.017
Passivo Circulante 189.961 210.271
- . . razoavel estapligaae economica para manter a pontJajoaae ao pagamento aufganie 1oao o
mpréstimos e Financiamentos periodo da emisséo. Os titulos nesta categoria tb%n‘{; §1@e probabilidade de inaé?hgéracia.
Ubélltulcb | ) . - i K K 50657 ~ K o 47937
o % es Pes.?/ma ) Titulos classificados como de peéssima qualld_ad(_e. (1 Tqrgtﬂﬂte néo possui co_ndl@oes e@_q%das
] . ualidade/Risco para efetuar o pagamento dos juros e do principal. Risco de inadimpléncia.
aee:, éﬂl@tos e HMH&@R@a 8.030 9.149
undacao Cesp 3.307 3.392
bm’Q B s Estima dpadimplentes Titulosem inadim_pléncia esemamenor qualidade."@!%@glczs sao gxtr‘ema[nente eg@g%%tiv9s
e devem ser avaliados com base nos valores de recuperz}gao, na liquidag&o ou reorganizacéao
U“yP e D do emitente. A classificacio “DDD” representa o pot@Adal de recuperacio mais alté 88stes

Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.188.896 1.137.197

meas‘lts'm??s Sin@féih‘e%?@?&&ﬁ\ﬁenos (-) s@o usados como simbolos de classificagao para indigza1r%2pg'sgl%o relativa de um cgécg)lg)gdgétgo da

ebaBYRSde classificagao. Estes sinais ndo so usados nas classificagdes AAA e nas classificagdes infériores a B.

uwgﬁgpAgaggsificagées sao colocadas em alerta para notificar os investidores sobre alguma ocon%?lc?éague podera resultar em g]ge'rgégo de
beigasifiescEsEnagasierso ser: Positiva - indicando melhora; Negativa - indicando piora; ou Mud@hg@2ating passivel de alteratb®05

Outros 26643 22317
Patriménio Liquido 419.684 389.549
Capital Social Realizado AGENCIA DE RATING 100.001 100.001

Atlantic Rating Analise Financeira Ltda.

Reservas 295.063 295.063
Lucros/Prejuizos Acumulados Rio de Janeiro: 24.620 -5.515
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO Set./2000 Dez./1999(*)
Receita Bruta de Vendas 20050-005 — Tel.: (21) 224-3558 — Fax: (21) 5093885797 455.907
Receita Liquida de Vendas 372.085 431.955
Custos de Produtos Vendidos Saw raure. -139.358 -352.156
Lucro Operacional 232.727 79.799
. . . U400 17UU4 — 1CL.. (11) QU070 100 — IFdA. (I1) QU7 IS

Receita F|n.ance|rfa E-mail: info@atlanticrating.com.br 14757 1.445
Despesa Financeira Site: www.2ratings.com.br -201.138 -212.049
Outras Receitas/Despesas Nao Operacionais i B -373 -121.535
Lucro/Prejuizo Antes de IR/Contribuicao Social/Participacoes 45.953 (252.340)
Prov.is-éo p~ara Imposto de Renda/Contribuicao Socie?;LauI Bydalek - Presidente -15.819 57.317
Participagoes Adilson Bueno - Analista Responsavel 0 -932
LUCRO/PREJUIZO DO EXERCICIO 30.134 -195.955
(*) Compreende o periodo de nove meses. Analistas
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ESTATUTO SOCIAL
Capitulo I
Da Denominacio, Sede, Objeto e Duracio da Sociedade

Artigo 1 - A AES Tieté S.A. reger-se-4 pelo presente Estatuto e pela legislagao aplicdvel.

Artigo 2 - Constitui objeto da Sociedade:

I — estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de produ¢do, transmissdo, distribui¢do e
comercializa¢do de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de energia;

I — estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de acumulacdo, eclusas e outros
empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo das dguas e de seus leitos e
reservatorios;

I — estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes e
vetores de energia, diretamente ou em coopera¢do com outras entidades; e

v — participar em outras sociedades como sécia, acionista ou quotista.

Artigo 3 - A Sociedade, com duragdo por tempo indeterminado, sede e foro na cidade e Estado de Sao Paulo,
podera abrir e extinguir filiais, sucursais, agéncias, escritérios ou representagdes em quaisquer pontos do territério
nacional, a critério da Diretoria, e no exterior, por proposta da Diretoria e deliberacio do Conselho de
Administragdo.

Pardgrafo Unico A sede da Sociedade ndo podera ser transferida a outro estado da federago, devendo ser
mantida a todo tempo, no Estado de Sao Paulo.

Capitulo IT
Do Capital Social, das Ac¢oes e dos Acionistas

Artigo 4 - O capital social autorizado é de R$ 4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e seiscentos milhdes de reais)
sendo R$ 2.383.260.000 (dois bilhdes, trezentos e oitenta e trés milhdes, duzentos e sessenta mil reais) em agdes
ordindrias e R$ 2.216.740.000 (dois bilhdes, duzentos e dezesseis milhdes, setecentos e quarenta mil reais) em
acdes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

Pardgrafo 1° - O capital social subscrito e integralizado é de R$ 100.001.000,00 (cem milhdes e um mil reais)
dividido em 93.698.261.790 (noventa e trés bilhdes, seiscentos e noventa e oito milhdes, duzentos e sessenta e uma
mil, setecentos e noventa) agdes, sendo 48.541.651.560 (quarenta e oito bilhdes, quinhentos e quarenta e um
milhdes, seiscentas e cinqilienta e uma mil, quinhentas e sessenta) ordindrias e 45.156.610.230 (quarenta e cinco
bilhdes, cento e cinqiienta e seis milhdes, seiscentos e dez mil, duzentos e trinta) preferenciais, todas nominativas
escriturais e sem valor nominal.

Paragrafo 2° - A Sociedade, mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, Independentemente de
reforma estatutdria, estd autorizada a aumentar o capital social até o limite referido no “caput” deste Artigo emitindo
as acdes correspondentes a cada espécie, respeitada a proporc¢ao das acdes existentes.

Parigrafo 3° Na emissao de a¢des, dentro de limite do capital serd fixado: a) quantidade, espécie e classe de
acdes: b) preco da emissdo: ¢) demais condi¢des de subscri¢@o e integralizacio em virtude da exigéncia da Lei n°
6.404/76 e suas alteragdes.

Paragrafo 4° O disposto no Pardgrafo 2° deste Artigo ndlo se aplica na hipétese de aumento de capital mediante
integralizacdo de bens, que dependerd de aprovacdo de Assembléia Geral, nos termos da Lei n° 6.404/76 e suas
alteracdes.

Paragrafo 5° A Sociedade também poderd emitir bonus de subscri¢do, observando o limite do capital
autorizado, mediante deliberacdo do Conselho de Administragdo.
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Parigrafo 6° Os acionistas que deixarem de realizar as integralizacdes nas condicdes fixadas ficardo de pleno
direito constituidos em mora e sujeitos ao pagamento de juros de 1% (um por cento) ao més, corre¢do monetaria,
segundo indice a ser definido pelo Conselho de Administracio, e multa de 10% (dez por cento), calculados sobre os
valores em atraso, sem prejuizo das demais providéncias legais cabiveis.

Paragrafo 7° Por deliberacdo do Conselho de Administracdo, a Sociedade poderd adquirir acdes de sua prépria
emissdo para fins de cancelamento ou manutengdo em tesouraria, determinar sua revenda ou recolocagdo no
mercado, observadas as normas legais e demais disposi¢des aplicaveis, inclusive aquelas expedidas pela Comissdo
de Valores Mobilidrios — CVM.

Artigo 5 - As agdes preferenciais terdo as seguintes caracteristicas:
I — prioridade de reembolso no capital, sem direito a prémio no caso de liquidacio da Sociedade;

I — dividendos prioritdrios, ndo cumulativos, 10% (dez por cento) maiores do que os atribuidos as
acoes ordindrias;

I — direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes da capitalizagcdo de reservas e lucros,
em igualdade de condi¢des com agdes ordindrias; e

v — ndo terdo direito a voto e serdo irresgatdveis. Parigrafo Unico: A conversio de partes
beneficidrias, que vieram a ser atribuidas a previdéncia especial ou fundacdo beneficente de
empregados, se existente somente serd admitida em agdes preferenciais, sem direito a voto,
mediante capitalizacdo de reserva que tenha sido criada para este fim, em qualquer caso
mediante deliberacdo da Assembléia Geral.

Artigo 6 - Cada a¢@o ordindria nominativa terd direito a 1 (um) voto nas delibera¢des das Assembléias Gerais.

Artigo 7 - A Sociedade poderd autorizar a institui¢do depositdria encarregada do registro das acdes escriturais
a cobrar do acionista, observados os limites fixados pela Comissdo de Valores Mobilidrios, o custo do servigo de
transferéncia da propriedade das acdes escriturais.

Artigo 8 - Em caso de aumento do capital social, aos acionistas se confere o direito de preferéncia para
subscri¢do das acdes correspondentes a0 aumento, na propor¢do do nimero de acdes possuidas, observando o
disposto no Art. 171 da Lei n° 6.404/76 e suas alteragdes.

Artigo 9 - As acdes que fazem parte do controle aciondrio da Sociedade ndo poderdo ser transferidas, cedidas
ou, de qualquer forma, alienadas, direta ou indiretamente, gratuita ou onerosamente, sem a prévia e expressa
concordancia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Pardgrafo Unico: Na hipétese de transferéncia, integral ou parcial, de agdes, que fazem parte do controle
aciondrio, o(s) novo(s) acionista(s) controlador (es) devera (do) assinar termo de anuéncia e submissao as clausulas
do Contrato de Concessao de Uso de Bem Ptiblico para Geracdo de Energia Elétrica firmado entre a Sociedade e o
Poder Concedente, e as normas legais e regulamentares da concessao.

Artigo 10 - A Sociedade é uma sociedade andnima de capital aberto, e deverd manter tais caracteristicas durante
todo o prazo da concessdo de uso de bem publico para geragdo de energia elétrica que lhe foi outorgada pelo Poder
Concedente, salvo em decorréncia de exigéncia legal, devendo as suas acdes serem negocidveis em Bolsa de Valores.

Capitulo ITT
Dos ()rgﬁos da Sociedade

Artigo 11 - S@o 6rgaos da Sociedade:

1 — A Assembléia Geral;

1I — o Conselho de Administracgio;
111 — a Diretoria;

v — o Conselho Fiscal.
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Secdo I — Da Assembléia Geral

Artigo 12 - A Assembléia Geral reunir-se-a ordinariamente até o dia 30 de abril de cada ano, na forma da lei, a
fim de tomar as contas dos administradores relativas ao ultimo exercicio social; examinar, discutir € votar as
demonstragdes financeiras; deliberar sobre a destinag@o do lucro liquido do exercicio e a distribuicio dos dividendos;
e eleger, quanto for o caso, os membros do Conselho de Administragao, fixando-lhes os respectivos honordrios.

Artigo 13 - A Assembléia Geral reunir-se-4 extraordinariamente, sempre que os interesses da sociedade o
exigirem, e para adotar as resolucdes julgadas convenientes a sua defesa e desenvolvimento dentro das
competéncias privativas que lhe sdo outorgadas por lei, e de todas as faculdades que o Estatuto nao haja

expressamente conferido a outros 6rgdos da Administracdo, em especial para deliberar sobre:

1 — aredug¢do ou aumento de capital, cisdo, fusdo, transformacao ou incorporagdo da Sociedade, bem
como de empresas suas subsididrias e a liquidagdo, dissolucdo e extincdo das mesmas ou
qualquer ato de reorganizacdo societdria, previstos em lei;

I — mudanca de objeto da Sociedade na forma da lei e mediante prévia e expressa autorizacio da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL;

I — arenuncia a direitos de subscricdo de agdes;

v — permuta de agdes ou outros valores mobilidrios de emissdo da Sociedade ou de empresas suas
subsididrias; e
A\ — instalacdo do Conselho Fiscal, na forma deste Estatuto.

Artigo 14 - A Assembléia Geral, salvo as excegdes previstas na legislacdo em vigor e neste Estatuto, serd
convocada pelo Conselho de Administragdo ou acionistas, na forma da lei.

Pardgrafo Unico: Dentro do limite de capital autorizado, a Assembléia Geral pode aprovar a outorga de op¢do
de compra de agdes, na forma da Lei n°. 6.404/76 e suas alteragdes.

Artigo 15 - As Assembléias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de Administracio ou pelo
seu substituto, que escolherd o Secretdrio.

Secao II - Do Conselho de Administragao

Artigo 16 - O Conselho de Administracio serd constituido por no minimo 9 (nove) e no maximo 11 (onze)
membros efetivos e igual nimero de suplentes, mantendo-se um nimero impar de membros, sendo todos acionistas,
eleitos pela Assembléia Geral.

Pardagrafo 1° O Conselho de Administracdo terd 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-Presidente eleitos pelo
Conselho de Administragao.

Pardgrafo 2° Os honordrios e demais vantagens dos membros do Conselho de Administragdo serdo fixados
pela Assembléia Geral.

Artigo 17 - O mandato dos membros do Conselho de Administracdo serd de 3 (trés) anos, admitida reelei¢@o.

Pardgrafo Unico Terminado o prazo do mandato, os membros do Conselho de Administracdo permanecerdo
nos cargos até a posse dos sucessores.

Artigo 18 - Os membros do Conselho de Administracio serdo investidos nos respectivos cargos mediante
assinatura do termo de posse, lavrado no livro de atas do Conselho de Administragdo.

Artigo 19 - Em caso de vacancia do cargo de qualquer membro do Conselho de Administrag@o, seu substituto
serd indicado pela Assembléia Geral, e ocupard o cargo do membro substituido até o final do periodo restante do seu
mandato.

Pardgrafo 1° O Presidente do Conselho de Administragdo serd substituido, nos seus impedimentos
tempordrios, pelo Vice-Presidente, ou, na falta deste, por outro Conselheiro por ele indicado e, ndo havendo
indicacdo, por escolha dos demais membros do Conselho.
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Parigrafo 2° Em caso de vacancia do cargo de Presidente do Conselho, assumird o Vice-Presidente, que
permanecerd no cargo até que o Conselho escolha seu novo titular, exercendo o substituto mandato pelo prazo

restante.

Artigo 20 - Compete ao Conselho de Administracio:

I
II
I

v

VI

VII
VI
IX

XI

XII

X

XIvV

XV

XVI

XVII

XVIII

XIX

XX

fixar a orientagdo geral dos negécios da Sociedade;
eleger e destituir os membros da Diretoria da Sociedade, fixando-lhes as atribui¢des;

fiscalizar a gestdo da diretoria, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da sociedade,
solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebragdo e praticar quaisquer
outros atos;

convocar assembléia geral nos casos previstos em lei ou quando julgado conveniente:

manifestar-se sobre o relatério da Administracdo, as Demonstragdes Financeiras, contas da
Diretoria e orcamentos econdmico-financeiros;

aprovar os planos e or¢camentos econdmicos - financeiros e de execu¢do de obras, anuais e
plurianuais preparados pela Diretoria;

escolher e destituir Auditores Independentes;
submeter a Assembléia Geral proposta de reforma do estatuto social;

deliberar sobre a emissdo, colocagdo, preco e condi¢des de integralizacdo de ac¢des e bonus de
subscri¢do, bem como fazer as chamadas de capital, nos limites do capital autorizado;

deliberar sobre aumento de capital, emissio, compra e cancelamento de acdes, em conformidade
com os pardgrafos 2°, 5°, 6° e 7° do Artigo 4° deste Estatuto;

deliberar sobre empréstimos a contrair no Pais ou no exterior em valor superior ao previsto no
Paragrafo Unico deste Artigo;

deliberar sobre prestacao de garantia a financiamentos tomados no Pais ou no exterior, em valor
superior ao previsto no Pardgrafo Unico deste Artigo;

deliberar sobre obrigagdes e contratacdes em geral envolvendo valores superiores ao previsto no
Paragrafo Unico deste Artigo;

autorizar a comercializacdo de energia gerada pela Sociedade por meio de agentes autorizados
do mercado elétrico;

deliberar a emissao de notas promissdrias com valor mobilidrio (commercial papers), fixando as
condigdes pertinentes a cada operacio;

deliberar sobre a outorga, mediante autorizacdo da Assembléia Geral, de op¢do de compra de
acdes a seus administradores e empregados, ou a pessoas naturais que prestem servicos a
Sociedade, sem direito de preferéncia para os acionistas;

deliberar sobre a aprovagdo de novos investimentos e/ou financiamentos cujo montante
implique em que o endividamento total da Sociedade supere o valor previsto no Paragrafo Unico
deste Artigo, ou a qualquer outro valor fixado, a qualquer tempo;

deliberar sobre o uso ou exploracdo, a qualquer titulo, e por qualquer pessoa ou entidade, de
equipamentos, instalacdes ou outros ativos operacionais da Sociedade, cujo valor exceda o
previsto no Pardgrafo Unico deste Artigo;

deliberar sobre a abertura de subsididrias da Sociedade, no Pais ou no exterior, cujo objeto social
ndo contemple atividades ou negécios estranhos ao objeto da Sociedade;

— deliberar sobre a selecao, contratacdo e destituicdo de administradores de subsididrias;
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XXI — deliberar sobre a participacdo em licitacdo ou rejeicdo pela Sociedade de concessdo de servigo
publico, bem como, aceitagdo ou rejeicao de qualquer modifica¢@o de seus termos ou cessdo de
direitos concorrentes de tal concessao;

XXII — deliberar sobre a constituicao de 6nus reais sobre ativos da Sociedade sempre que o valor total de
todos os ativos onerados pela Sociedade exceda o valor previsto no Pardgrafo Unico deste
Artigo;

XXHI - deliberar sobre proposta de planos que disponham sobre administragdo, carreira, acesso,

vantagens e regime disciplinar para os empregados da Sociedade;

XXIV - deliberar sobre alienac¢do ou aquisi¢do de bens do ativo permanente, cujo valor exceda a 5%
(cinco por cento) do valor do mesmo ativo, apurado no balango referente ao ultimo exercicio
social encerrado;

XXV — deliberar sobre os casos omissos neste Estatuto que lhe forem submetidos pela Diretoria ou
determinados pela Assembléia Geral;

XXVI - deliberar sobre a possibilidade de pagamento de juros sobre o patrimdnio liquido da Sociedade, a
Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP;

XXVII - deliberar sobre a declaracao de dividendos intermedidrios, a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes no dltimo balango anual ou semestral;

XXVHI - deliberar sobre a declaracdo de dividendos intermedidrios em periodos inferiores a 1 (um)
semestre, desde que o total dos dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo
exceda o montante das reservas de capital de que trata o § 1° do art.182 da Lei n® 6.404/76;

XXIX  — deliberar sobre o pagamento de antecipagdo, a qualquer tempo, de dividendos, a conta de
reservas de capital, na forma do Artigo 17, § 5°e 200, inciso V da Lei das Sociedades Andnimas;
e

XXX — deliberar sobre a venda de a¢des em tesouraria.

Paragrafo Unico O valor a que se referem os incisos XI, XII, XIII, XVII, XVIII e XXII deste Artigo serd de
10% (dez por cento) do patriménio liquido apurado no balancgo referente ao tltimo exercicio social encerrado.

Artigo 21 - O Conselho de Administracdo reunir-se-4 quando convocado pelo Presidente ou por solicitacio da
maioria de seus membros.

Pardgrafo Unico: O Conselho de Administracdo reunir-se-4 com a presenga da maioria dos seus membros e
deliberard pelo voto da maioria dos presentes, tendo o Presidente, além do voto préprio, o de qualidade.

Secao III - Da Diretoria

Artigo 22 - A Sociedade serd administrada por uma Diretoria composta por até 7 (sete) diretores membros,
sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor Vice-Presidente e os demais sem designacio especifica, dentre os
quais um desempenhara as fungdes de Diretor de Relagdes com os Investidores. Os membros da Diretoria exercerdo
suas funcdes nos termos das atribui¢des estabelecidas no presente Estatuto Social e pelo Conselho de
Administragdo.

Pardgrafo Unico: Os honordrios e demais vantagens dos membros da Diretoria serdo fixados pela Assembléia
Geral.

Artigo 23 - O mandato dos membros da Diretoria serd de 3 (trés) anos, admitida a reelei¢do.

Pardgrafo Unico: Terminado o prazo de mandato, os membros da Diretoria permanecerdo nos cargos até a
posse dos sucessores.

Artigo 24 - Os membros da Diretoria serdo investidos nos respectivos cargos mediante assinatura do termo de
posse, lavrado no livro de atas das reunides da Diretoria.
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Artigo 25 - Em caso de vacancia de cargo de qualquer membro da Diretoria, a qualquer titulo, excetuada a de
Diretor Presidente da Sociedade, serd por este indicado, “ad referendum” do Conselho de Administragdo, o
substituto que exercerd o mandato pelo tempo restante do substituido.

Artigo 26 - Compete a Diretoria, em reunifo e por delibera¢do da maioria:

I
II
I

v

VI

VII

ViI

IX

— praticar todos os atos necessdrios ao funcionamento regular da Sociedade;
— aprovar o regimento interno e os regulamentos da Sociedade;

— propor ao Conselho de Administracdo as diretrizes fundamentais da Administracio, que devem

pelo mesmo ser apreciadas;

submeter ao Conselho de Administracio proposta de aumento do capital e reforma do estatuto
social;

elaborar os planos de emissao de valores mobilidrios para serem submetidos ao Conselho de
Administragao;

elaborar as estimativas de receitas, dotacdes gerais da despesa e previsdo de investimentos da
Sociedade em cada exercicio, a serem submetidas ao Conselho de Administracao;

autorizar a alienagdo ou aquisicao de bens do ativo permanente cujo o valor seja inferior a 5%
(cinco por cento) do valor do mesmo ativo, apurado no balango referente ao ultimo exercicio
social encerrado;

autorizar a constituicio de 6nus reais, a prestagdo de garantias, as obrigagdes e contratacdes em
geral que envolvam valores inferiores a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido apurado no
balango referente ao ultimo exercicio social encerrado; e

apresentar ao Conselho de Administracdo as demonstragdes financeiras do exercicio, os planos e
orcamentos anuais e plurianuais econdmico-financeiros e de execugdo de obras.

Artigo 27 - No exercicio das atribui¢des da Diretoria, compete:

I

II

— ao Diretor Presidente da Sociedade:

a) presidir todos os negdcios realizados em seu ambito de decisdo;

b) superintender a politica geral da Sociedade fixada pelo Conselho de Administragao;
c) convocar e presidir os trabalhos das reunides de Diretoria;

d) coordenar as atividades da Diretoria;

e) conceder licenca tempordria aos membros da Diretoria, indicando substituto para exercer as
funcgdes do substituido em sua auséncia;

f) aprovar as definicdes e alteragdes da estrutura organizacional;

g) orientar a elaboracdo dos orgamentos da Sociedade quanto a seus limites e condicionantes
internos e externos;

h) orientar os planos de atuacdo setoriais da Diretoria;
i)  coordenar as atividades juridicas e de relagdes com a Sociedade; e

j)  coordenar o atendimento e as relacdes com os 6rgdos governamentais, o Conselho de
Administragdo e o Conselho Fiscal, quando instalado.

ao Diretor de Relacdes com os investidores:

a) representar a Sociedade nas relagdes com os mercados de capitais e financeiro, interno e
externo, responsabilizando-se pela prestacio de informacdes a CVM e Bolsas de Valores.

Artigo 28 - A Diretoria reunir-se-a por convocacgdo do Diretor Presidente da Sociedade com a presenca da
maioria de seus membros.
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Pardgrafo 1° - As decisdes da Diretoria tomar-se-ao por maioria de votos dos membros presentes, tendo o
Diretor Presidente da Sociedade, além do voto pessoal, o de qualidade.

Pardgrafo 2° - Caberd a qualquer membro da Diretoria, ressalvadas as competéncias legais e estatutdrias, a
representacao judicial e extrajudicial da Sociedade.

Pardgrafo 3° - Os documentos que envolvam responsabilidade financeira da Sociedade ou exonerem terceiros
de responsabilidade conterdo a assinatura de 2 (dois) membros da Diretoria, de 1 (um) membro e de 1 (um)
procurador, ou 2 (dois) procuradores com poderes especiais, nos limites e condigdes estabelecidos pela Diretoria.

Pardgrafo 4° - Poderd a Diretoria constituir também um ou mais procuradores, “ad judicia”, ou para o fim
especial de endossar cheques para depdsito em conta-corrente bancdria da Sociedade; emitir ordens de pagamentos,
nos limites e condicdes estabelecidas pela Diretoria; assinar contratos de trabalho e receber, em nome da Sociedade,
citagdes, notificacdes e intimacoes.

Artigo 29 - Compete a qualquer membro da Diretoria, além de exercer os poderes conferidos pelo presente
Estatuto, as atribui¢des que lhe serdo fixadas pelo Conselho de Administracao.

Artigo 30 - O Diretor Presidente serd substituido, nos seus impedimentos tempordarios, pelo Diretor
Vice-Presidente, ou na falta deste, por outro membro da Diretoria por ele indicado e, ndo havendo indicacdo, por
escolha dos demais membros da Diretoria.

Secao IV — Do Conselho Fiscal

Artigo 31 - A Sociedade terd um Conselho Fiscal de funcionamento ndo permanente, que exercera as
atribui¢des impostas por lei e que somente serd instalado mediante solicitacdes de acionistas que representem, no
minimo, 10 (dez por cento) das a¢des com direito a voto ou 5% (cinco por cento) das a¢des sem direito a voto.

Pardgrafo Unico O Conselho Fiscal serd constituido de, no minimo, 3 (trés) e, no mdximo, 5 (cinco) membros
efetivos e o mesmo nimero de suplentes, com mandato de 1 (um) ano, eleitos em Assembléia Geral, que também
estabelecerd a respectiva remuneragdo, permitida a reeleicao.

Artigo 32 - Na hipétese da vacancia ou impedimento de membro efetivo, convocar-se-4 o respectivo suplente.
Capitulo IV
Do Exercicio Social

Artigo 33 - O exercicio social terd inicio em 1° de janeiro e terminard no dia 31 de dezembro de cada ano. A 30
de junho e no encerramento do exercicio levantar-se-a o balango patrimonial da Sociedade e serdo produzidas as
demais Demonstragdes Financeiras previstas na Lei n° 6.404/76 e demais normativos aplicaveis.

Paragrafo Unico: A distribui¢do dos resultados apurados em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano far-se-a
semestralmente, ou em periodos inferiores a 1 (um) semestre, caso o Conselho da Administragdo delibere a distribuicio
de dividendos intermedidrios, conforme previsto neste Estatuto, com base em balango especial levantado para esse fim.

Artigo 34 - Observar-se-a0, quanto aos resultados, além das normas legais especificas, as seguintes regras:

I — do resultado do exercicio serdo deduzidos os prejuizos acumulados e a provisao para o imposto
de renda, destinando-se:

a) 5% (cinco por cento) para a constitui¢do de reserva legal, até o maximo previsto em lei;

b) 25% (vinte e cinco por cento) para o pagamento do dividendo obrigatério nos termos do
Artigo 202 da Lei n°® 6.404/76; e

¢) mediante proposta da Diretoria, ouvido o Conselho de Administrag¢do, serd distribuido o
saldo remanescente aos acionistas conforme aprovado pela Assembléia Geral de acionistas.

I — o saldo remanescente do lucro terd a sua destinag@o integral proposta nas demonstracdes
financeiras, no pressuposto de sua aprovacdo pela Assembléia Geral.
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Paragrafo 1° - O dividendo de que trata o inciso (b) deste Artigo ndo serd obrigatério no exercicio em que a
Diretoria informar a Assembléia Geral Ordindria ser ele incompativel com a situacao financeira da Sociedade.

Pardgrafo 2° - O pagamento de juros a titulo de remuneragdo de capital préprio poderd ser deduzido do
montante de dividendos a pagar.
Capitulo V

Da Dissoluc¢ao

Artigo 35 - A Sociedade se dissolverd nos casos previstos em lei, competindo a Assembléia Geral determinar
o modo de liquidag@o, nomear o liquidante e eleger o Conselho Fiscal que devera funcionar durante o periodo de
liquidag@o.

Capitulo VI
Das Disposicoes Gerais

Artigo 36 - A Sociedade manterd um Plano de Previdéncia privada a seus empregados.

Artigo 37 - Os detentores do controle aciondrio da Sociedade assegurardo que 1 (um) membro do Conselho de
Administracio da Sociedade seja eleito pelos seus empregados, caso as agdes que detenham néo sejam suficientes
para assegurar tal elei¢do na forma da legislacio societdria, sem prejuizo da representacio, que, de acordo com a
mesma legislacdo, possa caber aos demais acionistas da Sociedade, sendo certo que, uma vez obtida pelos
empregados a representacdo assegurada pela legislacdo societdria, a presente obrigacdo perderd a eficécia.

Artigo 38 - Os detentores do controle aciondrio da Sociedade obrigam-se a cumprir fielmente todas as
determinagdes e obrigacdes especiais a eles atribuidas por meio do Edital n® SF/002/99 e do Contrato de Concessdo
de Uso de Bem Publico para Geragao de Energia Elétrica firmado entre o Poder Concedente e a Sociedade, com a
interveniéncia de seus controladores.

Artigo 39 - A Sociedade serd regulada pelo presente Estatuto e pelas disposicdes legais aplicdveis em vigor.
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“Estatuto Social”
Capitulo I
Da Denominacio, Sede, Prazo de Duracio e Objeto Social.

Artigo 1° - A Energia Paulista Participagdes S.A. é uma sociedade andnima regida pelo presente Estatuto e
pelas disposi¢des legais que lhe forem aplicdveis.

Artigo 2° - A sociedade tem sede na Avenida das Nagdes Unidas 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, cep
04578-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, que ¢é seu foro. Pardgrafo Unico - Por deliberacdo da
Diretoria, poderdo ser instaladas, transferidas ou extintas filiais, escritérios ou agéncias em qualquer ponto do
territério nacional ou no exterior.

Artigo 3° - O prazo de duracdo da sociedade é indeterminado. Artigo 4° - A sociedade tem por objeto:

a) estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de produgdo, transmissdo, distribui¢do e
comercializacdo de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de energia;

b) estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de vetores
de energia, diretamente ou em cooperagdo com outras entidades; e

c) deter participag@o aciondria em outras sociedades, bem como participar em licitacdes publicas.
Capitulo IT
Do Capital e das Ac¢oes

Artigo 5° - O capital social é de R$ 1.000,00 (mil reais), integralmente subscrito e dividido em 1.000 (mil)
acoOes ordindrias nominativas, de valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma. Pardgrafo tnico - Fica a Sociedade
autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutéria, até o limite de R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinqiienta milhdes de reais), mediante deliberagdo do Conselho de Administracdo, que determinard o
tipo e a classe ou classes de acdes emitidas em virtude do aumento de capital nesses termos, observados os limites
legais para emissdo de acdes preferenciais, qual seja, até 2/3 do total de acdes emitidas.

Artigo 6° - A sociedade poderd, a qualquer tempo, por deliberacdo da Assembléia Geral e observadas as
disposicdes legais e as do presente estatuto:

a) criar classes de agdes preferenciais ou aumentar o niimero de agdes preferenciais de classe existente sem
guardar propor¢do com as demais espécies e classes, sendo que as agdes emitidas poderdo ser resgataveis
ou nao e ter ou ndo valor nominal, nos termos do art. 11, pardgrafo 1°, da Lei n® 6.404/76, observados os
limites legais para emissdo de acdes preferenciais, qual seja, até 2/3 do total de a¢des emitidas;

b) emitir debéntures, bonus de subscricdo e quaisquer outros titulos, nas condigdes a serem fixadas pela
Assembléia;

c) deliberar o resgate ou a amortizagdo de agdes ou de classes de acdes, determinando as condic¢des e o
modo de proceder-se a operacao.

Pardgrafo 1° - Na propor¢ao do nimero de acdes que possuirem, os acionistas terdo preferéncia na subscri¢ao
de novas a¢des, bem como na emissao de debéntures ou outros titulos conversiveis em ac¢des e bonus de subscri¢ao.

Pardgrafo 2° - O prazo para o exercicio do direito de preferéncia, observado o disposto no Art. 171 da Lei n°
6.406/76, é de 30 (trinta) dias contados da publica¢@o da ata ou de aviso aos acionistas.

Pardgrafo 3° - Sem prejuizo do disposto neste artigo, os aumentos de capital decorrentes de conversao de
debéntures em acdes, cuja emissdo tenha sido aprovada em Assembléia Geral, serdo averbados pela Diretoria,
mediante ata de reunido arquivada no Registro do Comércio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 166 da Lei n°
6.404/76, e consolidados anualmente na mesma data da realizacdo da Assembléia Geral Ordindria.

Artigo 7° - A cada agdo ordindria corresponde um voto nas deliberacdes das Assembléias Gerais.
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Artigo 8° - A ag@o ¢ indivisivel em relag¢@o a sociedade. Quando a ac@o pertencer a mais de uma pessoa, os
direitos a ela conferidos serdo exercidos pelo representante do condominio.

Artigo 9 - As acdes poderdo ser representadas por titulos miltiplos e, provisoriamente, por cautelas, que serdo
assinados por 2 (dois) Diretores.

Artigo 10 - A sociedade deverd realizar, no prazo de 15 (quinze) dias a contar do pedido do acionista, os atos
de registro, averbagdes ou transferéncias de acdes, bem como de emissdo de novos certificados, podendo cobrar
preco ndo excedente ao do respectivo custo.

Pardgrafo Unico - As agdes da sociedade, ou uma ou mais classes delas, poderdo ser mantidas em contas de
depdsito, em nome de seus titulares, na instituicdo que vier a ser designada pela Diretoria, sem emissdo de
certificados, observadas as disposicdes legais aplicaveis.

Artigo 11 - Nos casos de reembolso de agdes, previstos em lei, o valor de reembolso corresponderd ao valor do
patrimdnio liquido das agdes, de acordo com o tdltimo balango aprovado por Assembléia Geral, segundo os critérios
de avaliacdo do ativo e do passivo fixados na Lei das Sociedades por Ag¢des e com os principios contdbeis
geralmente aceitos.

Pardgrafo Unico - Se a Assembléia Geral ocorrer mais de 60 (sessenta) dias depois da data do tltimo balango
aprovado, serd facultado ao acionista dissidente pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balango
especial que atenda aquele prazo. Nesse caso, a companhia pagard imediatamente 80% (oitenta por cento) do valor
do reembolso calculado com base no ultimo balango e, levantado balango especial, pagard o saldo no prazo de 120
(cento e vinte) dias, a contar da data da deliberac@o da Assembléia Geral.

Capitulo ITI
Dos ()rgﬁos da Sociedade

Artigo 12 - Sao 6rgdos da sociedade:
(i) A Assembléia Geral;
(ii)) o Conselho de Administracdo;
(iii) a Diretoria;
(iv) o Conselho Fiscal.
Capitulo IV
Das Assembléias Gerais

Artigo 13 - A Assembléia Geral reunir-se-4, ordinariamente, em um dos 4 (quatro) meses seguintes ao
término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses sociais o exigirem, guardados os
preceitos de direito nas respectivas convocacdes, que serdo feitas pelo Conselho de Administracio.

Artigo 14 - A Assembléia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administragdo, ou
por seu substituto, ao qual caberd a designac@o do secretdrio.

Artigo 15 - As deliberacdes da Assembléia Geral, ressalvadas as excecdes previstas em lei, serdo tomadas por
maioria absoluta de votos.

Artigo 16 - A sociedade serd administrada pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria, observadas as
disposicoes legais e as deste Estatuto. Compete A Assembléia Geral eleger os membros do Conselho de
Administragdo.

Artigo 17 - A Assembléia Geral fixard o montante global ou individual da remuneragdo dos membros do
Conselho de Administracdo e da Diretoria, inclusive beneficios de qualquer natureza e verbas de representacao.
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Capitulo V
Do Conselho de Administracio

Artigo 18 - O Conselho de Administragdo é composto por 3 (trés) a 7 (sete) membros, acionistas e residentes
no pafs, eleitos pela Assembléia Geral.

Parigrafo 1° - Em caso de vaga ou impedimento permanente de algum membro do Conselho, caberd ao
Conselho de Administrag@o eleger o substituto, cujo mandato terminard na primeira Assembléia Geral que se
realizar, observadas as disposicdes deste Estatuto.

Pardgrafo 2° - Em caso de auséncia tempordria, assim considerada aquela nao superior a 90 (noventa) dias
consecutivos, o Conselheiro ausente serd substituido por outro designado pelo Conselho, que acumulard as fungdes
e o direito de voto do substituido. Na auséncia do Presidente do Conselho de Administragao, este serd substituido
pelo Conselheiro mais idoso.

Artigo 19 - O prazo de mandato dos membros do Conselho de Administracdo, que € reelegivel, é de 3 (trés)
anos, mas, qualquer que seja a data da eleicao, os mandatos dos Conselheiros continuardo até a posse dos novos
Conselheiros. Paragrafo Unico - A investidura no cargo de Conselheiro far-se-4 por termo lavrado e assinado no
Livro de Atas de Reunides do Conselho de Administracdo.

Artigo 20 - A Assembléia Geral indicard, entre os eleitos, o Presidente do Conselho de Administragdo.

Artigo 21 - O Conselho de Administracdo reunir-se-a na sede social, sempre que convocado por escrito por
qualquer de seus membros, com antecedéncia minima de 72 (setenta e duas) horas, devendo a convocacio estar
acompanhada da Ordem do Dia dos trabalhos. As reunides somente serdo instaladas e realizadas com a presenga da
maioria de seus membros.

Parigrafo 1° - Independentemente da convocagao prevista neste artigo, serdo vélidas as reunides do Conselho
que contarem com a presenca da totalidade dos membros em exercicio.

Parigrafo 2° - As deliberacdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas por maioria dos votos e
constardo de atas lavradas e assinadas em livro préprio. Caso ocorra empate, a matéria serd submetida a Assembléia
Geral.

Pardgrafo 3° - Em todas as reunides do Conselho de Administragdo é admitido que o Conselheiro ausente seja
representado por um de seus pares, seja para formacao de “quorum”, seja para votagao; e, igualmente, sdo admitidos
votos por carta, telegrama, telex, telefax ou e-mail, quando recebidos na sede social até o momento da reunido.

Artigo 22 - Compete ao Conselho de Administracio:
a) fixar a orientac@o geral dos negdcios sociais;

b) eleger e destituir os Diretores da sociedade, fixando as suas atribui¢des, observado o disposto neste
Estatuto;

c) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando a qualquer tempo os livros e documentos da sociedade e
solicitando informagdes sobre atos da administracao;

d) convocar as Assembléias Gerais;

e) manifestar-se previamente sobre o relatério da administracdio e contas da Diretoria e sobre a proposta de
destinacdo do resultado do exercicio;

f)  deliberar sobre a emissdo de agdes, de acordo com o Artigo 5°, pardgrafo tnico, deste Estatuto; e

g) escolher os auditores externos.
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Capitulo VI
Da Diretoria

Artigo 23 - A Diretoria serd composta de até 6 (seis) membros, acionistas ou ndo, mas residentes no pats,
sendo um Diretor Presidente e os outros Diretores sem designacdo especifica, dentre os quais um desempenhard as
fun¢des de Diretor de Relagdes com os Investidores, todos eleitos pelo Conselho de Administragao.

Artigo 24 - O prazo de mandato da Diretoria, que é reelegivel, € de 3 (trés) anos, mas qualquer que seja a data
de eleicdo, os mandatos dos Diretores continuardo até a eleicio e posse dos novos Diretores.

Artigo 25 - A investidura no cargo de Diretor far-se-a por termo lavrado e assinado no livro de Atas de
Reunides da Diretoria, independentemente de caugdo.

Artigo 26 - Nos impedimentos ou auséncias temporarias de um Diretor, assim entendidos aqueles que ndo
excederem a 90 (noventa) dias consecutivos, compete a Diretoria indicar, entre os Diretores, um substituto que
acumulard interinamente as funcdes do Diretor impedido.

Pardgrafo 1° - Ocorrendo vaga na Diretoria, proceder-se-4 da mesma forma estabelecida neste artigo,
perdurando a substitui¢@o interina até o provimento definitivo do cargo pela primeira reunido do Conselho de
Administracio que se realizar, sendo o substituto eleito pelo prazo de mandato do substituido.

Pardgrafo 2° - Além dos casos de morte ou rentincia, considerar-se-a vago o cargo do Diretor que, sem justa
causa, deixar de exercer suas fun¢des por 90 (noventa) dias consecutivos.

Artigo 27 - A Diretoria reunir-se-4, periodicamente e sempre que convocada pelo Diretor Presidente, com 3
(trés) dias de antecedéncia, mediante fixacao de edital na sede social.

Pardgrafo 1° - E dispensada a convocag@o acima referida quando a Diretoria se reunir com a presenca, ou
representacao, de todos os seus membros em exercicio.

Pardgrafo 2° - Em todas as reunides da Diretoria é¢ admitido que o Diretor ausente seja representado por um de
seus pares, seja para formacdo de “quorum”, seja para votagdo; e, igualmente, sdo admitidos votos por carta,
telegrama, telex, telefax ou e-mail, quando recebidos na sede social até o momento da reunido.

Pardgrafo 3° - Nas reunides da Diretoria, as delibera¢des serdo tomadas por maioria de votos, e constardo de
atas lavradas e assinadas no livro proprio. No caso de empate, a matéria serd submetida ao Conselho de
Administracdo. Artigo 28 - Além dos que forem necessarios a realizac@o dos fins sociais, a Diretoria fica investida
de poderes para transigir, renunciar, desistir, firmar compromissos, confessar dividas e fazer acordos, adquirir,
alienar e onerar bens méveis e imdveis, prestar garantias e tomar empréstimos, nas condi¢des deste Estatuto.

Artigo 29 - Compete, especialmente, a Diretoria:

a) apresentar a Assembléia Geral o relatério da diretoria e as Demonstra¢des Financeiras previstas em lei,
depois de submetidas ao parecer do Conselho Fiscal, se em operacgdo;

b) fixar a politica comercial e financeira da sociedade;

c) propor a Assembléia Geral a destinag@o dos lucros do exercicio, observadas as disposicdes legais e as
deste Estatuto;

d) deliberar sobre a instalacdo, transferéncia ou extingdo de filiais, agéncias, escritérios e outras
dependéncias da sociedade;

e) representar a sociedade ativa e passivamente, judicial e extra-judicialmente, respeitadas as condi¢des do
artigo 30, infra;

f) averbar os aumentos de capital realizados por conversdo de debéntures em ag¢des, mediante
arquivamentos de ata de reunidio, observado o disposto no artigo 166, inciso III, da Lei n°® 6.404/76.
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Parigrafo 1° - Compete, especialmente, ao Diretor Presidente:

a) a supervisdo geral das atividades da Sociedade, de forma a assegurar o desenvolvimento normal das
mesmas; e

b) arepresentagdo da sociedade em suas relacdes com 6rgdos publicos federais, estaduais e municipais e
respectivas autoridades, institui¢des financeiras, entidades de classe e terceiros em geral.

Paragrafo 2° - Compete, especialmente, ao Diretor de Rela¢des com os investidores:

a) representar a sociedade nas relagcdes com os mercados de capitais e financeiro, interno e externo,
responsabilizando-se pela prestacdo de informagdes a CVM e Bolsas de Valores. Pardgrafo 3° - Compete
aos Diretores sem designacao especifica auxiliar o Diretor Presidente no exercicio de suas funcgdes.

Artigo 30 - A sociedade considerar-se-4 obrigada quando representada:
a) pelo Diretor Presidente isoladamente;
b) conjuntamente, por dois Diretores;

¢) por um Diretor em conjunto com um procurador, de acordo com os poderes outorgados nos respectivos
instrumentos de mandato; ou

d) conjuntamente, por dois procuradores, de acordo com os poderes conferidos no respectivo instrumento
da mandato.

Pardgrafo unico - Os mandatos deverdo ser sempre outorgados conforme determinado nos itens a) ou b)
acima, devendo ser especificados os poderes outorgados e, salvo quando para fins judiciais, todos os demais terdo
prazo de vigéncia determinado.

Artigo 31 - Em operagdes estranhas aos negdcios e objetivos sociais, é vedado aos Diretores concederem
fiancas ou avais em nome da sociedade, bem como contrair obrigagdes de qualquer natureza, sem autorizacdo
prévia da Assembléia Geral.

Capitulo VII
Do Conselho Fiscal
Artigo 32 - A sociedade ndo terd Conselho Fiscal permanente, sendo que este somente se instalard a pedido de

acionistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das a¢des com direito a voto.

Artigo 33 - O Conselho Fiscal serd composto de no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros e
suplentes em igual niimero.

Parigrafo 1° - Caso solicitado o funcionamento do Conselho Fiscal, a assembléia geral deverd determinar o
nimero de membros efetivos e igual nimero de suplentes a serem eleitos, observadas as disposi¢des legais
aplicéveis.

Parigrafo 2° - Cada periodo de funcionamento do Conselho Fiscal terminard na primeira Assembléia Geral
Ordindria ap6s sua instalagdo.

Artigo 34 - A remuneracdo dos Conselheiros Fiscais serd determinada pela Assembléia Geral que os eleger,
observado o limite minimo estabelecido no artigo 162, pardgrafo 3° da Lei n°® 6.404/76.

Capitulo VIII
Do Exercicio Social e Distribuicio de Lucros

Artigo 35 - O exercicio social terd inicio em 1° de janeiro e terminard em 31 de dezembro de cada ano, quando
serdo elaboradas as demonstracdes financeiras previstas na legislacdo comercial e fiscal.

445



ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;éES S.A. ESTATUTO SOCIAL DA ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

Artigo 36 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos os prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto de
renda.

Artigo 37 - Dos lucros liquidos apurados, ap6s as dedugdes previstas no artigo 36 acima, serdo destinados
sucessivamente e nesta ordem, observado o disposto no art. 202, incisos I, IT e III da Lei n° 6.404/76:

a) 5% (cinco por cento), para o Fundo de Reserva Legal, até atingir 20% (vinte por cento) do capital social;

b) 25% (vinte e cinco por cento) dos lucros liquidos, no minimo, a titulo de dividendo obrigatério aos
acionistas, para distribuicdio entre os titulares de a¢des ordindrias e preferenciais e compensados os
dividendos que tenham sido declarados no exercicio e o valor liquido dos juros sobre o capital préprio
imputados aos dividendos obrigatérios;

c)mediante proposta da Diretoria, serd distribuido o saldo remanescente aos acionistas conforme aprovado
pela Assembléia Geral.

Parigrafo 1° - O dividendo previsto neste artigo ndo serd obrigatdrio no exercicio social em que a Diretoria
informar a Assembléia Geral Ordindria ndo ser ele compativel com a situacdo financeira da sociedade. O Conselho
Fiscal, se em funcionamento, devera dar parecer sobre essa informacio, devendo os administradores encaminhar a
Comissao de Valores Mobilidrios a exposicao justificada de motivos, no prazo de 5 (cinco) dias antes da realiza¢do
da Assembléia Geral. Os lucros que assim deixarem de ser distribuidos serdo registrados como reserva especial e, se
ndo absorvidos por prejuizos em exercicios subseqiientes, deverdo ser pagos como dividendos assim que o permitir
a situacdo financeira da sociedade.

Artigo 38 - A Diretoria poderd levantar balangos intermedidrios e declarar dividendos a conta de lucros
apurados nesses balancos, observadas as restrigdes legais.

Artigo 39 - A Diretoria poderd declarar dividendos intermedidrios a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual ou semestral aprovado em assembléia.

Artigo 40 - Prescrevem em favor da sociedade os dividendos ndo reclamados em 03 (trés) anos, a contar da
data em que tenham sido colocados a disposi¢@o dos acionistas.

Capitulo IX
Da Liquidacao da Sociedade

Artigo 41 - A sociedade entrard em liquida¢do nos casos legais, cabendo a Assembléia Geral determinar o
modo de liquidac@o e nomear o liquidante que deverd atuar nesse periodo.
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Capitulo X
Das Disposicoes Finais

Artigo 42 - Fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir ddvidas e controvérsias oriundas
deste Estatuto.

Artigo 43 - Aos casos omissos aplicar-se-ao as disposi¢des da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.”
Cumpridas desta forma, todas as formalidades, foi declarada transformada a sociedade por quotas de
responsabilidade limitada Energia Paulista Participacdes Ltda. na sociedade andénima Energia Paulista
Participacdes S.A., sendo que os sécios, na seqiiéncia, deliberaram sobre:

(i) aelei¢do dos membros do Conselho de Administracdo, com mandato de 3 (trés) anos, quais sejam, Srs.
Luiz David Travesso, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n° 8.857.240
(IFP/RJ), inscrito no CPF/MF sob n° 082.892.468-62, residente e domiciliado na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Vieira Souto 438, apto. 1301, Bairro Ipanema, CEP
22420-000, como Presidente do Conselho de Administracdo; Demdstenes Barbosa da Silva, brasileiro,
casado, engenheiro, inscrito no CPF/MF sob n® 167.476.311-53, portador da Carteira Profissional CREA
n°® 2427/D, residente e domiciliado na Rua SQN 309 BI O apto 109, na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal; e Andrea Cristina Ruschmann, brasileira, solteira, maior, administradora de empresas,
portadora da Cédula de Identidade RG n° 14.412.858 (SSP/SP) e inscrita no CPF/MF sob n°
118.448.918-10, residente e domiciliada na Rua Desembargador Dalmo do Vale Nogueira 95, apto. 41,
na Cidade e Estado de Sdo Paulo, os quais assinam os Termos de Posse neste mesmo ato;

(ii) a remuneracdo geral dos administradores, a qual ficou estabelecida em R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais) para todo o exercicio de seus mandatos;

(ii1) a ndo instalacdo permanente do Conselho fiscal, a qual foi unanimemente aprovada; e

(iv) aescolha do jornal para publicac@o dos atos societdrios da Companhia, qual seja, o “Didrio Oficial do
Estado de Sao Paulo” e o jornal “O Dia”, o qual também foi aprovado por unanimidade, bem como que a
sociedade continuard a operar com o0 mesmo ativo e passivo, mantendo a mesma escrituracio, atendidas
as exigéncias de natureza fiscal e contdbil, sem qualquer solu¢do de continuidade nos negdcios e
atividades da Companhia, sendo garantidos os direitos de eventuais credores.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, na presenga de duas testemunhas a tudo presentes.

Sao Paulo, 30 de dezembro 2000.
Assinaturas:

AES Bridge I, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador;
AES Bridge II, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador;
Membros do Conselho de Administracdo. Luiz David Travesso;
Demoéstenes Barbosa da Silva; e
Andrea Cristina Ruschmann.

Secretaria de Justica e Defesa da Cidadania. JUCESP. Certifico o registro sob o n° 15.483/01-0, em
22/01/2001. Arlete S. Faria Lima — Secretaria Geral. NIRE N° 35300183550, em 22/01/2001. Secretaria de Justica e
Defesa da Cidadania. JUCESP. Certiddo - certifico que este documento foi registrado sob nimero e data
estampados mecanicamente. Arlete S. Faria Lima — Secretdria Geral.
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Historico

A Energia Paulista Participacdes S/A foi constituida em novembro de 2000, por duas empresas controladas
indiretamente pela AES Corporation - a AES Bridge I Ltd. e a AES Bridge II Ltd. - para participar de
oportunidades principalmente no setor de energia elétrica no Brasil.

O estudo de viabilidade aqui apresentado contempla a operacio de compra de a¢des de emissido da AES TIETE
S/A (Tieté), atual denominagdo de Cia. Geracdo de Energia Elétrica Tieté S/A, (subsididria nacional do grupo

AES) em circulag¢do no mercado através de uma Oferta Publica de Compra de Acdes.

Energia Paulista — Acionistas:

Acionistas Participacio
AES Bridge I Ltd 90.9%
AES Bridge Il Ltd 0.1%

Descricao da Operacao

A Oferta Piblica de Compra de A¢des Ordindrias e Preferenciais da Tieté sera realizada mediante liquidagdo a
vista, através do pagamento de 25% ou 31,818182%, em espécie, conforme sejam agdes preferenciais ou
ordindrias, respectivamente, na data do leildo de compra das a¢des objeto da Oferta Publica mencionada, e os
outros 75% ou 68,181818% restantes, conforme o caso, serdo objeto de integralizacio das Debéntures da
Energia Paulista Participagdes S/A que terdo vencimento em 1 e 2 anos, nas seguintes proporcdes: 35% e 40%,
respectivamente, para as séries integralizadas com agdes preferenciais e 31,81818% e 36,363638%,
respectivamente, para as séries integralizadas com a¢des ordindrias. Estas Debéntures terdo garantia real, que se
constituird em caugdo de acdes da Tiet€, e terdo vencimento em até dois anos. Desta forma, esta emissao de
Debéntures somente podera ser subscrita por acionistas da Tieté.

Com isso, a empresa pretende fazer a emissao nos seguintes moldes:

Volume R$ 442.526.075,00
Quantidade de Titulos 1% Série: 13.592.366
2? Série: 15.534.134
32 Série: 4.881.011
4* Série: 5.578.299
Data de Inicio de Calculo 28 de abril de 2000
Prazo 1° Série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 16 de agosto de 2002

2° Série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 11 de agosto de 2003
3° Série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 16 de agosto de 2002
4° Série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 11 de agosto de 2003

Taxa IGP-m + 12% a.a.
Garantia Real em agoes da Tieté
Coordenador Banco Brascan S/A
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Fluxo de Caixa da Energia Paulista Participacoes S/A

Por ter sido criada para ser, dentre outras finalidades, um veiculo para a compra das ac¢des da Tieté, a Energia
Paulista Participagdes S.A. terd como tnicas fontes de caixa dividendos referentes as agdes trocadas pelas
Debéntures e aportes de capital de seus acionistas e eventuais operagdes de captacdo de recursos no mercado
financeiro.

Para fins de andlise, todos os dividendos recebidos serdo repassados para os acionistas da Energia Paulista
Participagdes. Assim, o saldo da conta dividendos no fluxo de caixa da empresa serd considerado zero, e as
unicas fontes para o pagamento das Debéntures e suas despesas serdo projetados como sendo aportes de capital

dos acionistas.

A projecdo do fluxo de caixa foi realizada em termos nominais, e para tanto o IGP-M foi estimado em 5,2% em
2001 e em 3,08% em 2002 (fonte: Departamento de Research do Banco Brascan).

A empresa efetuard os seguintes pagamentos relativos as Debéntures, 25% ou 31,818182%, em espécie,
conforme sejam agdes preferenciais ou ordindrias, respectivamente, na data do leildo de compra das agdes
objeto da Oferta Ptiblica mencionada, e os outros 75% ou 68,181818% restantes, conforme o caso, serdo objeto
de integraliza¢do das Debéntures da Energia Paulista Participagdes S/A que terdo vencimento em 1 e 2 anos,
nas seguintes propor¢des: 35% e 40%, respectivamente, para as séries integralizadas com agdes preferenciais e
31,81818% e 36,363638%, respectivamente, para as séries integralizadas com ac¢des ordindrias . Os juros serdo
pagos ao fim do primeiro e do segundo ano.

Fluxo de Caixa (R$ mil) 2001 2002 2003
Pagamento Inicial (192.199)

Amortizacao das debéntures (258.687) (303.034)
Juros Debéntures (81.042) (77.092)
Custo da Debénture* (2.684) (510) (510)
Necessidade de Aporte de Capital 194.883 290.239 380.636

Saldo Final de Caixa - - N

* Os Custos de Emissdo estimados incluem todas as comissoes do banco coordenador, gastos com agente fiducidrio, agente escriturador,
banco mandatdrio, agéncias de rating, Taxas da CVM, Taxas da CETIP, Advogados, selo ANBID, Road Show, Aniincios de inicio e

encerramento e outros.

Conforme demonstrado no fluxo de caixa acima, os acionistas da Energia Paulista Participacdes S/A terdo que
aportar o valor de R$ 865,8 milhdes para efetuar a compra das agdes da Tieté. Com este montante sendo
dividido em trés parcelas, os aportes de capital realizados pelos acionistas devem ser feitos da seguinte
maneira:

R$ 194,9 milhdes no momento da emissio para pagar 25% e 31,818182% (referente as parcelas pagas a
vista das a¢des preferenciais ou ordinarias, respectivamente) da Oferta de Compra de A¢des da Tieté mais
os custos das debéntures.

R$ 670,9 milhdes para o pagamento das debéntures (sendo, R$ 290,2 milhdes no final do primeiro ano e

R$ 380,7 milhdes no final do segundo ano).
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A viabilidade da Empresa depende fundamentalmente de aportes de capital a serem realizados por seus acionistas.

Obs:

1) Considerou-se apenas um cendrio na projecdo do fluxo de caixa por se tratar de uma empresa nao
operacional criada para realizar a compra das acdes da Tieté através das debéntures objeto deste
trabalho. Todos os recursos obtidos para o pagamento das debéntures serdo oriundos de aportes de
capital dos acionistas controladores.

i) O valor de R$ 194,9 milhdes desembolsados pela empresa em 2001 referentes ao pagamento de
25%, e 31,81812% das agdes em mercado, foi calculado através da mesma taxa usada para o
reajuste da oferta publica de abril de 2000 para valores de 28 de janeiro de 2001 (IGP-m + 12% a.a.),
sendo o IGP-M projetado para 2001 de 5,2%.

iii) Embora ndo considerados no fluxo de caixa, os dividendos pagos pela Tieté foram projetados pelo
Departamento de Research do Banco Brascan conforme tabela abaixo:

R$ mil 1999 2000 2001 E 2002 E 2003 E

Lucro Liquido (195.955) 53.003 172.000 231.000 205.000
Dividendos Totais - 11.278 43.000 57.750 73750
Dividendo por Agao Preferencial (lote de mil) - 013 048 0,65 0,83
Dividendo por Acgo Ordinaria (lote de mil) - 011 044 0,59 0,75
Dividendos - Energia Paulista * - 18.607 24.989 31.913

* Considerando aceitacdo de 100% da Oferta de Compra de A¢des da Geracao Tieté.
** As projecdes foram realizadas pelo departamento de Research do Banco Brascan. Assim a Empresa se exime de

qualquer responsabilidade sobre as projegdes acima.

Com a utilizacdo dos dividendos da Tieté no Fluxo de Caixa da Energia Paulista chegarfamos a resultados

parecidos aos obtidos anteriormente. Abaixo segue tabela com o fluxo considerando o recebimento dos

dividendos da Tieté:

Fluxo de Caixa (R$ mil) 2001 2002 2003
Pagamento Inicial (192.199)

Amortizacao das debéntures (258.687) (303.034)
Juros Debéntures (31.042) (77.092)
Custo da Debénture (2.684) (510) (510)
Dividendos Recebidos da Tieté 18.607 24.989 31.913
Necessidade de Aporte de Capital 176.276 265.250 348.723

Saldo Final de Caixa -
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